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Número de acciones suscritas: 

323.367 
Trescientas veintitrés mil trescientas sesenta y siete. 

Número de acciones pagadas totalmente. 

323.367 
Trescientas veintitrés mil trescientas sesenta y siete. 

Número y nacionalidad de los socios 
 

Accionista Acciones % Accionario Nacionalidad 

Banco de Desarrollo Productivo - 

Sociedad Anonima Mixta (BDP - S.A.M) 
323.362,00 99,99845% Empresa Boliviana 

Depósitos Aduaneros Bolivianos - DAB 2,00 0,00062% Empresa Boliviana 

Ronald Reyes Noya 2,00 0,00062% Boliviano 

Alejandro Marcelo Vega Arnez 1,00 0,00031% Boliviano 

TOTAL 323.367,00 100% 
 

 
Nota: El Sr. Jaime Dunn de Ávila fue accionista de la Sociedad hasta el mes de septiembre 2021. En 

fecha 30 de septiembre de 2021, comunicó la transferencia de sus acciones al Sr. Ronald Reyes Noya. 
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Carta del Presidente a los accionistas 
 
 

 

La Paz, 17 de marzo de 2022 

 

Señores 

Accionistas BDP Sociedad de Titularización (BDP-ST) 

Presente. - 

 

Señores Accionistas: 

 

Me dirijo a ustedes para poner en su consideración la Memoria 

Anual y los Estados Financieros del BDP Sociedad de Titulariza- 

ción S. A. BDP ST, correspondiente a la gestión 2021, en cum- 

plimiento a lo establecido en los estatutos y normativa vigente 

de la institución. 

 

Mencionar que el informe de gestión presenta una breve sínte- 

sis del entorno de la economía global y local. 

 

El año 2021 para Bolivia, después de recuperar la democracia fue el año de la recuperación econó- 

mica y la restauración del modelo económico, social comunitario y productivo. Se tomaron medidas 

económicas para dinamizar la demanda interna y para retomar la senda de la redistribución de ingre- 

sos, fortaleciendo la inversión pública e impulsando la sustitución de importaciones. 

 

La reactivación económica se reflejó también en el sistema financiero, a través de las siguientes vías: i) 

Un crecimiento del 6,9% en los depósitos y de 4,1% en la cartera total, en la cual resalta el dinamismo 

de los créditos al sector productivo (5,9%), en respuesta a la restitución de los niveles mínimos regu- 

lados para el sector, así como a las políticas de reactivación del aparato productivo; ii) un crecimiento 

del orden del 94% en la brecha entre depósitos y colocaciones; iii) incremento mayor al 60% en las 

utilidades del conjunto del sistema. 

 

Por otra parte, el Mercado de Valores, ámbito en el que la Sociedad desarrolla sus actividades, al cierre 

de la gestión 2021, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) registró operaciones por un monto acumula- 
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do de USD11.489,15 millones, estando por debajo al volumen registrado en diciembre de 2020 con 

USD13.325,74 millones y mostrando en términos relativos una diferencia de 13,78%. Dicha caída se de- 

bió a un menor volumen de negociaciones de bonos, instrumento de deuda que prima en el Mercado 

de Valores (bonos bancarios bursátiles, bonos de largo plazo, bonos municipales, bonos del TGN). 

 

Asimismo, durante el mismo periodo, el 99,35% de las operaciones se registraron con Valores de 

Renta Fija y el restante 0,65% se registró en operaciones con Valores de Renta Variable, en Subasta de 

Acciones no inscritas en Bolsa y en Pagarés en Mesa de Negociación. 

 

En este contexto los Valores de Titularización alcanzaron los USD203,8 millones, en cuanto a montos 

negociados en Bolsa, siendo un 27% mayor en relación al volumen de negociación registrados en 2020 

(USD160,9 millones) y llegando a representar el 1,77% del total de los montos negociados en Bolsa. 

 

Dentro de esta realidad relativamente compleja, durante la gestión 2021, BDP Sociedad de Titulariza- 

ción S.A. nuevamente contribuyó de manera positiva al desarrollo del Mercado de Valores boliviano   

al concretar dos procesos de titularización: Fundación Pro Mujer IFD, CRECER IFD; continuando con la 

tendencia creciente alcanzada durante las últimas tres gestiones, financiando en total Bs340 millones 

(aproximadamente $us49 millones). 

 

En lo que compete a la gestión financiera de la Sociedad, la utilidad neta para 2021 alcanzó a 

Bs3.228.515, superior a la utilidad de Bs478.452 registrada en la gestión 2020, aspecto que resulta 

relevante por haberse logrado en un contexto de reconstrucción del modelo de desarrollo. 

 

Se debe destacar importantes logros en la gestión administrativa que han permitido a la Socie-      

dad sentar las bases para un manejo interno más eficiente. Entre estos, se pueden mencionar la 

actualización de la normativa interna adecuándola a la operativa interna y exigencias externas, la 

implementación de gestión por procesos, la elaboración del Manual de Organización y Funciones, y 

principalmente la elaboración de varias políticas que establecen mejores niveles de autorización y sus 

procedimientos específicos. 

 

Estos y otros aspectos han coadyuvado a obtener los resultados alcanzados, permitiendo un año más, 

posicionar a BDP Sociedad de Titularización S.A. como líder indiscutible en el rubro. 
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Javier R. Escalante Villegas 

Presidente  del Directorio 

DP Sociedad de Titularización 

Finalmente, deseo agradecer a los Sres. Accionistas la confianza depositada en todos los miembros 

del Directorio, con la misión de posicionar al BDP-ST como la entidad del Mercado de Valores boli- 

viano que posibilita alternativas factibles y sólidas para el financiamiento de empresas que ayuden a   

la consolidación de la industrialización del país. 

 

 

 

 

 
B S.A. 
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Informe del Síndico 
 
 

 

La Paz, 21 de marzo de 2022 

 

A los Señores 

Accionistas de BDP Sociedad de Titularización S.A. 

Presente.- 

Señores: 

En cumplimiento al Artículo 335 del Código de Comercio que 

establece las atribuciones y deberes del Síndico sobre los Esta- 

dos Financieros y la Memoria Anual dentro de la fiscalización 

interna de la sociedad, presento ante la Junta General Ordinaria 

de Accionistas el informe correspondiente al ejercicio de mis 

funciones. 

 

1. Constitución de Fianza para Directores y Sindico. 

 

He verificado la constitución y la vigencia de fianza para Directores y Síndico por el ejercicio de   

sus funciones. 

 

2. Fiscalización de la Administración de la Sociedad. 

 

He fiscalizado la Administración de BDP Sociedad de Titularización S.A. sin intervenir en la gestión 

Administrativa, el cuál informo en documento separado. 

 

3. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021. 

 

Los Estados Financieros de BDP Sociedad de Titularización S.A y de sus Patrimonios Autónomos, 

como la Memoria Anual son responsabilidad de la Gerencia General, y fueron aprobados por el 

Directorio de BDP Sociedad de Titularización S.A. 
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He revisado los estados financieros de BDP Sociedad de Titularización S.A. y de sus Patrimonios 

Autónomos que administra al 31 de diciembre de 2021 y comparado mi revisión con el trabajo 

realizado por los Auditores Externos PricewaterhouseCoopers S.R.L., UHY Berthin Amengual, BDO 

Auditores y Consultores S.R.L. y Tudela & TH Consulting Group S.R.L. respectivamente, quienes 

examinaron los mencionados estados financieros de acuerdo a Normas de Auditoría generalmente 

aceptadas en Bolivia y de conformidad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervisión 

del Sistema Financiero. 

 

Es importante informar a la Junta de Accionistas que el Patrimonio Autónomo CRESPAL – BDP ST 

035 que administra la Sociedad, tiene un diferimiento vigente hasta abril de 2022, que fue apro- 

bado por parte de los Tenedores de Valores de Titularización en mayo de 2021, a consecuencia de 

la situación financiera que atraviesa el Originador. 

 

En mi opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materia- 

les, la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, así como sus resultados y  

flujo de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas. 

 

4. Memoria Anual. 

 

He examinado la Memoria Anual de la Sociedad correspondiente al ejercicio terminado al 31 de 

diciembre de 2021, y no tengo observación que formular. 

 

5. Informes relacionados con el Control Interno de la Sociedad emitidos por los Auditores Externos    

y Auditores Internos. 

 

Asimismo, he revisado los informes emitidos por los Auditores Externos y Auditores Internos, to- 

mando conocimiento de las aclaraciones correspondientes en cada caso, lo que lleva a concluir 

que las recomendaciones serán o fueron atendidas por la Sociedad. 

 

6. Informes semestrales de Auditoría Interna respecto al cumplimiento de las normas, disposiciones    

y procedimientos de prevención, control, detección de legitimación de ganancias ilícitas, financia- 

miento del terrorismo y/o delitos precedentes de la sociedad. 

 

Adicionalmente, he revisado los informes semestrales de Auditoría Interna respecto al cumpli- 

miento de las normas, disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivo y Manual de 
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Procedimientos Operativos, para la prevención, control, detección de legitimación de ganancias 

ilícitas, financiamiento del terrorismo y/o delitos precedentes de la Sociedad, en cumplimiento a las 

regulaciones establecidas por la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), emitidos por la Uni- 

dad de Auditoría Interna de la Sociedad. Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones   

y explicaciones correspondientes en cada caso. 

 

7. Conclusiones y Recomendaciones. 

 

Basado en mi tarea descrita anteriormente y en el análisis de los Estados Financieros de BDP So- 

ciedad de Titularización S.A. y sus Notas, como los Estados Financieros de sus Patrimonios Autóno- 

mos que administra, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobación de los Estados Financieros 

y la Memoria Anual de la gestión 2021. 

 

Es cuanto informo para los fines consiguientes. 
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Carta del Gerente General a los accionistas 
 
 

 

Estimados Accionistas: 

Es una satisfacción poderles exponer una síntesis de lo más re- 

levante que ha sucedido en la gestión 2021 y los resultados 

alcanzados por BDP Sociedad de Titularización S.A. 

 

El 2021, fue un año que se caracterizó por continuar con la 

incertidumbre sobre la duración de la Pandemia, la cual se vio 

exacerbada por la aparición de nuevas variantes del SARS- CoV-

2, como Delta y Ómicron, mismas que modificaron los es- 

cenarios trazados a nivel general. 

 

Asimismo, en el ámbito económico, se destacó la aplicación de 

medidas de política económica orientadas a mitigar el impacto 

de la pandemia y de las cuarentenas aplicadas durante la ges- 

tión 2020, entre las que se destacan: el pago del Bono contra el Hambre que benefició a más de 4 

millones de personas con un desembolso por Bs4.036 millones; la devolución de aportes de las AFP 

por más de Bs1.069 millones; el Fideicomiso de Apoyo a la Reactivación de la Inversión Pública (FARIP) 

por el que se aprobó un financiamiento por Bs708 millones  en beneficio de 33 gobiernos locales  

para dinamizar la economía local; y, el  Reintegro al Valor  Agregado (Re-IVA) a diciembre de 2021  

con el que se benefició a 54.516 personas con un monto asignado por Bs34,1 millones. De esta ma- 

nera se logró la reactivación de las empresas estatales y el impulso de la inversión pública que fueron 

dinamizando la actividad económica del país en términos de empleo y generación de ingresos, se 

consiguió que muchas de las empresas públicas a finales de la gestión registren utilidades y márgenes 

operativos positivos. 

 

Por  otra parte, en lo que compete al Mercado de Valores, ámbito en el que la Sociedad desarrolla  

sus actividades, al cierre de la gestión 2021, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) registró operaciones 

por un monto acumulado de USD11.489,15 millones, estando por debajo al volumen registrado en 

diciembre de 2020 con USD13.325,74 millones y mostrando en términos relativos una diferencia 
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de 13,78%. Dicha caída se debió a un menor volumen de negociaciones de bonos, instrumento de 

deuda que prima en el Mercado de Valores (bonos bancarios bursátiles, bonos de largo plazo, bonos 

municipales, bonos del TGN). 

 

Asimismo, durante el mismo periodo, el 99,35% de las operaciones se registraron con Valores de 

Renta Fija y el restante 0,65% se registró en operaciones con Valores de Renta Variable, en Subasta de 

Acciones no inscritas en Bolsa y en Pagarés en Mesa de Negociación. 

 

En este contexto los Valores de Titularización alcanzaron los USD203,8 millones, en cuanto a montos 

negociados en Bolsa, siendo un 27% mayor en relación al volumen de negociación registrados en 

2020 (USD160,9 millones) y llegando a representar el 1,77% del total de los montos negociados en 

Bolsa. 

 

Dentro de esta realidad relativamente compleja, durante la gestión 2021, BDP Sociedad de Titulariza- 

ción S.A. nuevamente contribuyó de manera positiva al desarrollo del Mercado de Valores boliviano   

al concretar dos procesos de titularización, continuando con la tendencia creciente alcanzada durante 

las últimas tres gestiones, financiando en total Bs340 millones (aproximadamente $us49 millones) en 

los siguientes procesos: 

 

FUNDACIÓN PRO MUJER IFD, recurrió al financiamiento vía titularización por cuarto año consecutivo. 

La IFD logró captar del Mercado de Valores la suma de Bs170 millones que fueron destinados a lograr 

un recambio de pasivos y colocación de cartera. Pese al contexto complejo descrito previamente, el   

8 de noviembre de 2021 se alcanzó la colocación del 100% de la emisión. 

 

CRECER IFD, después de haber realizado catorce emisiones de patrimonios autónomos, optó nueva- 

mente por la titularización, logrando una colocación exitosa del 100% de valores de titularización que 

se emitieron por un total de Bs170 millones. Los fondos recaudados fueron destinados a la colocación 

de cartera de créditos, permitiendo la llegada de financiamiento a distintos sectores económicos. 

 

En lo que compete a la gestión financiera de la Sociedad, la utilidad neta para 2021 alcanzó a 

Bs3.228.515, superior a la utilidad de Bs478.452 registrada en la gestión 2020, aspecto que resulta 

relevante por haberse logrado en un contexto de incertidumbre debido a los aspectos ya menciona- 

dos. Por su parte, los ingresos operativos muestran un similar comportamiento a los alcanzados en 

2020, mientras que los ingresos financieros registraron un incremento importante comparativamente 

entre ambas gestiones explicado principalmente por el incremento en el valor nominal de la inversión 
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en acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. A su vez, si bien se registraron mayores gastos de 

administración, éstos se debieron fundamentalmente al pago de beneficios sociales no programados, 

servicios contratados y constitución de provisiones realizados al cierre de la gestión. 

 

De igual manera, se deben destacar aspectos importantes logrados en la gestión administrativa que 

han permitido que la Sociedad siente las bases para un manejo interno más eficiente. Entre estos,    

se pueden mencionar la actualización de la normativa interna adecuándola a la operativa interna y 

exigencias externas, la implementación de gestión por procesos, la elaboración del Manual de Or- 

ganización y Funciones, y principalmente la elaboración de varias políticas que establecen mejores 

niveles de autorización y sus procedimientos específicos. 

 

Estos y otros aspectos han coadyuvado a obtener los resultados alcanzados, permitiendo un año más, 

posicionar a BDP Sociedad de Titularización S.A. como líder indiscutible en el rubro. 

 

Agradezco la confianza depositada tanto por los señores Accionistas como por el Directorio en esta 

administración y a todo mi equipo de trabajo que contribuye de manera comprometida en cada  

tarea, con su conocimiento y voluntad en el alcance de los resultados y cumplimiento de objetivos 

trazados. 

 



 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Informe resumido para los accionistas 
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Entorno Internacional y Nacional 

1. Situación Económica Mundial 

Según estudios de organismos internacionales, se espera que la economía mundial alcance un creci- 

miento del 4,4% para la gestión 2022, perspectiva sustentada con el acceso a las vacunas en la po- 

blación de los países y a la aplicación de políticas económicas de apoyo. Posterior a la gestión 2022,  

el estudio proyecta que en el mediano plazo el crecimiento se modere alrededor de 3,3%. 

 

Asimismo, se deben mencionar algunos factores que pueden generar cambios en las proyecciones:   

la propagación rápida de la variante Delta y Omicrón que generan incertidumbre en la duración de   

la pandemia, y la selección de políticas adecuadas para hacer frente a retos multidimensionales con  

un limitado margen de maniobra, como la desaceleración en el crecimiento de empleo, la inflación 

creciente, la inseguridad alimentaria, los reveses en la acumulación del capital humano y el cambio 

climático. 

 

Otro punto importante a destacar es la divergencia en las perspectivas económicas de los países. Se 

prevé que el producto agregado de las economías avanzadas recupere la trayectoria de la tendencia 

previa a la pandemia en 2022 y la logre superar en un 0,9% para 2024. Sin embargo, para las econo- 

mías de mercados emergentes y en desarrollo (excluida China), se espera que el producto agregado 

se mantenga para 2024 un 5,5% por debajo de las previsiones prepandémicas. Estas divergencias 

económicas son consecuencia de la disparidad en el acceso a las vacunas y a las políticas de apoyo. 

Mientras que, casi el 60% de la población de las economías avanzadas ya está completamente vacu- 

nada, e incluso se están administrando dosis de refuerzo, alrededor del 96% de la población de los 

países de bajo ingreso sigue sin haber recibido la primera dosis de la vacuna. 

 

Asimismo, el desequilibrio en el mercado de suministros es otro foco de atención para las políticas. 

Por un lado, la pandemia y el cambio climático provocaron una escasez en el suministro de los prin- 

cipales insumos, reduciendo a la vez la actividad manufacturera en varios países. Por otro lado, la 

liberación de la demanda reprimida ante las medidas implementadas por los gobiernos del mundo 

para minimizar la propagación de la enfermedad, y el repunte de las cotizaciones internacionales de 

las materias primas, originaron un incremento rápido de la inflación de precios al consumidor. Los 

precios de los alimentos han subido en la mayoría de las economías de bajo ingreso en donde más  

se padece la inseguridad alimentaria. 
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Tabla 1: Proyecciones de Crecimiento de Perspectivas de la Economía Mundial 

(PIB real, variación porcentual anual) 
 

 2020 2021 (p) 2022 (p) 

Producto mundial -3,1 5,9 4,4 

Economías avanzadas -4,5 5,2 4,5 

Estados Unidos -3,4 6,0 5,2 

Zona del euro -6,3 5,0 4,3 

Alemania -4,6 3,1 4,6 

Francia -8,0 6,3 3,9 

Italia -8,9 5,8 4,2 

España -10,8 5,7 6,4 

Japón -4,6 2,4 3,2 

Reino Unido -9,8 6,8 5,0 

Canadá -5,3 5,7 4,9 

Economías emergentes y en desarrollo -2,1 6,4 5,1 

Economías emergentes y en desarrollo de Asia -0,8 7,2 6,3 

China 2,3 8,0 5,6 

India -7,3 9,5 8,5 

ASEAN-5 -3,4 2,9 5,8 

América Latina y el Caribe -7,0 6,3 3,0 

Brasil -4,1 5,2 1,5 

México -8,3 6,2 4,0 

Oriente Medio y Asia Central -2,8 4,1 4,1 

África subsahariana -1,7 3,7 3,8 

Fuente: Datos del Fondo Monetario Internacional (FMI) 

(p) datos proyectados 
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1.1. Precios de las Materias Primas 

Ante la situación económica actual, son tres grupos de commodities que enfrentan situaciones atípi- 

cas, siendo las explicaciones variadas, desde las consecuencias del cambio climático, hasta los des- 

ajustes de la oferta y la demanda, que no sólo impidieron el suministro de algunos productos, sino 

que también ralentizaron la recuperación de la actividad económica.1 

 

Los precios de la energía han ido incrementando en los últimos meses, factor que está afectando 

principalmente a los mercados de gas y petróleo. Un factor importante al momento de explicar el 

aumento de los precios del petróleo es la persistente tensión política entre Ucrania y Rusia, conllevan- 

do a interrupciones en el suministro, especialmente en Europa, dado que Rusia, el segundo mayor 

productor de petróleo del grupo OPEP+, satisface alrededor del 40% del consumo de gas de la Unión 

Europea. 

 

En cuanto al apartado agrícola se refiere, productos como el arroz, la soya, el maíz, la naranja y el 

azúcar se vieron afectados por la sequía, especialmente en Brasil. Sólo los tres primeros productos re- 

presentan el 92,4% de su producción agrícola. De la misma manera, las incidencias climáticas también 

afectaron a Estados Unidos, teniendo en cuenta que el paso del huracán Ida trabó los despachos al 

extranjero y los silos de almacenamiento de las materias primas, mermando de manera considerable 

los envíos de cereales a través de transporte marítimo. 

 

Por otro lado, la reactivación del empleo y el consumo ha provocado que haya una presión de de- 

manda por el comportamiento de la oferta, siendo la velocidad de recuperación para los productos 

agrícolas más lenta. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 “Crisis de los commodities: ¿El mundo está en jaque?”, Economía y Finanzas, Forbes. 
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Índice de precios de los metales 

Índice de precios de combustible (energía) 
Índice de precios de materias primas agrícolas 
Índice de precios de alimentos 
Índice de precios general 

Gráfica 1: Principales Índices de Precios de las Materias Primas 

(Año base 2016) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 

 
Fuente: Elaboración propia en base a datos del Fondo Monetario Internacional 

 

En el caso de la industria metalúrgica, se evidenció un incremento en los precios del acero y el alumi- 

nio en los mercados internacionales; para el primero, se ha registrado una variación de hasta 192% 

durante 2021, mientras que el segundo el incremento fue de 46%. Estos incrementos resultan de pre- 

ocupación debido a que dichos commodities son materias indispensables para sectores económicos 

como la construcción, el transporte, y la manufactura. Una de las explicaciones sobre el incremento  

de precios es que la demanda de los productos no se vio mermada por la pandemia de Covid-19 

mientras que la oferta sí se vió afectada. 

1.2. Situación en América Latina y el Caribe 

La recuperación económica de la región de América Latina y el Caribe se encuentra en proceso, 

impulsado por las condiciones externas favorables, y la desaceleración del incremento de casos de 
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la región, los precios altos de los productos básicos en los mercados internacionales, y el volumen 

elevado de las remesas enviadas a la región impulsaron la recuperación económica. Para el segundo 

punto, los casos de contagios de Covid-19 disminuyeron de manera significante en toda la región 

durante la segunda mitad del año; sin embargo, tras la aparición de la variante Ómicron del virus 

SARS-COV-2, volvieron a aumentar los casos a finales de diciembre, a pesar del avance en el proceso 

de vacunación en la población. 

 

Adicionalmente, la inflación en la región ha ido aumentando debido a la consolidación de la demanda 

ante la reapertura económica, al incremento de los precios de los alimentos y la energía, y, en algunos 

países, a la depreciación de la moneda y los importantes incrementos de la masa monetaria2. Varios 

países de la región, incluidos Brasil, Chile y Paraguay, están sufriendo la peor sequía en décadas, obli- 

gando a estos a utilizar combustibles fósiles para sustituir la producción de electricidad generada ha- 

bitualmente a partir de la energía hidroeléctrica, conllevando a mayores costos de producción. Dicho 

incremento de la inflación llevó a varios de los principales Bancos Centrales de la región a empezar a 

subir las tasas de política monetaria. 

 

En cuanto a las perspectivas económicas se refiere3, se prevé que el crecimiento regional para 2022  

se modere hasta ubicarse en 2,6%, y para 2023 en 2,7%, a medida que se endurezcan las políticas 

fiscales y monetarias, las condiciones de mercado laboral no mejoren y las condiciones externas se 

tornen menos favorables. El proceso de recuperación hacia los niveles del Producto Interno Bruto  

(PIB) anteriores a la pandemia será desigual en la región y prolongado en algunos países. 

 

Se proyecta que la economía de Brasil se desacelerará hasta llegar a 1,5% de crecimiento para 2022 

para luego repuntar a 2,7% en 2023, debido a la escasa confianza de los inversionistas, la pérdida    

del poder adquisitivo de su moneda ante el aumento de la inflación, el endurecimiento de la política 

monetaria, la desaceleración de la demanda de China, y la caída de los precios del hierro. Para el caso 

de México, según las estimaciones su crecimiento disminuirá hasta el 4,0% en 2022 y 2,2% en 2023.  

Se espera que el desajuste en las cadenas de suministro persista durante la primera mitad de 2022, 

mientras que la demanda externa se verá limitada ante la desaceleración en el crecimiento de Estados 

Unidos. Por otro lado, el crecimiento económico de Argentina se desacelerará para 2022 hasta llegar 

a 2,6% a medida que el consumo privado se atenúe como consecuencia de la reducción del estímulo 

fiscal y la inversión disminuya. 

 
2 La inflación general de la región se aceleró más que la inflación subyacente, y el rápido aumento de los precios de los alimentos hizo la carga de la 
pandemia más pesada a los hogares de bajos ingresos. 

3 Informe “Perspectivas económicas mundiales”, Banco Mundial, publicado en enero de 2022. 
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Para Centroamérica el crecimiento se mantendrá sólido en la gestión 2022 (4,7%) debido al avance  

en la vacunación en la población como se muestra en la Gráfica 2, y la entrada firme y continua de 

remesas. La demanda externa de las exportaciones de los países caribeños que dependen del turismo 

permanecerá moderada; sin embargo, el crecimiento económico de la región se prevé que se acele- 

rará como repunte del turismo internacional. 

 
Gráfica 2: América Latina y el Caribe, población con esquemas de vacunación completos 

Fuente: Datos de Our World in Data (OWID) 
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nales de las materias primas, las condiciones financieras mundiales, el grado de liberación del sector 

privado, y la evolución de la inflación acorde a las políticas monetarias. Cabe señalar que la respuesta 

de la oferta e inversión ante los niveles de precios importantes de las materias primas pueden verse 

moderadas por varios factores. Si bien se espera un aumento de la producción de soya en Brasil, las 

sequías pueden dañar algunas cosechas, conllevando a una contracción de la oferta. La tendencia 

creciente de los precios del mineral de hierro se ha ido moderando últimamente, y la producción de 

cobre de Chile y Perú sigue siendo moderada tras las perturbaciones de 2020 relacionadas con la 

pandemia. 
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Tabla 2: Perspectivas para los países de América Latina y el Caribe 

(Cambio porcentual anual del PIB a precios de mercado) 
 

 2019 2020 2021e 2022p 2023p 

Argentina -2,0 -9,9 10,0 2,6 2,1 

Bahamas 0,7 -14,5 2,0 8,0 4,0 

Barbados -1,3 -18,0 3,3 8,5 4,8 

Belice 1,8 -16,8 9,0 4,0 1,8 

Bolivia 2,2 -8,8 5,5 3,5 2,7 

Brasil 1,2 -3,9 4,9 1,4 2,7 

Chile 0,9 -5,8 11,8 2,2 1,8 

Colombia 3,3 -6,8 9,9 4,1 3,5 

Costa Rica 2,3 -4,1 5,0 3,5 3,2 

Dominica 3,5 -11,0 3,4 8,1 5,9 

Ecuador 0,0 -7,8 3,9 3,1 2,5 

El Salvador 2,6 -7,9 8,0 4,0 2,5 

Granada 0,7 -13,7 3,0 4,4 3,8 

Guatemala 3,9 -1,5 7,6 3,9 3,5 

Guyana 5,4 43,5 21,2 49,7 25,0 

Haití -1,7 -3,3 -0,8 0,0 1,5 

Honduras 2,7 -9,0 4,7 4,4 3,8 

Jamaica 0,9 -10,0 4,3 3,0 2,0 

México -0,2 -8,2 5,7 3,0 2,2 

Nicaragua -3,7 -2,0 5,5 3,0 2,5 

Panamá 3,0 -17,9 9,9 7,8 5,0 

Paraguay -0,4 -0,8 4,3 4,0 3,9 

Perú 2,2 -11,1 13,2 3,2 3,0 

República Dominicana 5,1 -6,8 10,8 5,0 5,0 

Santa. Lucía -0,1 -20,4 5,2 9,6 7,1 

San Vicente y las Granadinas 0,5 -3,0 -6,1 8,3 6,1 

Surinam 1,1 -15,9 -3,5 1,8 2,1 

Uruguay 0,4 -5,9 3,4 3,1 2,5 

Fuente: Datos de Perspectivas 

Nota: e = estimación; p = proyección. Las proyecciones del Banco Mundial se actualizan con frecuencia de acuerdo a la 

nueva información que obtienen y con las circunstancias mundiales cambiantes. 
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2. Entorno Macroeconómico del País 

De acuerdo a datos del FMI, se prevé que Bolivia alcance un crecimiento de 5,5% al cierre de la ges- 

tión 2021, estando por encima al 4,4% a la tasa prevista por el gobierno y el Banco Central de Bolivia 

(BCB) en el Programa Fiscal Financiero4. Los sectores que dinamizaron el crecimiento económico son 

la manufactura, la construcción, el transporte, y la minería5. 

 

Para la gestión 2022, se prevé que la economía boliviana alcance únicamente un crecimiento de 3,5%, 

y en 2023 de sólo 2,7%, aún así, por encima de otros países de la región como Argentina, Brasil, Chi- 

le, Ecuador, entre otros. Entretanto, la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) 

redujo la previsión de expansión económica de Bolivia a 3,2% para 2021. Ante dichas perspectivas,    

el gobierno prevé a través del Presupuesto General del Estado (PGE) una expansión del PIB de 5,1% 

para 2022, una inflación de 3,4%, un déficit fiscal de 8%, y una inversión pública de USD5.015 millones. 

 

Según datos del Instituto Nacional de Estadística, el país cerró el 2021 con una tasa de desocupación 

urbana de 5,17%, inferior a la tasa de 8,38% registrada en la gestión 2020. Al cuarto trimestre de  

2021, la población económicamente activa (PEA) se incrementó en 11,1%, y alcanzó a 4,5 millones en 

relación al mismo periodo de 2020, en el que se retornaba a una relativa normalidad, después de las 

medidas de confinamiento impuestas en el país a causa de la pandemia de la enfermedad Covid-19. 

Según la actividad económica, el 25% de la PEA (1,7 millones de personas) se dedica al comercio, un 

14,9% (643 mil personas) a la industria manufacturera y 10,3% (447 mil personas) desarrollan activi- 

dades en transporte y almacenamiento. Otras 377 mil personas trabajan en alojamiento y comidas, 

198 mil en educación, 127 mil personas en la administración pública, defensa y otros. 

 

Por otro lado, según últimos datos disponibles del BCB, las variables monetarias del Programa Fiscal 

Financiero 2021 registraron desvíos respecto a los objetivos planteados debido a la orientación ex- 

pansiva de la política monetaria; por su parte, la meta del déficit fiscal presentó un margen puesto 

que, el financiamiento externo previsto a través de la emisión de bonos soberanos para la gestión fue 

suspendido. En su lugar, el Tesoro General de la Nación recurrió al financiamiento interno en virtud al 

elevado nivel de liquidez del sistema financiero y a las condiciones favorables. 

 

 
 

4 El Ministerio de Economía y Finanzas Públicas (MEFP) y el BCB suscribieron el Programa Fiscal Financiero 2021 el 18 de marzo de 2021, documento que 

contempla el inicio de la recuperación económica al establecer como objetivos un crecimiento del PIB de alrededor de 4,4% y una inflación de fin de periodo 

en torno al 2,6%, además de las políticas y metas para alcanzar dichos objetivos económicos. 
5 Informe de evaluación de la economía 2021 publicado por el Ministro de Economía. 
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Tabla 3: Programa Fiscal Financiero 2021* 

(Flujos anuales en millones de bolivianos y dólares) 
 

Detalle Meta Ejecución Margen/Sobregiro 

VARIABLES FISCALES 

Déficit del Sector Público (Superávit = -) Bs 16.581 13.595 2.986 

Financiamiento Interno Neto al Sector Público Bs -4.577 11.457 -16.034 

VARIABLES MONETARIAS 

Crédito Interno Neto Total del BCB Bs -2.440 4.901 -7.340 

Crédito Interno Neto del BCB al SPNF Bs 1.690 11.874 -10.185 

Reservas Internacionales Netas del BCB USD 1.114 -350 -1.464 

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas Públicas y Banco Central de Bolivia 

Nota: *Información fiscal a octubre de 2021 e información monetaria a diciembre de 2021. 

 

2.1. Actividad Económica Sectorial 

Según los últimos datos oficiales del Instituto Nacional de Estadística (INE), para septiembre de 2021   

la actividad económica del país registró un crecimiento de 6,8%6. Dicho incremento estuvo impulsado 

por las actividades extractivas de la minería que registró un crecimiento de 35,23%, transporte y al- 

macenamiento con 23,62%, construcción con 16,37%, industria manufacturera con 7,8%, y comercio 

con 7,27%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
6 Este indicador se refiere a la variación a 12 meses de los datos estimados del Índice Global de Actividad Económica (IGAE), indicador que permite 

cuantificar y dar seguimiento a la evolución mensual del sector real de la economía en el corto plazo.  
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Gráfica 3: Variación a 12 meses del Índice Global de la 

Actividad Económica General (IGAE) del país 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Elaboración propia en base a datos del INE 

 

El sector económico que registró el mayor crecimiento anual para septiembre de 2021 fue el de 

minerales metálicos y no metálicos con un incremento de 35,23% en relación al mismo periodo de 

2020, siendo explicado principalmente por el incremento de los concentrados de plata (67,05%), 

estaño (58,88%) y zinc (50,56%). Se evidenció que la reactivación del sector proviene de la minería 

mediana, las cooperativas presentaron un repunte por los incentivos recibidos por el gobierno y las 

condiciones externas favorables por el incremento de las cotizaciones de los metales en los mercados 

internacionales. 

 

Ante la expansión del sector construcción, la población ocupada en la actividad de dicho sector se 

incrementó a 377 mil personas en noviembre de 2021, cifra superior a las 367 mil registradas en el 

mes anterior, según datos del INE. Asimismo, en 11 meses la superficie autorizada para construccio- 

nes residenciales y no residenciales en las ciudades capitales, presentó una variación acumulada de 
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privada, permitieron que la actividad económica de la construcción registre un crecimiento importan- 

te en los últimos 12 meses (16,37%), aspecto que es corroborado también por el mayor volumen de 

ventas de cemento en 39,9%. 

 

La industria manufacturera, excluyendo a la minería y el gas, registró un crecimiento de 7,8% a sep- 

tiembre de 2021, escenario distinto a la contracción de -10,43% registrado en el mismo periodo de 

2020. La reactivación de la demanda interna permitió registrar mayor variación positiva en el Trans- 

porte y Almacenamiento en 23,62%, crecimiento alcanzado gracias a las modalidades de transporte 

ferroviario (56,48%), transporte carretero urbano (42,25%), transporte aéreo (35,6%) y transporte 

carretero interdepartamental (34,8%). 

 

El sector agropecuario para septiembre de 2021, registró un crecimiento de 2%, menor a la tasa re- 

gistrada en septiembre de 2020 con 3,27%. El crecimiento moderado se debe al estancamiento de la 

superficie cultivada, incrementándose este únicamente en un 1,42%, donde las condiciones climáticas 

desfavorables ocurridas en la campaña de invierno afectaran un 40% de los cultivos. A pesar de estos 

factores, para 2021 el sector primario aportó con un 13% al PIB a precios corrientes, presentándose 

como uno de los sectores más dinámicos y rentables. Si bien la minería mostró resultados positivos 

por las cotizaciones favorables, los productos no tradicionales, en especial los que provienen del 

sector agropecuario, tomaron el liderazgo de las exportaciones del país, según una evaluación de la 

Cámara Agropecuaria del Oriente (CAO). 

 

Por último, el sector de establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios a las empresas re- 

gistró una contracción anual de -1,06%, siendo menor a la caída de 4,07% registrado en septiembre 

de 2020. La disminución de la cartera diferida producto de la recuperación de la economía explica    

la disminución de la contracción. El sector de propiedad de vivienda registró un menor dinamismo   

en el mercado inmobiliario. Por su parte, el subsector de servicios a las empresas atenuó la caída del 

indicador gracias al desempeño positivo relacionado con las actividades de servicios de consultoría, 

alquileres de equipos, limpieza, entre otros. En la siguiente gráfica se muestra en detalle el crecimien- 

to anual del IGAE a septiembre de las últimas dos gestiones de los sectores económicos del país: 
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2.2. Saldo Comercial 

Para diciembre de 2021, el valor de las exportaciones acumuladas alcanzó el monto total de USD11.079 

millones (excluyendo reexportaciones y efectos personales), siendo esta cifra un 58% mayor en rela- 

ción a lo reportado en diciembre de 2020 (USD7.033 millones); en tanto el volumen se incrementó   

un 7%. Respecto a las exportaciones tradicionales, durante el mismo periodo los hidrocarburos re- 

gistraron un aumento del 12% en el valor (USD2.253 millones), mientras que los niveles de volumen  

se mantuvieron, evidenciándose el efecto del incremento de las cotizaciones del barril del petróleo. 

Por su parte, la exportación de los minerales casi duplicó su valor, siendo un 72% mayor, alcanzando 

el monto total de USD2.645 millones; el volumen registró un crecimiento importante de 31%. Se evi- 

dencia que la recuperación de los precios de los minerales por encima de los registrados previos a la 

pandemia favoreció al aumento del valor de las exportaciones, siendo las principales recuperaciones 

las cotizaciones de la plata, plomo y zinc. 
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Por su parte, las exportaciones no tradicionales aumentaron en un 79% su valor, junto a un creci- 

miento de 25% en el volumen. Entre estos, destacaron el comportamiento positivo de la castaña, pro- 

ductos y derivados de soya, maíz, productos derivados de girasol, azúcar, prendas de vestir, madera, 

urea, y carne de la especie bovina. De esta forma, las ventas no tradicionales componen el 55% de   

las exportaciones totales, siendo un 7% mayor a la composición de 2020 (USD3.379 millones). Dichas 

exportaciones alcanzaron el monto total de USD6.037 millones. 

 

En cuanto a las importaciones respecta, para diciembre de 2021, éstas sumaron el valor acumulado  

de USD9.618 millones, siendo un 34% más comparado con el mismo periodo de la pasada gestión; 

entre tanto el volumen aumentó en un 30%. La mayor concentración de las compras externas se 

registró en las materias primas y productos intermedios, componiendo el 59% de las importaciones 

totales. Los bienes de consumo y los bienes de capital aportan con el 22% y 19% respectivamente. 

 

Dichos resultados conllevaron a que para diciembre de 2021 el saldo comercial acumulado del país 

registre un superávit de USD1.471 millones, frente al saldo comercial negativo de USD82,44 millones 

registrado en diciembre de 2020. Los principales mercados para las exportaciones bolivianas fueron 

India (con una participación del 17%), Brasil (13%), y Argentina (9%), entre los más importantes. De    

la misma manera, los principales proveedores para las importaciones del país fueron China (21%), 

Brasil (18%) y Argentina (13%). Cabe señalar que el superávit bilateral comercial más importante se 

registró con India por un valor de USD1.601 millones, mientras que el déficit comercial bilateral más 

significativo se posee con China con USD1.312 millones. 
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Gráfica 5: Evolución histórica de las exportaciones e importaciones mensuales del país 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Elaboración propia en base a datos del INE 

 

2.3. Reservas Internacionales 

En cuanto a las Reservas Internacionales (RIN) se refiere, de acuerdo con el reporte estadístico sema- 

nal del Banco Central de Bolivia (BCB), para el cierre de 2021 estas alcanzaron el monto de USD4.752 

millones, siendo inferior en un 9,93% al valor registrado en diciembre de 2020 (USD5.276 millones).    

A pesar de la tendencia de las RIN, estas son suficientes para cubrir al menos seis meses de importa- 

ciones, representan alrededor del 12% del PIB, y cubren hasta cuatro años de obligaciones de deuda 

externa pública y privada. 

 

La caída paulatina de las RIN se debe a la progresiva normalización de las importaciones y al pago de 

servicio de deuda externa. Además, la necesidad que tiene el país de importar combustibles junto a  

la subvención genera una importante salida de divisas que impactan a las RIN. 
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Gráfica 6: Evolución histórica de las Reservas Internacionales 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Elaboración propia en base a datos del BCB 

 

(1) Incluye fondos vista, fondos plazo; billetes y monedas y títulos valores extranjeros 

(2) A partir de mayo de 1998, el oro se valora al 95% del precio de mercado. A partir de enero de 2001 al 100% 

(3) En fecha 28 de agosto de 2009 se registra la asignación adicional de DEG aprobada por la Junta de Gobernadores 

del FMI, a Bolivia le corresponde DEG’s127,1 millones a valor de fecha 28/08/2009 

 

2.4. Sistema Financiero Nacional 

Para el cierre de gestión las principales variables del Sistema Financiero Nacional, la cartera y los de- 

pósitos, registraron una tendencia positiva. De acuerdo a datos de la Autoridad de Supervisión del 

Sistema Financiero (ASFI), los depósitos captados con el público registraron un crecimiento de 6,9%  

en comparación al mismo periodo de la gestión 2020 (USD28.379 millones), alcanzando el monto 

total de USD30.328 millones. La composición registrada de los depósitos es la siguiente: depósitos      

a plazo fijo con 48,22% de participación, cajas de ahorro con 31,37%, a la vista con 17,89%, y otros 

2,52%. Es importante destacar la importancia que los DPF’s han adquirido en el Sistema Financiero 

Nacional, puesto que hace 10 años dichos instrumentos financieros representaban el 38% del total de 

depósitos, mientras que a 2021 se registró un incremento de 10 puntos básicos. 
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Índice de mora (En %) 

3,5% 3,0% 2,5% 2,0% 1,5% 1,0% 0,5% 0,0% 

1,4% Instituciones Financieras de Desarrollo 

1,4% Bancos Múltiples (*) 

1,7% Entidades Financieras de Vivienda 

1,9% Banco de Desarrollo Productivo 

2,3% Banco Público 

2,5% Cooperativas 

2,9% Bancos Pyme 

En cuanto a la Cartera Bruta del Sistema Financiero Nacional (SFN), éste alcanzó el monto total de 

USD28.647 millones, siendo 4,1% mayor en relación a lo reportado en diciembre de 2020 (USD27.514 

millones). La mayor concentración de los créditos por zona geográfica, se encuentra en Santa Cruz 

con 41,4%, mientras que la concentración de los depósitos se encuentra en La Paz con 48,9% de 

participación. Por otro lado, la composición según el tipo de crédito fue la siguiente: 29,73% en los 

microcréditos, 25,82% en créditos de vivienda, 22,49% en los créditos empresariales, 12,32% en cré- 

ditos PyME, y 9,64% en créditos de consumo. Las cifras de la Autoridad de Supervisión de Sistema 

Financiero (ASFI), revelan que la colocación anual de créditos se ha ido desacelerando desde 2011, 

gestión en la cual alcanzó la tasa de crecimiento más importante hasta la fecha (24,1%). 

 

Con dichos volúmenes de depósitos y cartera para el cierre de gestión, la brecha entre estos aumentó 

en un 94% en comparación a la de diciembre de 2020, alcanzando el valor de USD1.682 millones, 

aspecto que constituye un aspecto importante para la colocación de créditos. 

 
Gráfica 7: Índice de mora por tipo de Entidad Financiera al 31 de diciembre de 2021 

Fuente: Elaboración propia en base a datos del BCB 

(*) No incluye información del Banco Unión S.A. 
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Es destacable mencionar que en los últimos 10 años el comportamiento en las colocaciones de cré- 

ditos de vivienda y créditos empresariales mostró una tendencia creciente, llegando en 2021 a un 

incremento de 2,8 y 2,7 veces respectivamente en relación a los montos reportados en la gestión 

2012. Esto se debe a la priorización que se dio para la otorgación de créditos de vivienda de interés 

social a partir de la gestión 2013, y en los créditos productivos dentro de los créditos empresariales,  

en el marco de la Ley de Servicios Financieros. 

 

El financiamiento a las empresas del sector productivo corresponde en mayor proporción a capital   

de inversión con 77,3% de participación, y 22,7% al capital de operación. Con relación a los sectores 

económicos a los cuales se destina el financiamiento, las principales actividades son la manufactura,  

la agropecuaria y la construcción7. 

 

En cuanto a la cartera diferida de créditos, para diciembre de 2021, esta se redujo en un 41%, produc- 

to de la recuperación de la economía y la reducción del riesgo crediticio. Las cifras de ASFI muestran 

que, a diciembre de 2020, los créditos que habían diferido sus pagos ante el producto de la pandemia 

llegaban a USD2.924 millones, mientras que para 2021 estos llegaron a USD1.729 millones. A nivel de 

montos de cartera total del SFN, la cartera diferida representa únicamente el 5,9%, por lo que no se 

vislumbran mayores riesgos para la estabilidad y solidez del sistema bancario. 

 

El índice de mora del Sistema Financiero Nacional para diciembre de 2021 llegó a 1,56%, equivalente  

al monto de USD453 millones. Por otro lado, las previsiones para reponer dichos recursos llegan a 

USD946 millones, brindando una cobertura de 209% aproximadamente ante la cartera dudosa de 

cobro. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

7 Cabe mencionar que mediante Resolución ASFI/671/2021 del 26 de julio de 2021, se incluye como financiamiento al sector productivo la otorgación de 

créditos cuyo destino sea la fabricación, ensamblaje y compra de vehículos automotores eléctricos e híbridos y de maquinaria agrícola, en el marco del 

Decreto Supremo N° 4539 de 7 de julio de 2021. 
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Gráfica 8: Evolución histórica de los Depósitos y Cartera del Sistema Financiero Nacional 

(En millones de USD y en %) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Elaboración propia en base a datos de la ASFI 

 

Respecto a las utilidades generadas, los datos oficiales muestran que para el cierre de gestión las 

utilidades ascienden a un valor de USD224 millones, siendo un 60% superior a los USD139 millones 

registrados en el periodo 2020, a pesar de que parte de los ingresos de las entidades financieras está 

siendo postergada en su recepción debido a la vigencia de las medidas de diferimiento y reprogra- 

mación. La mayor concentración de las utilidades se encuentra en los Bancos Múltiples, con 82,28% 

de participación. 

2.4.1. Sistema de las Instituciones Financieras de Desarrollo 

En cuanto al Sistema de las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) se refiere, para el 31 de di- 

ciembre de 2021 la captación de depósitos del público alcanzó el valor de USD32 millones, represen- 

tando únicamente el 0,1% del total de depósitos del SFN. Cabe mencionar que Cidre IFD, Crecer IFD, 

Diaconía IFD, Fondeco IFD y Pro Mujer IFD son las que registran captaciones de depósitos del público, 

estando estas concentradas principalmente en depósitos a plazo fijo con una participación del 59%. 
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Durante el mismo periodo, la cartera bruta de créditos del sistema de las IFD registró un valor total de 

USD1.023 millones, siendo en términos relativos un 9,72% mayor al valor reportado en 2020 (USD932 

millones). Se evidenció que a partir del último trimestre de 2020 el ritmo de crecimiento anual de co- 

locación de cartera en el sistema de las IFD empezó a desacelerarse de manera paulatina, alcanzando 

el menor crecimiento en febrero de 2021 con 7,3%. Empero, para 2021 la colocación de recursos 

económicos logró estabilizarse, registrando un crecimiento promedio anual de 9,64%, teniendo un 

efecto similar en el nivel de ingresos financieros mensuales en relación al anterior periodo y con ello 

los resultados generados en el sistema. Mientras que en el periodo de 2020 los ingresos financieros 

mensuales en promedio alcanzaban el valor de USD14 millones, para 2021 estos llegaron a USD14,8 

millones, siendo un 5,7% mayor. Ante ello, los resultados acumulados del sistema alcanzaron el valor 

de USD1,473 millones. Cabe señalar que respecto a noviembre de 2021 los resultados se contrajeron 

en 2,1% debido a las pérdidas acumuladas registradas por Sartawi IFD con USD1,651 millones, Pro 

Mujer IFD con USD531 mil, e Impro IFD con USD198 mil. Caso contrario, las IFD con mayores resul- 

tados positivos registrados fue Crecer con USD2,071 millones, seguida de Cidre IFD con USD768 mil,   

y Diaconía IFD con USD633 mil. 

 

Gráfica 9: Crecimiento de Cartera del Sistema IFD 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Elaboración propia en base a datos de ASFI 
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En cuanto al índice de mora del sistema de las IFD se refiere, ésta registró una tendencia creciente a 

partir del primer mes de 2021 hasta llegar a 1,42%, estando por debajo al índice de mora del SFN.     

El aumento significativo de la cartera en mora en Crecer IFD, Pro Mujer IFD, e Idepro IFD explican la 

tendencia creciente del índice de mora. 

 

En cuanto a la composición de cartera según el tipo de crédito del sistema de las IFD,  de acuerdo      

a datos de ASFI, para diciembre de 2021 el producto predominante para estas instituciones es el 

microcrédito con una participación de 79,25%, siendo los más importantes el microcrédito indivi-  

dual (22,84%), el microcrédito banca comunal debidamente garantizado (18,65%), y el microcrédito 

agropecuario (16,46%); le siguen los créditos hipotecarios con 10,47% de participación y el crédito    

de consumo con 9,32%. Por último, el destino de recursos económicos según la actividad económica 

de los deudores es la siguiente: intermediación financiera con 28,3% de participación, agricultura con 

18,77%, comercio con 17,65%, transporte y comunicación con 9,49% e industria manufacturera con 

8,11%, entre las más importantes. 

2.4.2. Mercado de Valores 

Para el cierre de la gestión 2021, la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) registró operaciones por un mon- 

to acumulado de USD11.489,15 millones, estando por debajo al volumen registrado en diciembre de 

2020 con USD13.325,74 millones, siendo en términos relativos una diferencia de 13,78%. Dicha caída 

se debió a un menor volumen de negociaciones de bonos, instrumento de deuda que prima en el 

Mercado de Valores (bonos bancarios bursátiles, bonos de largo plazo, bonos municipales, bonos del 

TGN). 

 

Asimismo, durante el mismo periodo, el 99,35% de las operaciones se registraron con Valores de 

Renta Fija y el restante 0,65% se registró en operaciones con Valores de Renta Variable, en Subasta de 

Acciones no inscritas en Bolsa y en Pagarés en Mesa de Negociación. 

 

En cuanto a las operaciones de reporto respecta, estas compusieron el 60,96% del total de operacio- 

nes concretadas en la Bolsa, mientras que el 39,04% restante corresponden a operaciones de compra 

venta. Cabe señalar que, entre las gestiones 2017 y 2021 el balance entre las operaciones de compra 

venta y los reportos tuvo un promedio de 45/55. 

 

En el Mercado Primario se efectuaron colocaciones de 27 emisores, de los cuales 11 son empresas   

del sector empresarial (industriales, agroindustriales, comerciales, electricidad, minería y de servicios), 
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5 corresponden a Entidades de Intermediación Financiera, 5 son Patrimonios Autónomos, 4 de em- 

presas de Servicios Financieros y 2 son Fondos de Inversión Cerrados. Dichas colocaciones sumaron  

el monto total de USD501,57 millones, siendo un 54% menor respecto a lo registrado en 2020. Cabe 

mencionar que, los mayores montos colocados en Mercado Primario corresponden a las colocaciones 

de Ende Transmisión S.A. y Banco para el Fomento a las Iniciativas Económicas S.A. 

 

Referente a los Valores de Titularización, para 2021 se tiene que los montos negociados de dichos 

títulos en Bolsa alcanzaron los USD203,8 millones, siendo un 27% mayor en relación al volumen de  

los montos de negociación registrados en 2020 (USD160,9 millones) y llegando a representar el 1,77% 

del total de los montos negociados en Bolsa. 

 

Por otra parte, en lo que respecta a los Valores de Titularización inscritos en Bolsa, se registraron 3 

nuevas colocaciones en valores de titularización: CRECER IFD – BDP ST 051, PRO MUJER IFD – BDP ST 

054, ambos estructurados por BDP Sociedad de Titularización S.A. y BISA ST – FUBODE II, haciendo  

un total de USD58,3 millones, 

 

Respecto al monto vigente de Valores de Titularización, éste asciende a USD226,2 millones, de los 

cuales el 79,3% que equivale a USD179,3 millones se encuentran administrados por BDP Sociedad de 

Titularización S.A. 
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Tabla 4: Valores Vigentes en Bolsa de Renta Fija – Monto Vigente de Patrimonios 

Autónomos al 31 de diciembre de 2021 

(Expresado en Dólares  Estadounidenses) 

T/C de compra 6,86 
 

Emisión Monto Vigente 

CRESPAL BDP –ST 035 7.579.310 

BISA ST – DIACONÍA II 3.602.041 

BISA ST – FUBODE IFD 5.877.802 

AMERICAN IRIS – BISA ST 12.842.492 

CHÁVEZ – BDP ST 053 6.113.703 

BISA ST – CIDRE IFD 5.833.385 

BISA ST – FUBODE II 8.137.994 

GRANOSOL – BISA ST 11.759.475 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 042 8.089.031 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 047 13.311.624 

CHÁVEZ – BDP ST 044 12.766.764 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 038 9.120.525 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 041 6.814.864 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 043 4.373.178 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 046 12.730.968 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 052 20.674.875 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 051 24.781.341 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 054 24.781.341 

MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 045 11.205.458 

NUEVATEL – BDP ST 049 20.405.977 

Fuente: Datos de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) 

 

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACIÓN S.A. 

BDP Sociedad de Titularización S.A. tiene una amplia trayectoria dentro del Mercado de Valores 

boliviano otorgando soluciones innovadoras de financiamiento a las empresas. En la actualidad, la 

institución es líder en el rubro de la titularización, diseñando estructuras de financiamiento a medida 

de acuerdo a las necesidades de sus clientes. 
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Actualmente, los principales servicios que ofrece la institución son los siguientes: 

 

Estudio de Pre-Factibilidad de Proyectos de Titularización: Este servicio consiste en elaborar un aná- 

lisis preliminar de factibilidad. 

 

Estudio de Factibilidad de Procesos de Proyectos de Titularización: Servicio que consiste en realizar un 

análisis con el objetivo principal de determinar la factibilidad, tanto legal como financiera, es así que 

una determinada empresa pueda financiarse a través de la titularización y la correspondiente emisión 

de valores en el mercado bursátil. 

 

Estructuración de Proyectos de Titularización: Después de un Estudio de Factibilidad viable, BDP 

Sociedad de Titularización S.A. procede a estructurar el modelo financiero de titularización y el Patri- 

monio Autónomo a ser constituido para canalizar los recursos a través del Mercado de Valores. Asi- 

mismo, para el caso de entidades nacionales, apoya en la gestión de las actividades necesarias para   

la obtención de las autorizaciones e inscripciones correspondientes ante la Autoridad de Supervisión 

del Sistema Financiero (ASFI) y la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). 

 

Administración de Patrimonios Autónomos: BDP Sociedad de Titularización S.A. se encarga de con- 

servar, custodiar, administrar y representar legalmente a los patrimonios autónomos constituidos por 

personas naturales o jurídicas, así como por la propia sociedad, dentro de los procesos de titulariza- 

ción. 

 

Durante la gestión 2021, BDP Sociedad de Titularización S.A. contribuyó positivamente al desarrollo 

del Mercado de Valores boliviano. En efecto, se emitieron dos titularizaciones de pagarés, financiando 

en total Bs340 millones (casi $us49 millones). Cabe mencionar que en un escenario de recuperación   

y tras la relajación de las medidas de aislamiento, BDP ST logró realizar dos titularizaciones exitosas.  

Es así que a lo largo de los últimos tres años se lograron realizar nueve titularizaciones en el mercado. 

 

FUNDACIÓN PRO MUJER IFD, recurrió al financiamiento vía titularización por cuarto año consecutivo, 

la IFD logró captar del Mercado de Valores la suma de Bs170 millones. En un contexto de recupera- 

ción, el 8 de noviembre de 2021 se alcanzó la colocación del 100%. El destino de los recursos obte- 

nidos por esta titularización fueron el recambio de pasivos y colocación de cartera. 

 

CRECER IFD, después de haber realizado catorce emisiones de patrimonios autónomos, optó nueva- 

mente por la titularización y logró una colocación exitosa del 100% de valores de titularización que se 
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emitieron por un total de Bs 170 millones. Los fondos recaudados fueron destinados a la colocación  

de cartera de créditos. 

GESTIÓN FINANCIERA 

Para la gestión financiera 2021, se destacan los rubros más importantes del Balance General y su 

comparación con la gestión 2020. 

 

Cuadro Nº1: Desglose del Activo 

(Expresado en bolivianos) 
 

Activo dic-21 dic-20 Variación (%) 

Activo Total 58.474.081 53.924.326 8% 

Activo Corriente 12.833.527 41.813.461 -69% 

Activo No Corriente 45.640.554 12.110.865 277% 

 
El Activo Total se incrementó en un 8% respecto a la gestión 2020. Asimismo, se puede observar una 

disminución del activo corriente en 69%, producto de la reclasificación de inversiones de corto plazo  

a inversiones a largo plazo. Por otra parte, se tiene un incremento importante en el activo no corrien- 

te del 277%, fundamentalmente por el registro del incremento en el valor nominal de la inversión en 

acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. inversiones permanentes y la reclasificación de inversio- 

nes de corto plazo a inversiones largo plazo. 

 

Cuadro Nº2: Desglose del Pasivo y Patrimonio 

(Expresado en bolivianos) 
 

Pasivo/Patrimonio dic-21 dic-20 Variación (%) 

Pasivo Total 7.809.414 4.467.422 75% 

Pasivo Corriente 7.161.675 3.643.897 97% 

Pasivo No Corriente 647.739 823.525 -21% 

Patrimonio 50.664.667 49.456.904 2% 

Total Pasivo y Patrimonio 58.474.081 53.924.326 8% 

 
Como se puede observar en el cuadro No.2, el pasivo se incrementó en un 75% en relación a la 

gestión 2020, al respecto, señalar que el incremento en el pasivo corriente de 97% se debe princi- 
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palmente a operaciones en reportos y la constitución de provisiones al cierre de la gestión 2021. Así 

también, la disminución en el pasivo no corriente surge como consecuencia del pago de beneficios 

sociales al personal que se desvinculó de la Sociedad. 

 

El Patrimonio de la Sociedad muestra un incremento neto de 2% con relación a la gestión 2020, de- 

bido a la utilidad generada en la gestión 2021, distribución de dividendos y constitución de reservas. 

 

Cuadro Nº3: Estado de Resultado Resumido 

(Expresado en bolivianos) 
 

Estado de Resultados dic-21 dic-20 Variación (%) 

Ingresos 11.619.029 7.542.327 54% 

 Ingresos Operativos 4.109.084 4.390.157 -6% 

 Ingresos Financieros 7.443.045 2.897.528 157% 

 Ingresos por Recuperaciones 60.970 - 100% 

 Ingresos de Gestiones Anteriores - 247.947 -100% 

 Abonos Dif. de Cambio y Mant. De Val. 5.930 6.695 -11% 

Egresos 8.390.514 7.063.875 19% 

 Cargos Operativos 1.219.522 1.153.349 6% 

 Cargos Financieros 134.040 315.511 -58% 

 Cargos por Activos Irrecuperables 189.644 538.853 -65% 

 Gastos Administrativos 6.804.367 5.052.135 35% 

 Gastos de Gestiones Anteriores 42.648 3.673 1061% 

 Cargos Dif. de Cambio y Mant. De Val. 293 354 -17% 

Utilidad Neta 3.228.515 478.452 575% 

 
La utilidad neta de la gestión 2021 alcanza a Bs3.228.515, mayor a la utilidad registrada en la gestión 

2020, positiva a pesar que aún era un año afectado por la pandemia del COVID-19. Los ingresos 

operativos son similares a los de la gestión 2020 y los ingresos financieros tuvieron un incremento 

importante con relación a los obtenidos en la gestión 2020, principalmente producto del registro del 

incremento en el valor nominal de la inversión en acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Por otra 

parte, los mayores gastos de administración se deben fundamentalmente al pago de beneficios socia- 

les no programados, servicios contratados y constitución de provisiones al cierre de la gestión 2021. 
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ACC 6,23% 

34,28% 

Remunerada 

 

Cuenta FIA 

15,03% 

DPF 

 

VTD 

3,51% 

BLP 14,86% 

BBB 22,23% 3,86% 

GESTIÓN DE INVERSIONES 

La Cartera de Inversiones de BDP Sociedad de Titularización S.A. mostró una estructura estable a lo 

largo de la gestión, se encuentra diversificada y enmarcada dentro de los límites por plazo estableci- 

dos en la Política de Inversiones y Tesorería vigente. 

 

A continuación, el Gráfico No. 10 muestra la composición de la Cartera de Inversiones discriminada 

por tipo de instrumento, donde se puede apreciar que la cartera está concentrada en VTD´s producto 

del apoyo que se realizó a las titularizaciones. 

 
Gráfico N°10: Composición de la Cartera de Inversiones Diciembre 2021 

Fuente: BDP ST/Elaboración: Subgerencia de Administración y Finanzas 

 

Como se observa en el Gráfico No. 10, al 31 de diciembre de 2021, se tiene una mayor concentración 

de inversiones en VTD’s con el 34,28%, seguido por Acciones con el 22,23%, Bonos emitidos por 

empresas con 15,03%, Cuenta remunerada con el 14,86%, DPFs con el 6,23%, Fondos de inversión 
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con un 3,86% y Bonos bancarios con 3,51%, mostrando una mayor diversificación en instrumentos, 

aspecto que contribuye a una mejor administración del riesgo. 

 

Durante la gestión 2021, el índice Benchmark de la Cartera de Inversiones de la Sociedad de Titulari- 

zación obtuvo rendimientos mayores a los registrados en el mercado, lo cual muestra un desempeño 

y gestión eficiente de la misma. 

GESTIÓN ADMINISTRATIVA 

Durante la gestión 2021, se destacan las siguientes gestiones administrativas: 

 

Actualización de la normativa interna de la Sociedad, modificaciones realizadas para su adecuada 

aplicación y subsanar las observaciones realizadas por Auditorías Externa e Interna de gestiones an- 

teriores. 

 

Implementación de la gestión por procesos para la adecuada administración de la normativa interna 

de la Sociedad. 

 

Se subsanaron prácticamente todas las observaciones realizadas por Auditorías Externa e Interna que 

en algunos casos correspondían a gestiones anteriores. 

 

Se elaboró el Manual de Organización y Funciones, documento compilado y actualizado que con- 

templa las funciones y perfiles de todos los puestos de la Sociedad, incluyendo una modificación al 

organigrama con cargos más acordes a las actividades que desarrolla la Sociedad. 

 

Se elaboró la Política y Normas para Compras y Contrataciones de Bienes y Servicios, documento 

necesario para gestionar adecuadamente todos los procesos de compras y contrataciones de la 

Sociedad, en esta Política se implementaron varios aspectos referidos a instancias de autorización, 

partes pertinentes del Reglamento de Seguridad de la Información emitido por ASFI, administración 

de contratos, modalidades de compra claramente definidas, entre otras. 

 

Se gestionó satisfactoriamente en su integridad el Plan de Acción presentado a ASFI, correspondiente 

a una inspección realizada en la gestión 2020. 
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ADMINISTRACIÓN DE PATRIMONIOS AUTÓNOMOS 

BDP Sociedad de Titularización S.A. en la gestión 2021, llegó a administrar 17 Patrimonios Autónomos 

según el siguiente detalle: 
 

• UNIPARTES BDP ST 030 • MICROCRÉDITO IFD BDP ST 045 

• CRESPAL BDP ST 035 • MICROCRÉDITO IFD BDP ST 046 

• MICROCRÉDITO IFD BDP ST 036 • MICROCRÉDITO IFD BDP ST 047 

• MICROCRÉDITO IFD BDP ST 037 • NUEVATEL BDP ST 049 

• MICROCRÉDITO IFD BDP ST 038 • MICROCRÉDITO IFD BDP ST 051 

• MICROCRÉDITO IFD BDP ST 041 • MICROCRÉDITO IFD BDP ST 052 

• MICROCRÉDITO IFD BDP ST 042 • CHAVEZ BDP ST 053 

• MICROCRÉDITO IFD BDP ST 043 • MICROCRÉDITO IFD BDP ST 054 

• CHAVEZ BDP ST 044  

 
Durante la gestión 2021 vencieron los Patrimonios Autónomos UNIPARTES – BDP ST 030, Micro- 

crédito IFD - BDP ST 036 y 037. En el siguiente gráfico, se puede observar la deuda vigente de los 

Patrimonios Autónomos al 31 de diciembre de 2021: 

 
Gráfico N°11: Deuda Vigente Vs. Capital Pagado 

Datos al 31 de diciembre de 2021 

Periodo: diciembre 2021 (En Porcentaje) 
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En el Gráfico Nº 12 se puede apreciar los montos colocados de los Patrimonios Autónomos adminis- 

trados durante la Gestión 2021, con información al 31 de diciembre de 2021: 

 
Gráfico N°12: Monto Colocado 

Datos al 31 de diciembre de 2021 
Expresado en Bolivianos 

Monto Colocado 
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Orden cronológico de vencimientos: 
 

N° Patrimonio Autónomo Vencimiento ESTADO 

GESTIÓN 2021 

1 1 CRECER IFD - BDP ST 036 09 DE OCTUBRE DE 2021 VENCIDO 

2 2 UNIPARTES - BDP ST 030 17 DE NOVIEMBRE DE 2021 VENCIDO 

3 3 CRECER IFD - BDP ST 037 18 DE DICIEMBRE DE 2021 VENCIDO 

GESTIÓN 2022 

4 1 CRECER IFD - BDP ST 041 14 DE NOVIEMBRE DE 2022 VIGENTE 

5 2 CRECER IFD - BDP ST 043 8 DE DICIEMBRE DE 2022 VIGENTE 

GESTIÓN 2023 

6 1 CRECER IFD - BDP ST 045 19 DE JULIO DE 2023 VIGENTE 

7 2 CRECER IFD - BDP ST 047 1 DE NOVIEMBRE DE 2023 VIGENTE 

8 3 PRO MUJER IFD - BDP ST 038 17 DE NOVIEMBRE DE 2023 VIGENTE 

GESTIÓN 2024 

9 1 CIDRE IFD - BDP ST 042 27 DE ENERO DE 2024 VIGENTE 

10 2 PRO MUJER IFD - BDP ST 046 9 DE SEPTIEMBRE DE 2024 VIGENTE 

11 3 PRO MUJER IFD - BDP ST 052 4 DE DICIEMBRE DE 2024 VIGENTE 

GESTIÓN 2025 

12 1 CRECER IFD - BDP ST 051 14 DE JULIO DE 2025 VIGENTE 

13 2 PRO MUJER IFD - BDP ST 054 2 DE NOVIEMBRE DE 2025 VIGENTE 

DESDE LA GESTIÓN 2027 A LA GESTIÓN 2030 

14 1 CRESPAL - BDP ST 035 26 DE MARZO DE 2027 VIGENTE 

15 2 CHAVEZ - BDP ST 044 4 DE ENERO DE 2029 VIGENTE 

16 3 NUEVATEL - BDP ST 049 5 DE AGOSTO DE 2028 VIGENTE 

17 4 CHAVEZ - BDP ST 053 5 DE DICIEMBRE DE 2030 VIGENTE 

 

A continuación, presentamos una breve descripción de cada uno de los Patrimonios Autónomos ad- 

ministrados el 2021: 
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PATRIMONIO AUTÓNOMO UNIPARTES – BDP ST 030 
 

 
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES BDP ST 030 

ORIGINADOR UNIPARTES S.R.L. 

IMPORTE AUTORIZADO 22.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 22.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
0,00 

CLAVE DE PIZARRA PAU 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1044/2015 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PAU-002/2015 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 3.300.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2016 

B 3.300.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2017 

C 15.400.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2021 

FECHA DE EMISION 8 de diciembre de 2015 

FECHA DE VENCIMIENTO 17 de noviembre de 2021 
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PATRIMONIO AUTÓNOMO CRESPAL – BDP ST 035 
 

 
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035 

ORIGINADOR LABORATORIOS CRESPAL S.A. 

IMPORTE AUTORIZADO 62.640.000,00 

IMPORTE COLOCADO 62.640.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
51.994.068,00 

CLAVE DE PIZARRA CRP 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 392/2017 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-CRP-001/2017 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 6.577.000 Bolivianos 26 de marzo de 2020 

B 20.044.000 Bolivianos 26 de diciembre de 2022 

C 36.019.000 Bolivianos 26 de marzo de 2027 

FECHA DE EMISION 27 de marzo de 2017 

FECHA DE VENCIMIENTO 26 de marzo de 2027 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 58 

58 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 036 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 110.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 110.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
0,00 

CLAVE DE PIZARRA PMI 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1090/2017 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMI-003/2017 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 22.000.000 Bolivianos 08 de septiembre de 2018 

B 22.000.000 Bolivianos 09 de octubre de 2019 

C 33.000.000 Bolivianos 09 de octubre de 2020 

D 33.000.000 Bolivianos 09 de octubre de 2021 

FECHA DE EMISION 18 de septiembre de 2017 

FECHA DE VENCIMIENTO 09 de octubre de 2021 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 037 

59 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 037 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 160.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 160.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
0,00 

CLAVE DE PIZARRA PMD 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1406/2017 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMD-004/2017 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 32.000.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2018 

B 32.000.000 Bolivianos 18 de diciembre de 2019 

C 48.000.000 Bolivianos 18 de diciembre de 2020 

D 48.000.000 Bolivianos 18 de diciembre de 2021 

FECHA DE EMISION 11 de diciembre de 2017 

FECHA DE VENCIMIENTO 18 de diciembre de 2021 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 60 

60 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO PRO MUJER IFD - BDP ST 038 

EMISOR DE PAGARÉS PRO MUJER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 120.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 120.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
62.566.800,00 

CLAVE DE PIZARRA PMF 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1401/2018 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMF-002/2018 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 30.000.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2020 

B 30.000.000 Bolivianos 17 de enero de 2022 

C 30.000.000 Bolivianos 17 de enero de 2023 

D 30.000.000 Bolivianos 17 de noviembre de 2023 

FECHA DE EMISION 24 de octubre de 2018 

FECHA DE VENCIMIENTO 17 de noviembre de 2023 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 041 

61 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 041 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
46.749.966,00 

CLAVE DE PIZARRA PMG 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1474/2018 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMG-003/2018 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 34.000.000 Bolivianos 14 de octubre de 2019 

B 34.000.000 Bolivianos 14 de noviembre de 2020 

C 51.000.000 Bolivianos 14 de noviembre de 2021 

D 51.000.000 Bolivianos 14 de noviembre de 2022 

FECHA DE EMISION 12 de noviembre de 2018 

FECHA DE VENCIMIENTO 14 de noviembre de 2022 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 042 

62 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 042 

EMISOR DE PAGARÉS CIDRE IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 100.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 100.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
55.490.750,00 

CLAVE DE PIZARRA PMA 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 055/2019 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMA-002/2019 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 25.000.000 Bolivianos 07 de enero de 2021 

B 25.000.000 Bolivianos 29 de marzo de 2022 

C 25.000.000 Bolivianos 29 de marzo de 2023 

D 25.000.000 Bolivianos 27 de enero de 2024 

FECHA DE EMISION 23 de enero de 2019 

FECHA DE VENCIMIENTO 27 de enero de 2024 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 63 

63 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 043 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 100.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 100.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
30.000.000,00 

CLAVE DE PIZARRA PMH 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1576/2018 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMH-004/2018 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 20.000.000 Bolivianos 07 de noviembre de 2019 

B 20.000.000 Bolivianos 08 de diciembre de 2020 

C 30.000.000 Bolivianos 08 de diciembre de 2021 

D 30.000.000 Bolivianos 08 de diciembre de 2022 

FECHA DE EMISION 10 de diciembre de 2018 

FECHA DE VENCIMIENTO 08 de diciembre de 2022 



PATRIMONIO AUTÓNOMO CHAVEZ – BDP ST 044 

64 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 044 

ORIGINADOR Farmacias CHAVEZ S.A. 

IMPORTE AUTORIZADO 106.700.000,00 

IMPORTE COLOCADO 106.700.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
87.580.000,00 

CLAVE DE PIZARRA PMC 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 1612/2018 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMC-005/2018 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 20.000.000 Bolivianos 04 de enero de 2022 

B 32.000.000 Bolivianos 04 de enero de 2025 

C 17.700.000 Bolivianos 04 de enero de 2028 

D 37.000.000 Bolivianos 04 de enero de 2029 

FECHA DE EMISION 17 de diciembre de 2018 

FECHA DE VENCIMIENTO 04 de enero de 2029 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 65 

65 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 045 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
76.869.444,00 

CLAVE DE PIZARRA PMT 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 611/2019 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMT-003/2019 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 34.000.000 Bolivianos 18 de junio de 2020 

B 34.000.000 Bolivianos 19 de mayo de 2021 

C 51.000.000 Bolivianos 19 de julio de 2022 

D 51.000.000 Bolivianos 19 de julio de 2023 

FECHA DE EMISION 17 de julio de 2019 

FECHA DE VENCIMIENTO 19 de julio de 2023 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 046 

66 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 046 

EMISOR DE PAGARÉS PRO MUJER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 120.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 120.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
87.334.440,00 

CLAVE DE PIZARRA PMJ 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 775/2019 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMJ-004/2019 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2021 

B 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2022 

C 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2023 

D 30.000.000 Bolivianos 09 de noviembre de 2024 

FECHA DE EMISION 4 de septiembre de 2019 

FECHA DE VENCIMIENTO 09 de septiembre de 2024 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 67 

67 

 

 

 

 
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 047 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
91.317.744,00 

CLAVE DE PIZARRA PMB 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 942/2019 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMB-005/2019 

 

 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 34.000.000 Bolivianos 
02 de octubre de 2020 

B 34.000.000 Bolivianos 
01 de septiembre de 2021 

C 51.000.000 Bolivianos 
01 de noviembre de 2022 

D 51.000.000 Bolivianos 
01 de noviembre de 2023 

FECHA DE EMISION 05 de noviembre de 2019 

FECHA DE VENCIMIENTO 01 de noviembre de 2023 



PATRIMONIO AUTÓNOMO NUEVATEL – BDP ST 049 
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PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049 

ORIGINADOR Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. 

IMPORTE AUTORIZADO 168.400.000,00 

IMPORTE COLOCADO 139.985.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
139.985.000,00 

CLAVE DE PIZARRA PTL 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 342/2020 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020 

 

 
SERIES 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

A 67.360.000 Bolivianos 05 de agosto de 2025 

B 101.040.000 Bolivianos 05 de agosto de 2028 

FECHA DE EMISION 31 de julio de 2020 

FECHA DE VENCIMIENTO 05 de agosto de 2028 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 051 
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 051 

EMISOR DE PAGARÉS CRECER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
170.000.000,00 

CLAVE DE PIZARRA PML 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 457/2021 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSV-PA-PML-001/2021 

 
SERIE 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

Única 170.000.000 Bolivianos 14 de julio de 2025 

FECHA DE EMISION 2 de junio de 2021 

FECHA DE VENCIMIENTO 14 de julio de 2025 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 70 
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 052 

EMISOR DE PAGARÉS PRO MUJER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
141.829.640,00 

CLAVE DE PIZARRA PMK 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 439/2020 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PMK-004/2020 

 
SERIE 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

Única 170.000.000 Bolivianos 04 de diciembre de 2024 

FECHA DE EMISION 23 de septiembre de 2020 

FECHA DE VENCIMIENTO 04 de diciembre de 2024 



PATRIMONIO AUTÓNOMO CHAVEZ – BDP ST 053 
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PATRIMONIO AUTONOMO CHAVEZ - BDP ST 053 

ORIGINADOR FARMACIAS CHAVEZ S.A. 

IMPORTE AUTORIZADO 52.420.000,00 

IMPORTE COLOCADO 41.940.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
41.940.000,00 

CLAVE DE PIZARRA PAZ 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 654/2020 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSVSC-PA-PAZ-006/2020 

 
SERIE 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

Única 52.420.000 Bolivianos 05 de diciembre de 2030 

FECHA DE EMISION 27 de noviembre de 2020 

FECHA DE VENCIMIENTO 05 de diciembre de 2030 



PATRIMONIO AUTÓNOMO MICROCRÉDITO IFD – BDP ST 72 
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PATRIMONIO AUTONOMO MICROCRÉDITO IFD - BDP ST 054 

EMISOR DE PAGARÉS PRO MUJER IFD 

IMPORTE AUTORIZADO 170.000.000,00 

IMPORTE COLOCADO 170.000.000,00 

MONEDA Bolivianos 

DEUDA VIGENTE AL 

31-12-2021 
170.000.000 

CLAVE DE PIZARRA PMN 

RESOLUCION ASFI DE 

AUTORIZACION 
ASFI Nº 995/2021 

NUMERO DE REGISTRO ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021 

 
SERIE 

SERIE IMPORTE MONEDA FECHA DE VENCIMIENTO 

Única 170.000.000 Bolivianos 02 de noviembre de 2025 

FECHA DE EMISION 29 de octubre de 2021 

FECHA DE VENCIMIENTO 02 de noviembre de 2025 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Estados Financieros 
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