PATRIMONIO AUTONOMO INTI — NAFIBO 006

El Patimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006 se crea con el fin de titularizar los derechos sobre Flujos Futuros provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros , en dinero por ventas
futuras de mercaderia, productos , ventas por exportacién de acuerdo alinciso h del punto 2.22 del presente prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por
ventas y otros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI.

Los bienes de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. no responderdn por las obligocignes conftraidas por el Patrimonio Auténomo.

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA
Denominacién de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio: “INTI - NAFIBO 006"
RESOLUCION ADMINISTRATIVA DE LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS: SPVS-IV-No. 1264 DE FECHA 16 DE NOVIEMBRE DE 2006
INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: SPVS-IV-TD-INN-006/2006
INSCRIPCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: SPVS-IV-PA-INN-006/2006
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs16.800.000 (DIECISEIS MILLONES OCHOCIENTOS MIL 00/100 BOLIVIANOS) Y Bs33.600.000.- (UFV) (TREINTA Y TRES MILLONES SEISCIENTOS MIL00/100
BOLIVIANOS CON MANTENIMIENTO DE VALOR RESPECTO A LA UNIDAD DE FOMENTO A LA VIVIENDA UFV)

Montfo Autorizado: Bs16.800.000 y Bs 33.600.000.- (UFV)

Precio de Colocacién: Minimamente a la par del valor nominal

Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio

Tipo de Valores a Emitirse:

Moneda en que se expresa el Valor: De acuerdo a las caracteristicas de cada Serie, se expresardn en Bolivianos (Bs) o Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto ala Unidad de Fomento ala Vivienda (Bs-UFV).

Mecanismos de Cobertura: Fondo de Liquidez - Fondo de Aceleracién de Flujos - Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Fecha de Emision: 20 de noviembre de 2006

Plazo de Colocacién:

180 dias calendario a partir de la fecha de emision

Forma de Pago de Capital: Serie “A" :Mensualmente cada 27 de mes del cupén 1al 12
Serie “B" : Mensualmente cada 27 de mes del cupodn 13 al 24
Serie “C" :Mensuadlmente cada 27 de mes del cupdn 25 al 36
Serie “D" : Mensualmente cada 27 de mes del cupodn 37 al 48
Serie “E" : Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 49 al 60
Serie “F" : Mensualmente cada 27 de mes del cupén 1 al 72
Serie “G" : Mensuamente cada 27 de mes del cupdn 1 al 84
Serie “H" : Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 96

Serie ‘" : Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 108
Serie “J" :Mensualmente cada 27 de mes del cupén 1 al 120
Forma de Pago de Intereses: Series “A", “B","C" ,"“D","E", "F","G","H","I" y"J": Cada 27 de mes a partir de noviembre de 2006

Forma de Representacion de los Valores: Mediante Anotaciones en Cuenta

Modalidad de colocacién: A mejor esfuerzo

Elaboracion del Prospecto de Emision: Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A.

Forma de Colocacién: Colocacién primaria bursdtil

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de Circulacién de los Valores: | Ala orden
Bolsa en la cual se inscribird la Emision: |

CALIFICACION DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING N-I: Alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa,

. Monto de cada Cantidad de Valores de ! o . Tasa de Interés -
Serie Serie (Bs) Titularizacién por Serie Clave de Pizarra Plazo (dias) Valor Nominal (Bs) nomind anudl Vencimiento
A | B55.600.000.- | 560 | INN-TD-NTA | 341 | 10.000 | 7,65% | 27 de octubre de 2007 |
| | Bs5.600.000-- | 560 | INN-TD-N1B | 707 | 10.000 | 8,00 % || 27 deoctubre de 2008 |
C | Bs5.600.000-- | 560 | INN-TD-N1C | 1.072 | 10.000 | 9.15% || 27 de octuore de 2009 |
) Monto de cada  Serie Cantidad de Valores de ! ) Valor Nominal Tasa de Interés -
Serie (Bs- UFV) | Titularizacién por Serie Clave de Pizarra Plazo (dias) (Bs-UFV) nomind anudl Vencimiento
D Bs4.800.000.- (UFV 480 INN-TD-U1D 1.437 10.000 7,25% 27 de octubre de 2010
| (UFV) | | | | | | |
E | Bs4.800.000.- (UFV) | 480 | INN-TD-U1E | 1.802 | 10.000 | 7,80% | 27 de octubre de 2011 |
F | Bs4.800.000.- (UFV) | 480 | INN-TD-U1F | 2.168 | 10.000 | 7.95% | 27 de octubre de 2012 |
G | Bs4.800.000.- (UFV) | 480 | INN-TD-U1G | 2.533 | 10.000 | 8.50% || 27deoctubrede 2013 |
H | Bs4.800.000.- (UFV) | 480 | INN-TD-UTH | 2.898 | 10.000 | 8,80 % | 27 de octubre de 2014 |
I | | Bs4.800.000-- (UFV) | 480 | INN-TD-U 11 | 3.263 | 10.000 | 9,15% || 27 deoctubre de 2015 |
J | Bs4.800.000.- (UFV) | 480 | INN-TD-U1J | 3.629 | 10.000 | 9,40 % | 27 de octubre de 2016 |

Serie “A™ N-1 ante posibles cambios en el emisor en el sector al que pertenece o en la economia.
CALIFICACION DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING AA: Alta capacidad de pago de capital e infereses en los términos y plazos pactados, no se veria afectada ante posibles cambios en el
Serie “B": AA3 emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 3 significa que el Valor se encuentra en el nivel maés bajo de la

cdlificacién asignada.

CALIFICACION DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING A: Buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
Series “C", “D", “E"y “F": A2 cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 2 significa que el Valor se encuentra en el nivel medio de la
cdlificacién asignada.

CALIFICACION DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING A: Buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
Series “G", “H", “I"y *J": A3 cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia. El numeral 3 significa que el Valor se encuentra en el nivel mds bajo
de la cdlificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA
LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 5 “FACTORES DE RIESGO" PAGINA 101, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ORIGINADOR AGENTE COLOCADOR Y RESPONSABLE DE LA AGENTE COLOCADOR
SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION

ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO —— SESRO——
m PAMAMERICAN SECURITIES 5.4,
> AGENCIA DE BOLSA i =

Sociedad de Titularizacién S.A.

LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL ORIGINADOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL PATRIMONIO AUTONOMO INTI- NAFIBO 006 Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO INTI - NAFIBO 006. NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS
OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS, LA BOLSA BOLIVIANA
DE VALORES S.A., NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA. Y PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.
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DECLARACIONES JURADAS
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CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO

La Paz - Bolivia

ACTAS DE DECLARACIONES JURADAS

En la ciudad de La Paz, a horas Once y veinte del dia Miércoles Once de Octubre
de dos mil seis aflos, se hizo presente ante este despacho judicial Juzgado
Primero de Instruccién en lo Civil la persona que responde al nombre de DIETER
SCHILLING KRIETE, boliviano, 68 afios, habil por derecho, casado, Quimico
Farmacéutico, Doctor en Ciencias Naturales, con Cédula de Identidad Nro. 317798
L.P. y domiciliado en la Calle 8 Esq. Kennedy No. 8086 ubicado en la Zona de Cota
Cota de la ciudad de La Paz; quien previo juramento que presto ante la Sra. Juez

PRIMERO: Declaramos que la documentacién presentada por DROGUERIA INTI
SA dentro del proceso de Titularizacion INTI — NAFIBO 006 para la autorizacién e
inscripcion en el registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros, a objeto de la oferta ptiblica de los - Valores de
Titularizacién INTI - NAFIBO 006 es veraz, suficiente, oportuna y clara.
SEGUNDO: No tenemos conocimiento de informacidn relevante alguna que haya
sido omitida, tergiversada o que le conlleve a errores en el prospecto de emision
de los “Valores de Titularizacién INTI -NAFIBO 006”

TERCERO: La informacidn sobre los Flujos Futuros a titularizarse, cumplen con
las caracteristicas y declaraciones sefialadas en el contrato de cesion irrevocable
de derechos sobre Flujos Futuros al Patrimonio Autonomo INTI NAFIBO 006
CUARTO: INTI S.A. en calidad de Originador, asume la responsabilidad por los
daiios y perjuicios derivados de errores, omisiones o falsedades que contenga
dicha certificacion.

QUINTO: Los recursos que recibird DROGERIA INTI S.A., por la colocacion de los
valores de titularizacién generados por el presente proceso de titularizacion serdn
destinados a la cancelacién de pasivos, a fin de reducir su costo financiero actual
y que el pago de las obligaciones a efectos de la sustitucion, sera efectuado
directamente por la Socledad de Titularizacién en representacién del Patrimonio
Auténomo, segiin lo estipulado en el Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién y Administracion.

SEXTO: DROGUERIA INTI S.A., como Originador, no ha sido declarado en
insolvencia, ni se encuentra sujeto a un proceso de quiebra, ni ha ingresado a un
concliso preventvo,  ASiisimg, gue ne hay evidencia de que pudiera verso



CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO
SEPPEMBRVSROGUERIA INTI S.A., como Originador, conoce y se compromete a

cumplir todas las disposiciones legales relativas a procesos de titularizacion,
previstas en la Ley del Mercado de Valores, decretos reglamentarios, normas
emitidas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros y demas
disposiciones relativas y conexas a procesos de titularizacion.

OCTAVO: La informacién con la cual se lleva adelante el proceso de titularizacion
de flujos, proporcionada por DROGUERIA INTI S.A. a NAFIBO Scociedad de
Titularizacién y a Valores UNION S.A. es fidedigna y veraz.

NOVENO: DROGUERIA INTI S.A. debera realizar todas las acciones necesarias
para lograr las ventas, que permitan alcanzar los Flujos Titularizados y que éstos
ingresen efectivamente en la Cuentas Receptoras y que en consecuencia conoce
que no puede ceder bajo ninguna figura juridica los derechos sobre las
compraventas por un monto tal que le impidan obtener Flujos Titularizados.

« DECIMO: Los flujos futuros cedidos al Patrimonio Autonomo no garantizan el
pago de otras obligaciones contraidas por DROGUERIA INTI S.A., como el
Originador, ni por la Sociedad de Titularizacién. No obstante, el Originador
declara que tiene obligaciones de pago con sus acreedores conforme a sus
estados financieros.

DECIMO PRIMERO: DROGUERIA INTI S.A. conoce y se compromete a cumplir
todas las disposiciones legales relativas a procesos de titularizacion, previstas en
la Ley del Mercado de Valores, decretos reglamentarics, normas emitidas por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y demas disposiciones relativas
y conexas a procesos de titularizacién,
DECIMO SEGUNDO: Los Flujos Titularizados establecidos en el cronograma del
Contrato de Cesion Irrevocable de Flujos Futuros, integraran el Patrimonio
. Autonomo mensualmente, desde que el Originador perciba efectivamente en
dinero los recursos producto de sus ventas de mercaderia, productos y prestacién
de servicios de todas las agencias, y otros relacionados al giro del negocio de
DROGUERIA INTI SA. actuales y futuros,
Con lo que termino el acto leido que le fuey persistié en su tenor firmando
conjuntamente con la Sra. Juez, Ante Mi de lo que certifico: -

VLM,

ex 319398 L.P 2 /




CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO
La Paz - Bolivia ;

Acto seguido se hizo presente |la Persona que responde al nombre de NELSON
RONALD REYES NOYA, boliviano,* 37 afios, hahil por derecho, casado,
Administrador de Empresas, con Cédula de Tdentidad Nro. 32332451 L.P. vy
domiciliado en Calle Tequila' No. 10 de la Urbanizacién Providencia de Mallasilla de
la ciudad de La Paz, quien previc juramento de ley prestade ante la Sra. Juez
Dijo:
PRIMERO: Declaramos que la documentacién presentada por DROGUERIA INTI SA
dentro del proceso de Titularizacién INTI — NATIDO 006 para la autorizacion e
isuipcion en el legisbio de Meicado de Valores de la Supeiintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros, a objeto de la oferta plblica de los — Vaiores de
Tituiarizacion INTI - NAFIBO 006 es veraz, suficiente, oportuna y ciara.
SEGUNDOQO: No tenemos conocimiento de informacién relevante alguna que haya
sido omitida, tergiversada o que le conlleve a errores en el prospecto de emision
de los “Valores de Titularizacién INTI -NAFIBO 006"
TERCERO: La informacién sobre los Flujos Futuros a titularizarse, cumplen con las
caracteristicas y declaraciones sefialadas en el contrato de cesién irrevocable de
derechos scbre Flujos Futuros al Patrimonio Auténomo INTI NAFIBO 006
CUARTO: INTI S.A. en calidad de Originador, asume |a responsabilidad por los
dafios y perjuicios derivados de errores, omisiones o falsedades que contenga
dicha cerlificacion, y
QUINTO: Los recuisos que recibird DROGERIA INTI S.A., por la colocacion de los
vaiores de tituiarizacion generados por el presente proceso de tituiarizacion seran '
destinados a la cancelacién de pasivos, a fin de reducir su costo financiero actual
y que el pago de las obligaciones a efectos de la sustitucion, sera efectuado
directamente por la Sociedad de Titularizacion en representacién del Patrimonio
VAuténomc-, seqtin lo estipulado en el Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos
schre Fluios Futuros para fines de Titularizacién y Administracién.
SEXTO: DROGUERIA INTI S.A., como Originador, no ha sido declarado en
insolvencia, ni sc cncuentra sujeto a un proceso de quicbra, ni ha ingresado a un
concurso preventivo. Asimismo, que no hay evidencla de que ﬁtldiera Verso
inmerso ei alguno de los procesos antes Mencionados,
SEPTIMO: DROGUERIA INTI S.A., como Oiiginador, conoce y se compromete 4
cumplir todas las disposiciones legaies relativas a procesos de tituiarizacion,
previstas en la Ley del Mercado de Valores, decretos reglamentarios, normas
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disposiciones relativas y conexas a procesos de titularizacion.

OCTAVO: La informacién con la cual se lleva adelante el proceso de titularizacion
de flujos, proporcionada por DROGUERIA INTI S.A. a NAFIBO Sociedad de
Titularizacién y a Valores UNION S.A. es fidedigna y veraz.

NOVENO: DROGUERIA INTI S.A. deber3 realizar todas las acciones necesarias
para lograr las ventas, que permitan alcanzar los Flujos Titularizados y que ¢éstos
ingresen efectivamente en la Cuentas Receptoras y que €n consecuencia conoce
que no puede ceder bajo ninguna figura juifdica los derechos sobre 1as
compiaventas por un Monio tai que le impidan obtener Flujos Titulatizados.
DECIMO: Los fiujos futuros cedidos ai Patrimonio Auldnomo no garantizan ei pago
de otras obligaciones contraidas por DROGUERIA INTI 5.A., como el Originador, ni
por la Sociedad de Titularizacion. No obstante, el Originador declara que tiene
obligaciones de pago con sus acreedores conforme a sus estados financieros.
DECIMO PRIMERO: DROGUERIA INTI S.A. conoce 'y se compromete a cumplir
todas las disposiciones legales relativas a procesos de titularizacidn, previstas en
la Ley del Mercado de Valores, decretos reglamentarios, normas emitidas por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y demds disposiciones relativas
y conexas a procesos de titula rizacién.

DECIMO SCGUNDO: Los Mujos Titularizados establecidos en el cionograma dei
Contialo de Cesion Iirevocable de Flujos Fuluros, integrardn e Patritmonio
Auidnomo mensuaimenie, desde que el Originador perciba efectivamente en
dinero los recursos producto de sus ventas de mercaderia, productos y prestacion '
de servicios de todas las agencias, y otros relacionados al giro del negocio de
DROGUERIA INTI SA. actuales y futuros.

Con lo que termino el acto leido que le fue y persistié en su tenor firmando
conjuntamente con la Sra. Juez, Ante Mide lo que certifico: -




CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO
Ly ez~ Bokvia ACTAS DE DECLARACIONES JURADAS

En la ciudad de La Paz, a horas diez y veinte del dia Miércoles Once de Octubre
de dos mil seis afios, se hizo presente ante este despacho judicial Juzgado
Primero de Instruccién en lo Civil la persona que responde al nombre de JAIME
GUILLERMO DUNN DE AVILA, boliviano, 38 afios, habil por derecho, casado,
Master en Administracion de Empresas, con Cédula de Identidad Nro. 2637371
L.P. y domiciliado en el Edificio Monte Bello - Dpto. 401 ubicado en la Avenida
Andrés Bello, Zona de Cota Cota de la ciudad de La Paz, quien previo juramento
que presto ante la Sra. Juez dijo:

¢ AL PRIMERO,- Deciaramos que hemos realizado una investigacion dentro del
ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada
por el Originador (DROGUERfA INTI SA.), cumple de manera razonable con las
normas vigentes; es jdeclr que, dicha informacién es y ha sido revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara - y que se carecen de motivos para considerar
que aquella informacion - que fue sometida a una revisién legal por parte del
Departamento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizacion SA. o que derive de su
pronunciamiento - se encuentre en discordancia con lo aqui expresado,
AL SEGUNDO.- Quien deses adquirir los “Valores de Tirularizacion INTI ~ NAFIBO 0067 que se ofrecen
debera basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el prospecto de emision respecto al valor
y a la transaccion propuesta.
AL TERCERO.- La adquisicion de los “Valores de Titularizacion INTI — NAFIBO
006" presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos
y condiciones de la oferta plablica tal como aparecen en el Prospecto de Emision.
Con lo que termino el acto leido que le fuey persistié en su tenor firmando
conjuntamente con la Sra. Juez, Ante Mi de lo que certifico: -

W&L %, @&W

Jaime Dunn De Avila

GERENTE GENERAL
NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION §.

L/ éﬂmﬂ&{&& Cf-nfi'-.l',:;‘, L Natd
JUEZ fro. DE INSTRUCCION EN LG CIVIL

La Pa - Belivia




CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO
AaBezaBeli® se hizo presente la Persona que responde al nombre de ALBERTO

ARIEL TORRICO DELGADO, boliviano, 25 afios, habil por derecho, soltero,
Administrador de Empresas, con Cédula de Identidad Nro. 4963218 L.P. y
domiciliado en Calle Sagarnaga Nro. 23333, Zona Rosario de la ciudad de La Paz,
quien previo juramento de ley prestado ante la Sra. Juez Dijo:

AL PRIMERO,- si es cierto y evidente que se ha realizado una investigacion
dentro del ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion
proporcionada por el Originador (DROGUERIA INTI SA.), cumple de manera
razonable con las normas vigentes; dicha informacién es y ha sido revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara por lo que se carecen de motivos para
considerar que aquella informacion, que fue sometida a una revision legal por
parte del Departamento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizacion SA. se
encuentre en discordancia con lo aqui declarado.

AL SEGUNDO.- Quien desee adquirir los “Valores de Titularizacion INTI -
NAFIBO 006” que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacion de la
informacion presentada en el prospecto de emisién respecto al valor y a la
transaccion propuesta.

AL TERCERO.- La adquisicién de los “Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO
006" presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los términos
y condiciones de la oferta piiblica tal como aparecen en el Prospecto de Emision.
Con lo que termino el acto leido que le fuey persistié en su tenor firmando
conjuntamente con la Sra. Juez, Ante Mi de Iq que certifico: -

%Q.Torﬁco Delgado

ESTRUCTURADOR DE TITULARIZAC|
NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION l’:‘“

.............

D audzwfo C ;
JUEZ 1ro. DEINST‘LCCIONE LO CIVIL
La Pa - Boliviz




CORTE SUPERIOR DEL DISTRITO

La Paz - Bolivia

ACTAS DE DECLARACIONES JURADAS

En la ciudad de La Paz, a horas diez y veinte del dia Miércoles Once de Octubre
de dos mil seis afios, se hizo presente ante este despacho judicial Juzgado
Primero de Instruccién en lo Civil la persona que responde al nombre de JOSE
ADALID LARREA BEDREGAL, boliviano, 67 afios, habil por derecho, casado,
Auditor Financiero, con Cédula de Identidad Nro. 205489 L.P. y domiciliado en la
Calle 10 N° 18 Achumani de la ciudad de La Paz, quien previo juramento que
presto ante la Sra. Juez dijo

PRIMERO: Declaramos que hemos realizado una investigacion dentro del ambito
de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada por
el Originador (DROGUERIA INTI SA.), cumple de manera razonable con las
normas vigentes; es decir que, dicha informacién es y ha sido revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara - y que se carecen de motivos para considerar
que aquella Informacién - que fue sometida a una revisién legal por parte del
Departamento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizacion SA. o que derive de su
pronunciamiento - se encuentre en discordancia con lo aqui expresado.
SEGUNDO: Quien desee adquirir los “Valores de Titl.l'larlz'ac'it'Sn INTI - NAFIBO
006" que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de la informacién
presentada en el prospecto de emision respecto al valor y a la transaccién
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GLOSARIO

La interpretacion de lo establecido en el presente Prospecto se someterd a las siguientes
definiciones previas:

Confrato: Es el Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion suscrito en fecha 11 de octubre de 2006, sus
respectivos anexos y cualesquiera otro documento modificatorio a él; que se constituye en un
acuerdo de voluntades para generar los derechos y obligaciones, en adelante el Confrato.
Originador: Es Drogueria INTI S.A. “INTI", que por el Contrato cede al Patrimonio Auténomo “INTI -
NAFIBO 006" los derechos sobre los Flujos Futuros provenientes de sus ingresos diarios actuales y
futuros en dinero por la venta de mercaderia, productos, ventas por exportacion de acuerdo al
inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacion,
comisiones por ventas y ofros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial del
negocio de INTl, conforme a las proporciones € importes de dinero que se establecen en el
Contrato.

Sociedad de Titularizacién: Es NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., “NAFIBO ST" representante
legal y administrador del Patrimonio Autdnomo INTI-NAFIBO 006. En tal calidad, serd quien se
relacione directamente con los Tenedores de los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al
Patrimonio Auténomo. Igualmente, propenderd por el manejo seguro y eficiente de los recursos
que ingresen al Patrimonio Autbnomo, provenientes de los Flujos Futuros generados por los
ingresos diarios en dinero actuales y futuros por ventas de mercaderia, productos, ventas por
exportacién de acuerdo al inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto, ventas por maquila,
ventas por licitacion, comisiones por ventas y otfros relacionados directa y exclusivamente al giro
comercial del negocio de INTI.

Proceso de Titularizacién: Es el mecanismo mediante el cual INT cede, hasta los montos
establecidos en el presente Prospecto, los derechos sobre sus Flujos Futuros originados en los
ingresos diarios, actuales y futuros, en dinero por la venta de mercaderia, productos, ventas
por exportacién de acuerdo al inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto, ventas por
magquila, ventas por licitacidn, comisiones por ventas y ofras relacionados directa y
exclusivamente al giro comercial de INTI, para la conformacién de un Patrimonio Auténomo
INTI-NAFIBO 006, con cargo al cual, se emitirdin los Valores de Titularizacién denominados INTI -
NAFIBO 006, negociables en el mercado de Valores, todo conforme al Contrato.

Pafrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006: Es el Patrimonio Auténomo conformado por los
derechos sobre los flujos futuros que el Originador cede para efectos del Proceso de
Titularizacién, en las proporciones e importes de dinero y otros activos que estos derechos
pudieran generar, conforme al Confrato. En el presente Prospecto se denominard
indistintamente “Patrimonio Auténomo” o “Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006".

Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006: Son Valores de contenido crediticio y de Oferta



PUblica, emitidos con cargo al Patimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 dentro del Proceso de
Titularizacién, los cuales otorgan a sus Tenedores de Valores de Titularizacion la facultad para
ejercitar los derechos en ellos incorporados, conforme al Contrato y a las prerrogativas de los
Valores emitidos bajo la legislacién boliviana. En adelante Valores o Valores de Titularizacién
indistinfamente.

La prescripcién de las obligaciones contenidas en los Valores de Titularizacion emitidos
conforme al Contrato, por capital e intereses se regird por las normas legales pertinentes y las
aplicables a Bonos en el Cédigo de Comercio.

Flujos Futuros: Son los flujos provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros, en dinero por
ventas futuras de mercaderia, productos, ventas por exportaciéon de acuerdo al inciso h del
punto 2.22 del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacién, comisiones por
ventas y ofros relacionados directa y exclusivamente al giro del negocio de INTI, cedidos
irevocablemente por el Originador para constituir el Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006,
conforme a las proporciones e importes de dinero que se establecen en el Contrato. El valor
presente de éstos se calculard al 15 de cada mes.

Entidad Calificadora de Riesgo: Es Pacific Credit Rating S.A., o quien la sustituya, con autorizaciéon
de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros N° SPVS-IV-N°128/01 de fecha 20 de marzo de 2001, quien
asigna la calificaciéon de riesgo a los Valores de Titularizacién INT - NAFIBO 006.

Derecho de Dominio: De acuerdo a disposiciones vigentes es el derecho absoluto, en términos
jurdicos y contables, ejercido en mérito al Contrato, por la Sociedad de Titularizacidén sobre los
Flujos Futuros, los activos y las garantias que conformen el Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006.
No se encuentran bajo este derecho, ni son parte de los Flujos Futuros, los saldos de los recursos
que no hayan sido cedidos al Patrimonio Auténomo bajo los términos del Contrato de Cesidon
Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacién y que son de propiedad y dominio exclusivo del Originador, los mismos que serdn
dispuestos de acuerdo a lo establecido en el Anexo "“B" del Contrato.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los flujos que conformardn los derechos
del Patrimonio Auténomo, a efectos de un Proceso de Titularizacién. En el Contrato es NAFIBO ST.
Colocadores: Son las Agencias de Bolsa encargadas de la colocacion de los Valores emitidos
a cargo del Patrimonio Auténomo. En el Contrato las Agencias colocadoras son: Valores Unién
S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidén y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.
Cuenta(s) de Recaudacidn: Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad
de Titularizacién abrird a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO INTI - NAFIBO
006", una(s) Cuenta(s) de recaudacién de fondos para el manejo de la liquidez del Patrimonio
Auténomo.

Cuenta(s) de Provisién de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la



Sociedad de Titularizacién abrird a nombre del “PATRIMONIO AUTONOMO INTI - NAFIBO 006",
una(s) Cuenta(s) de Provisibn de Pagos para el cumplimiento de todas las obligaciones del
Patrimonio Auténomo.

Fondo de liquidez: Es un mecanismo de cobertura interno destinado a cubrir probables
eventualidades de iliquidez del Patrimonio Autdénomo. Este Fondo es un respaldo constituido
por el Originador, con parte de los recursos recibidos por la colocacion de los Valores. En caso
de utilizarse, éste se restituye automdaticamente por el Patrimonio Autbnomo hasta su nivel
original de Bs276.200.-UFV(Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV). Este Fondo serd
devuelto al Originador una vez liquidado el Patimonio Auténomo, siempre que existan
remanentes.

Cuenta(s) Fondo de Liquidez: Para el manejo de los recursos que corresponden a este Fondo y
para los fines de constitucidon del mecanismo interno de cobertura, la Sociedad de
Titularizacioén abrird una o mds cuentas denominadas “Fondo de Liquidez PATRIMONIO
AUTONOMO INTI - NAFIBO 006". Todas estas cuentas se registrardn como cuentas de orden del
Patrimonio Auténomo.

Fondo de Aceleracién: Es un mecanismo de cobertura interno, cuyo objeto es la recepcién de
excedentes de flujo, al incrementarse los importes cedidos por el Originador con relacion a los
establecidos en el cronograma de pagos definido en el punto 2.6 del presente Prospecto.
Estos excedentes se producen al activarse el evento de aceleracion de flujos sefalado en el
punto 3.1.19 de este documento.

Cuenta(s) del Fondo de Aceleracién: Para el manejo de los recursos que corresponden all
Fondo de Aceleracion de Flujos y para los fines de la constitucidn del mecanismo de
seguridad adicional, la Sociedad de Titularizacién abrird una o mds cuentas denominadas
“Fondo de Aceleracidon PATRIMONIO AUTONOMO INTI - NAFIBO 006”. Estas Cuentas estardn
destinadas a la recepcidén de recursos, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.1.19 del
presente Prospecto.

Remanente: Todos aquellos recursos sobrantes después de que se hayan pagado por
completo todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006.

Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo, denominadas “INTI -
NAFIBO 006", en Bolivianos y/o en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad
de Fomento a la Vivienda UFV y/o en Dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
destinadas a recibir fondos del Originador provenientes de sus ingresos diarios actuales y
futuros en dinero por la venta de mercaderia, productos, ventas por exportacién de acuerdo
al inciso h del punto 2.22 del presente documento, ventas por maquila, ventas por licitacién,
comisiones por ventas y otros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI,

para ser transferidos a la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patimonio Auténomo, en los



montos y condiciones establecidas en este Prospecto y para que los saldos, una vez cubiertas
las obligaciones con el Patrimonio Auténomo, sean luego dispuestos de acuerdo a lo
establecido en el Confrato. A fravés de estas Cuentas Receptoras se implementa el
mecanismo de cobertura adicional denominado “Avance Técnico”, por lo tanto se
contabilizan en cuentas de orden del Patrimonio Auténomo.

Audifor Externo: Es la empresa de Auditoria Externa contratada por la Sociedad de
Titularizacién e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros para la readlizacién de certificaciones externas semestrales de los
ingresos registrados en las Cuentas Receptoras, del nivel de ventas facturadas por el
Originador, el cdlculo de los Coeficientes de Cobertura, las auditorias anuales al Patrimonio
Autdnomo vy otras funciones previstas en el Contrato de auditoria. El Auditor Externo es Berthin
Amengual & Asociados S.R.L., o quien lo sustituya.

Fecha de Corte: Es la fecha en la cual el cdiculo del valor presente de los flujos futuros a ser
transferidos al Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006, asciende a un monto de Bs16.800.000.-
(Dieciséis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos) y Bs33.600.000.- UFV (Treinta y tres millones
seiscientos mil 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor a la UFV). La Fecha de Corte
corresponde a la Fecha de Emisién programada que fue el 8 de noviembre de 2006.

Fecha de Cesién: Es la fecha de la firma del Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos
Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacidén, Administracion y Representacion del Patrimonio
Auténomo INTI - NAFIBO 006.

Operador de Cuentas Receptoras: Es la institucion financiera encargada de operar las
Cuentas Receptoras en funcidn a lo establecido en el Contrato. En esta fitularizacién, el
Operador de Cuentas Receptoras es el Banco Nacional de Bolivia S.A. o quien lo sustituya.
Toda referencia que se haga en el presente Prospecto al Banco que administra las cuentas, se
entenderd como mencidén al Operador de Cuentas Receptoras.

Cuenta(s) de Recaudacién de la Emisidén: En esta(s) cuenta(s) se depositardn los recursos
provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién, las mismas que se abrirdn a
nombre del *PATRIMONIO AUTONOMO INTI - NAFIBO 006".

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patimonio Autdnomo, necesarios para su
adecuado funcionamiento.

Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Auténomo en exceso a los Costos
y Gastos presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos
los gastos judiciales y extrajudiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacion en
defensa y proteccion del Patrimonio Auténomo. La ejecucidn de los Gastos Extraordinarios, se
realizard de acuerdo alo establecido en el punto 2.17 inciso h) del presente Prospecto.

Coeficientes de Cobertura: Son los siguientes:



a) "Coeficiente de Cobertura de Cupdn”: Es el coeficiente que mide la relacién de los saldos
de efectivo en cuentas propias y cuentas de orden del Patrimonio Auténomo,
descontados los gastos proyectados del mismo, sobre el servicio mensual de deuda
proyectada del Patrimonio Auténomo, cuya forma de cdlculo se detalla en el punto 2.14
inciso e) de este Prospecto.

b) "Coeficiente de Cobertura Promedio”: Es el coeficiente que expresa la relacién de

cobertura del Margen de INTI mds otros saldos de efectivo, sobre los flujos cedidos vy la
amortizacién de la deuda de INTI, cuya forma de cdiculo se detalla en el punto 3.1.19
inciso a) de este Prospecto.

c) "Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico": Es el coeficiente que expresa la relacién

de cobertura de los ingresos por ventas del Originador sobre los flujos cedidos al Patrimonio
Auténomo, cuya forma de cdiculo se detalla en el punto 3.1.19 inciso b) del presente
Prospecto.
Coeficientes de Cobertura Ejecutados: Son los coeficientes descritos en el Glosario de este
documento, calculados con los montos efectivamente ejecutados por el Patrimonio
Auténomo de INTI.
Entidad de Depdsito de Valores: Es aquella entidad de objeto exclusivo, autorizada por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, encargada de la
custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la liquidacién y compensacién de
las operaciones realizadas con los Valores objeto de depdsito, conforme a lo previsto por la
Ley del Mercado de Vadlores y demds normas vigentes. La Emision de Valores de Titularizacion
a redlizarse producto del Contrato serd registrada en la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. en adelante la “EDV".
Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT): Es el documento que, a solicitud de un Titular,
es extendido por la Entidad de Depdsito de Valores y que tiene por objeto acreditar la
titularidad de uno o mds Valores Anotados en Cuenta pertenecientes a una misma serie y
emisiéon.
Valores Anotados en Cuenta: La anotacién en cuenta de un Valor, es un registro electrénico
que es administrado por la EDV. La EDV se encarga de registrar, en una cuenta individual a
nombre del inversionista, los Valores de su propiedad. Cada vez que se redliza una transaccion
con los Valores registrados, la EDV redliza, por cuenta de los clientes, los trdmites
correspondientes a fin de culminar satisfactoriamente la transaccién.
Emisién Desmaterializada: Es aquella emision donde los Valores no son emitidos en forma
cartular, sino representados mediante anotaciones en cuenta en la EDV.
Margen de INTI: Se entenderd como Margen del Originador a la siguiente relaciéon: Resultado

Operativo mds Depreciacidon menos Gastos Financieros sin incluir la fitularizacién, cuya formula



de cdlculo se detalla en el inciso a) del punto 3.1.19 inciso a) del presente Prospecto.

Avance Técnico: Es un mecanismo adicional de seguridad, consistente en que la totalidad
de los ingresos diarios, actuales y futuros, en dinero del Originador por la venta de
mercaderia, productos, ventas por exportacidn de acuerdo al inciso h) del punto 2.22,
ventas por maquila, ventas por licitacién, comisiones por ventas y otros relacionados
directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, entren por las Cuentas Receptoras del
Patrimonio Autébnomo, y que éste por ser propietario de los primeros ingresos, se debite de
manera automdatica a través del Operador de Cuentas Receptoras, hasta los montos
correspondientes definidos en el Contrato y asegura que el Patrimonio Auténomo reciba
los flujos depositados a las Cuentas Receptoras con primera prelacién a los demds usos
de estos recursos por parte del Originador. Este mecanismo de cobertura también
disminuye el riesgo de voluntad de pago del Originador al combinarse con el mecanismo
de control de desvios de fondos, establecido en el punto 2.26 del presente Prospecto
Evento de Aceleracién: Es la caida del “Coeficiente de Cobertura Promedio” por debajo de
1,28 veces y/o la caida del “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” por debajo de
12,12 veces.

Aceleracién de Flujos: Es la retencion adicional de recursos por parte del Operador de
Cuentas Receptoras para restablecer a sus niveles minimos, los coeficientes de cobertura
indicados en el punto de definicidén de Coeficientes de Cobertura incisos (b) y (c) del Glosario.
Dicha retencién adicional de recursos se denomina “Monto en Efectivo a Acelerar”.
Redencién Anticipada: Es el pago anticipado total o parcial del capital remanente de los
Valores de Titularizacidén mds los intereses devengados a esa fecha.

Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros o SPVS: Es una entidad reguladora
autdrguica de derecho publico y de duracién indefinida; con personeria juridica, patrimonio
propio e independencia de gestion técnica, legal administrativa y econdmica, componente
del Sistema de Regulacion Financiera (SIREFI).

Cuenta(s) de Agente Pagador de Bonos INTI lll: Es una(s) cuenta(s) destinada(s)
exclusivamente para el pago a los Tenedores de Bonos INTI I, dicha cuenta esta aperturada a
nombre del Agente Pagador de Bonos INT lll. Una vez cumplidas todas las transferencias de
recursos a favor del Patrimonio Auténomo y Tenedores de Valores de Titularizacién, con cargo
a los recursos propios disponibles de INT, se transferirdn a esta(s) cuenta(s) diariamente
recursos en efectivo hasta los montos descritos en el Anexo 7 contenido en el Anexo "“B” del
Conftrato.

Agente Pagador de Bonos INTI llI: Es el fitular de la(s) cuenta(s) de Agente Pagador de Bonos
INTIIIl, por tanto es el Unico encargado vy responsable del pago a los tenedores de Bonos INTI I

con recursos de Drogueria INTI S.A., sin responsabilidad alguna sobre dicha actividad para el



Patrimonio Auténomo vy la Sociedad de Titularizacién.

Cuenta(s) Administrativa(s) de INTI: Es una(s) cuenta(s) de propiedad y dominio exclusivo de
INTI. Una vez cumplidas todas las transferencias de recursos a favor del Patrimonio Auténomo
hasta los importes especificados en el punto 2.6 del presente Prospecto y en su caso ademds
otras que correspondan de acuerdo a lo establecido en los puntos 2.26, 2.17 inciso h) y 3.1.19
del presente Prospecto, asi como también todas las transferencias a la(s) Cuenta(s) de Agente
Pagador de Bonos INTI lll estipuladas en el Contrato; el saldo serd transferido diariamente a

esta(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de INTI.



1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Objetivo de la Titularizacién

El Originador, con el objeto de obtfener una fuente de financiamiento con mejores
condiciones que las de sus pasivos actuales, mejorando sus coeficientes financieros y
disminuyendo sus requerimientos por servicio de deuda, ha decidido, ceder los Flujos
Futuros provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros, en dinero por ventas futuras
de mercaderia, productos , ventas por exportacidén de acuerdo al inciso h del punto 2.22
del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y
ofros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se
constituya un Patrimonio Autdbnomo, con cargo al cual se emitirdn los Valores de
Titularizacién INTI-NAFIBO 006.

1.2 Denominaciéon del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo se denomina INTI - NAFIBO 006.

1.3 Cesion Imevocable

Por el Contrato, el Originador, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del
consentimiento alguno, cede en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos vy
contables al Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006, representado por la Sociedad de
Titularizacién, el derecho de dominio sobre los flujos futuros, consistentes en los ingresos en
dinero percibidos desde el primer dia de cada mes, a partir del mes siguiente de la fecha
de suscripcién del Contrato, hasta los importes especificados en el punto 2.6 del presente
Prospecto y en su caso ademds otros que correspondan de acuerdo a lo establecido en
los puntos 2.26, 2.17 inciso h) y 3.1.19 del presente Prospecto. Estos ingresos actuales y
futuros se refieren a los efectivamente percibidos en dinero, por ventas al crédito o al
contado, incluyendo los ingresos por pagos que en ftitulos Valores hubiesen sido
efectuados al Originador y sean efectivamente cobrados y percibidos en dinero por éste;
de mercaderia, productos , ventas por exportacidén de acuerdo al inciso h del punto 2.22
del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacidon, comisiones por ventas y
ofros relacionados directa y exclusivamente al giro de negocio de INTI, cualquiera sea su
denominacidén o razén social, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el

presente Prospecto. Con cargo a este Patrimonio Autbnomo se emitirdn los Valores de



Titularizacién INTI-NAFIBO 006. En ningUn caso la presente cesion es una cesion de
derechos de crédito, por tanto, el Patrimonio Auténomo solamente tiene derechos sobre
los ingresos futuros efectivos en dinero que produzca la venta de la mercaderia y
productos senalados, conforme a los términos y condiciones establecidas en el presente

documento.

1.4 Constitucidon e Inscripcién

El Patrimonio Auténomo se constituyd de conformidad a las disposiciones legales vigentes
de la Republica de Bolivia, mediante la firma del Contrato celebrado en fecha 11 de
octubre de 2006 entre NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., legalmente representada
por Jaime Guillermo Dunn De Avila actuando en su calidad de Gerente General, en virtud
al poder otorgado mediante Escritura PUblica N° 1007/2006 de fecha 9 de septiembre de
2006, protocolizado por ante la Notaria de Fe PUblica N° 007 a cargo de la Dra. Silvia Noya
Laguna del Distrito Judicial de La Paz y Drogueria INTI S.A. representada por los sefores
FRIEDRICH KLAUS OHNES TANZER con cédula de identidad N° 111189, DIETER SCHILLING KRIETE
con cédula de identidad N° 317798 LP, RONALD REYES NOYA con cédula de idenfidad N°
3332451 LP y CHRISTIAN SCHILLING DALGAS con cédula de Identidad N° 154842 LP en mérito
al Testimonio de Poder Especial y Bastante N° 110/2006 de fecha 13 de febrero de 2006,
otorgado por ante Notaria de Fe PuUblica N° 004 a cargo de la Dra. Martha Alipaz Monje el
cual aprueba vy ratifica la suscripcidon del Contrato de Cesién Imevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacidn, Administracién y Representacion, sobre la base del
cual se constituird el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006, de acuerdo a lo establecido por

las disposiciones legales vigentes.

Este Contrato se encuentra a disposicion del inversionista para su consulta en el Registro
del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros , la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y Valores Unidn S.A.

Agencia de Bolsa filial del Banco Unién.
1.5 Caracteristicas y Valor del Patrimonio Auténomo INTI NAFIBO 006
Los flujos futuros del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 serdn transferidos a partir del

primer dia hdbil del mes siguiente a la fecha de suscripcidn del Contrato y estdn

constituidos por los derechos sobre los flujos futuros que en su totalidad, durante el



periodo de vida de la Emisibn de Valores de contenido crediticio, ascienden a
Bs18.963.540.- (Dieciocho millones novecientos sesenta y tres mil quinientos cuarenta
00/100 Bolivianos) y Bs54.403.739.- UFV (Cincuenta y cuatro millones cuatrocientos tres mil
setecientos freinta y nueve 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la

Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).

1.6 Emisidn de Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacién de emitir los Valores de Titularizacion
INTI - NAFIBO 006 a cargo del Patrimonio Autdnomo INTI - NAFIBO 006, conforme a las
previsiones del Contrato, que serd dividida en diez series por un monto de Bs16.800.000
(Dieciséis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos) y Bs33.600.000.-UFV (Treinta y tres
millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la

Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).

Por otro lado, los servicios de colocacién en el Mercado Primario bursdtil estardn a cargo
de los Colocadores, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el Contrato

de fecha 04 de octubre de 2006 suscrito entre el Originador y los Colocadores.

1.7 Representaciéon del Patrimonio Autdénomo INTI — NAFIBO 006

El Patrimonio Auténomo INTI- NAFIBO 006 serd legalmente representado por la Sociedad de
Titularizacién, la que ejercerd su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del

Patrimonio Autbnomo.

1.8 La Emisidn

Constituido el Patrimonio Auténomo INTlI - NAFIBO 006, conforme a las disposiciones del
Contrato y una vez se cuente con el informe final de la Entidad Calificadora de Riesgo vy las
correspondientes autorizaciones, la Sociedad de Titularizacion emitird con cargo al
Patrimonio Autdénomo, los Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO 006 por la suma de
Bs16.800.000 (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos) y Bs33.600.000.-UFV
(Treinta y fres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto

de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).
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1.8.1

Antecedentes Legales de la Emisién

Resolucién Administrativa de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros No.
1264 de fecha 16 de noviembre de 2006, la cual autoriza e inscribe en el Registro del
Mercado de Valores de la SPVS, el Patrimonio Auténomo vy la Emision de Valores de
Titularizacién denominada INTI-NAFIBO 006.

Testimonio No. 3512/2006 de fecha 17 de octubre de 2006 cormrespondiente al
Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros suscrito en fecha
11 de octubre de 2006 para fines de Titularizacién, Administracion vy
Representacion, sus respectivos anexos y cualesquiera otfro documento modificatorio a

éel.

Sociedad de Titularizacién

Ley 1834, Ley del Mercado de Valores.

El Decreto Supremo No. 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999 que establece las
normas generales que regulan la organizacién y actividades de las Sociedades de

Titularizacién y el Proceso de Titularizacién.

La Resolucion Administrativa 052/2000 de la Superintendencia de Pensiones, Valores
y Seguros de fecha 14 de febrero de 2000 que establece el Reglamento de Normas
Prudenciales de Titularizacion y el Reglamento de Disposiciones Complementarias

Especificas sobre Titularizacion.

Las normas pertinentes del Coédigo de Comercio, que no confradigan las

disposiciones especiales antes citadas.

La Resolucion de Directorio de NAFIBO ST N° 042 del Acta de Directorio N° 011/2006
de fecha 29 de sepfiembre de 2006, por la que se autoriza a: llevar a cabo el
Proceso de Titularizacién INTI -NAFIBO 006, suscribir el respectivo Contrato de Cesidn
Imrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién,
Administracion y Representaciéon, constituir el comespondiente Patrimonio Auténomo
y efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo al citado Patrimonio
Auténomo INTI - NAFIBO 006.
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Originador

= La Reunién de Directorio del Originador de fecha 20 de enero de 2006, segun consta
en el acta legalizada ante el Notario de Fe PUblica de Primera Clase a cargo de la
Dra. Martha Alipaz Monje del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, autoriza la
suscripcién del Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracién y Representacion, sobre la base del cual se
constituyd el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006. Asimismo, el Acta de Reunidn
de Directorio autoriza proceder al otorgamiento de un nuevo poder especial y
suficiente sin necesidad de revocar los actuales poderes, para que a nombre y
representacion de las acciones y derechos de INTI los Sres. Dieter Schiling Kriete,
Friedrich Klaus Ohnes, Ronald Reyes Noya y Christian Schilling Dalgas puedan ceder,
transferir o de cualquier manera disponer de los activos presentes y futuros de la

Empresa al Patrimionio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

= Testimonio Poder N° 0110/2006 de fecha 20 de marzo de 2006 otorgado por anfe
Notaria de Fe PUblica N°04 a cargo de la Dra. Martha Alipaz Monje a los Sres. Dieter
Schilling Kriete, Friedrich Klaus Ohnes, Ronald Reyes Noya y Christian Schiling Dalgas
para que a nombre y en representacion de las acciones y derechos de INTI puedan
ceder transferir o de cualquier manera poder disponer de los activos presentes y
futuros de la Sociedad a un Patrimionio Autébnomo dentro de un proceso de
titularizacién de los flujos futuros. Este poder fue registrado en Fundempresa en fecha
30 de marzo de 2006, bajo el nUmero 00072292.

= Consecuentemente, INTl y la Sociedad de Titularizacién suscribieron el Contrato de
Cesidon Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizaciéon,
Administracion y Representacion.
1.8.2 Caracteristicas de la Emisidon

Caracteristicas de los Valores: De Oferta PUblica y de Contenido Crediticio.

Denominacién de los Valores: “INTI - NAFIBO 006”.
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Monto total de la Emisidn: Bs16.800.000 (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100
Bolivianos) y Bs33.600.000.-UFV (Treinta y tres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con

mantenimiento de valorrespecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).

Fecha de Emision: 20 de noviembre de 2006.

Forma de representacion de los Valores: Los Valores de Titularizacién INTI-NAFIBO 006 se

emitirdn mediante anotacion en cuenta.

Plazo de colocacidn: 180 dias calendario contados a partir de la fecha de Emisién.

Respaldo de la Emisidn: Los Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006 serdn respaldados por
los derechos sobre los flujos futuros que constituyen el Patimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006

y por los mecanismos de cobertura establecidos en este Prospecto.

Caracteristicas de cada Serie

Cuadro N° 1 Monto de cada Serie

Monto Valor Plazo Plazo
Serie Nominal Tasa - econdémico Fecha de vencimiento Amortfizacién de capital
(Bs) (dias) h
(Bs) (dias)
A" | 5.600.000 10.000 | 7.65% | 341 170 27 de octubre de 2007 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupdn 1al 12
“g" | 5.600.000 10.000 | 800% | 707 509 27 de octubre de 2008 | Mensualmente cada 27 de
mes del cupon 13 al 24
scr | 5.600.000 10.000 | 9.15% | 1.072 811 27 de octubre de 2009 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupon 25 al 36
Tofal | 16.800.000 | | | | | | |
Valor Plazo
Serie Monto Nominal Tasa Plgzo econdémico Fecha de vencimiento Amortizacién de capifal
(Bs-UFV) (dias) h
(Bs-UFV) (dias)
D" | 4.800.000 10.000 | 7.25% | 1.437 1123 27 de octubre de 2010 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupon 37 al 48
e | 4.800.000 10.000 | 7.80% | 1.802 1.381 27 de octubre de 2011 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupon 49 al 60
e | 4.800.000 10.000 | 7.95% | 2.168 1.458 27 de octubre de 2012 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupdn 1 al 72
“G" | 4.800.000 10.000 | 850% | 2.533 1.641 27 de octubre de 2013 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupon 1. al 84
st | 4.800.000 10.000 | 880% | 2.898 1.810 27 de octubre de 2014 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupon 1. al 96
a0 | 4.800.000 10.000 | 9.15% | 3.263 1.954 27 de octubre de 2015 | Mensuaimente cada 27 de
mes del cupon 1 al 108
sy | 4.800.000 10.000 | 9.40% | 3.629 2.084 27 de octubre de 2016 | Mensualmente cada 27 de
mes del cupon 1 al 120
Total | 33.600.000 | | | | | | |

13



1.8.3 Lugary Forma de Pago de Capital e Intereses

Los Cupones comespondientes a cada Serie se pagardn el 27 del mes que comresponda, a
partir del mes de la fecha de Emisidn, si dicha fecha cae en fin de semana o en dia no hdbil,

se pagard el dia hdbil siguiente a dicho vencimiento.

Inicialmente, los pagos se efectuardn en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién,
ubicadas en la Calle Reyes Ortiz N° 73 Edificio Torres Gundlach Tome Este, Piso 10 de la

ciudad de La Paz.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacidn comunicard este hecho a las

entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacién.

Posteriormente, los pagos también podrdn ser efectuados por una Entidad de Depdsito de
Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada, a decision de la Sociedad de
Titularizacién, cuyos gastos correrdn por cuenta del Patrimonio Auténomo y no deberdn
incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el
punto 2.17 del presente Prospecto. Esta situacién deberd ser comunicada como Hecho
Relevante por la Sociedad de Titularizacion a las entidades que comresponda por norma y a

los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de redlizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores

de Valores de Titularizacién deberdn cumplir los requisitos de dicha entidad.

La forma de pago del capital e intereses serd de la siguiente forma:

a) En el dia de vencimiento de cupdn: El capital e intereses correspondientes se
pagardn contra la presentacién de la identificaciéon respectiva para personas naturales
y carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de
los Representantes Legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio para
personas juridicas, sin ser necesario la presentaciéon del Certificado de Acreditacién de
Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital e intereses

comespondientes se pagardn contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
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de Titularidad (CAT), emitido por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.,
ademds de la identificacion respectiva para personas naturales y carta de autorizacion
de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes

Legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio para personas juridicas.

Los pagos se hardn en cheque, en dias hdbiles y en horario de atencién al publico, previa
fira del recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que sus
pagos se realicen con Cheque BCB, Cheque de Gerencia o Cheque Visado, el costo de la
emisién y gestion de los mismos correrd por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de

Titularizacion solicitante.

Si es un tercero distinto del Tenedor de Valores de Titularizacién legitimo, deberd presentar el
respectivo poder especial notariado si se trata de personas naturales. Cuando el Tenedor
sea una persona juridica, deberd presentarse la carta de autorizacion respectiva con la
firma autorizada que se encuentra registrada en las oficinas de la Sociedad de Titularizacion.

Los pagos se hardn en cheque en dias hdbiles en el horario de atencidon al publico.

La Sociedad de Titularizacidn no se hace responsable del pago de las obligaciones
emergentes de la presente emision, siendo éstas de responsabilidad exclusivamente del
Patrimonio Auténomo. No existe obligacién alguna de la Sociedad de Titularizacién de

efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizacidon serdn pagados exclusivamente con los activos que

conforman el Patrimonio Autébnomo.

1.8.4 Acciones para el Cobro de Capital e Intereses

Para las acciones del cobro de capital e intereses de los Valores de Titularizacién de

Contenido Crediticio INTI = NAFIBO 006, se aplicardn las normas legales pertinentes.

1.8.5 Redencidn Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podrdn ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, en

cualquier momento a partir de su emisién, a solicitud del Originador o en el evento de que

los saldos en el Fondo de Aceleracién sean superiores al 20% (Veinte por ciento) del saldo
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vigente a capital de los Valores de Titularizacién, en este caso la redencién anticipada se
realizard hasta agotar los recursos disponibles en el Fondo de Aceleracién. Para la
redlizacién de una redencién total o parcial a solicitud del Originador, éste deberd
comunicar a la Sociedad de Titularizaciéon su intencidén de adquirir total o parcialmente a

titulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo.

En caso de una redencién anticipada parcial se podrdn seguir cualquiera de los siguientes

procedimientos:

= La redencién anticipada se podrd redlizar por sorteo siguiendo el procedimiento
senalado en el articulo 662 y siguientes del Cédigo de Comercio de Bolivia, en lo

aplicable.

= Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizaciéon, por parte del

Patrimonio Autbnomo.

Luego de una redencién anticipada de los Valores de Titularizacién, de generarse un
Coeficiente de Cobertura de Cupdn mayor a 1,55, se procederd de acuerdo a lo

establecido en el punto 2.14 inciso c) del presente Prospecto.

1.9 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado por la colocacién de los Valores de Titularizacion serd destinado de

la siguiente manera:

De la totalidad de los recursos recaudados por la Emisién: Bs276.200.- UFV (Doscientos
setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la
Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), deducidos de la recaudacién en Bolivianos de
hasta Bs16.800.000.- (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos), se utilizardn para
conformar el Fondo de Liquidez; el saldo remanente de la recaudacién en Bolivianos y
Bs33.600.000.- UFV (Treinta y tres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con mantenimiento
de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) a medida que se vaya
recaudando los montos efectivamente colocados, se utilizardn para pagar directamente
pasivos del Originador. EI monto recaudado por la colocacion de los Valores de

Titularizacién emitidos serd depositado por el Colocador integramente en las Cuenta(s)
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de Recaudacion de la Emision del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006, a mdas tardar
hasta el segundo (2) dia hdbil de efectuada la colocacién. Por su parte, la Sociedad de
Titularizacién procederd a realizar los pagos de pasivos, por cuenta del Originador,
después de deducir el Fondo de Liquidez de Bs276.200.-UFV.

1.10 Mecanismos de Garantiay de Seguridad Adicionales

Los mecanismos de cobertura internos de la presente emisién son los siguientes:

-  Fondo de Lliguidez, que serd constituido con los recursos obtenidos de la
colocacién de Valores de Titularizacién por la suma de Bs276.200.-UFV (Doscientos
sefenta y seis mil doscientos).

- Fondo de Aceleracién de Flujos, cuyo objeto es la recepcién de transferencias de
recursos adicionales al ocurrir el Evento de Aceleracion, el cual se presenta ante
deterioros en los coeficientes de cobertura promedio y de avance técnico por
debajo de 1,28 y 12,12 veces respectivamente.

- Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Adicionalmente existen los siguientes mecanismos de seguridad:

- Propiedad de los primeros ingresos del mes.

- Cuentas Receptoras administradas por un tercero.

- Avance Técnico.

- Certificaciones de Auditoria Externa.

- Garantia Quirografaria.

- Reduccion de riesgo crediticio del Patrimonio Auténomo por mejora crediticia de
Bonos INTIII.

1.11 Factores de Riesgo

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con la
existencia y cobro de los flujos de efectivo que generen las ventas futuras del Originador.
El pago a los Tenedores de los Valores de Titularizacién dependerd de la realizacion de
tales ventas y de las transferencias que, de acuerdo a lo pactado, se efectien en las

Cuentas Receptoras como consecuencia de ellas. Por tal razdn, antes de tomar la
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decisién de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberdn
considerar la informacién presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacion

financiera y sus objetivos de inversién.

1.11.1 Riesgos Externos

Al igual que en la mayoria de las industrias del pais, el desempeno de las operaciones de
INTI puede verse afectada por variables macroecondmicas, politicas y sociales.

En el 2005 el favorable contexto internacional marcado por el precio de las materias
primas y por el otro lado por las movilizaciones sociales, marcaron el nivel de crecimiento
de Bolivia. EI ambiente politico del 2005 caracterizado por importantes movilizaciones
sobre todo en los meses de mayo y junio, ocasionaron perjuicios en los sectores de

Transporte, Aimacenamiento, Industria Manufactureras y Comercio, principalmente.

En virtud de lo anterior y considerando que en los Ultimos anos, Bolivia ha experimentado
blogueos de caminos, manifestaciones y vandalismo, INTI previniendo situaciones similares
ha adoptado la politica de mantener sus puntos de Distribucion en todo el pais
abastecidos por el periodo de seis meses, ademds de mantener una pdliza de seguro

“Todo Riesgo” con Bisa Seguros y Reaseguros S.A.

Respecto a fluctuaciones en la inflacién, cabe mencionar que los precios de los productos
de INTI estdn, en su mayoria, 100% en correlacién con la inflacidn, por lo que el riesgo de
inflacidn es practicamente cero. Sin embargo, la demanda de productos farmacéuticos
es sensible ante variaciones en los precios, como consecuencia del estado recesivo de la
economia, lo que podria originar una variacion en la demanda de los consumidores hacia

productos de bajo precio y/o de contrabando.

En relaciéon al riesgo por fluctuaciones en tasas de interés y/o tipo de cambio, INTI ha visto
gue una forma de mitigar este riesgo es realizando un intercambio de pasivos de Ddlares
a Bolivianos y Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV, razdn porla cual
ha visto la posibilidad de cancelar la totalidad de su deuda bancaria vy sustituirla por la
presente emision de valores de titularizacién en Bolivianos y Bolivianos con mantenimiento
de valor respecto de la UFV. Cabe mencionar que hasta la Ultima gestion, la mayor parte
de los pasivos financieros de Drogueria INTI se encontraban denominados en délares

estadounidenses, por tanto existia un riesgo asociado a la fluctuacién del tipo de cambio
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y a las tasas de interés en ddélares, ya que las ventas de productos farmacéuticos se
realizan principalmente en Bolivianos. Adicionalmente, Drogueria INTI minimiza el riesgo
de tipo de cambio con los recursos que obtiene por la exportacién de productos
principalmente a los paises de Alemania, Per( y Paraguay.

Cabe mencionar que la Industria Farmacéutica se caracteriza por la estacionalidad de
las ventas, la evidencia empirica ha mostrado que en épocas de menor temperatura
ambiental, el consumo de medicamentos se incrementa. Sin embargo, Drogueria INTI S.A.
para mantener una sostenibilidad en sus ingresos, cuenta también con productos para la

época de temperaturas elevadas.

Finalmente, se debe mencionar que a pesar de los aspectos tributarios favorables
senalados para el inversionista en el punto 3.1.2 del presente Prospecto, cada potencial
inversionista, en funcidn de su situacidon particular, deberd consultar con su asesor
tributario sobre las consecuencias tributarias de la compra, tenencia y disposicién de los
Valores de Titularizacién. Asimismo, cabe destacar que no existe seguridad de que la
vigencia de las exenciones antes mencionadas sean renovadas al vencimiento de su

respectivo plazo legal, o que no sean modificadas.

1.11.2 Riesgos Internos

Uno de los riesgos internos que se identifica en Drogueria INTI S.A., es que cuenta con
importantes ejecutivos cuyo abandono de la empresa podria significar una afectaciéon al
desempeno operativo de la empresa. Sin embargo, Drogueria INTI cuenta con un plan en

el que se prevé que exista un sustituto para cada cargo jerdrquico.

Oftro riesgo asociado al giro de la empresa, es que Drogueria INTl importa una cantidad
significativa de materia prima. Sin embargo, para mitigar el riesgo relacionado con la
provision de materias primas e insumos, INTl ha puesto a disposicién en su planta de la
ciudad de El Alto, un amplio aimacén en el que se encuentran cantidades importantes de

inventario.

Por otfro lado, los inversionistas asumen los riesgos asociados con la reduccién o
inexistencia de ventas futuras por parte del Originador. En general, los flujos derivados de
las ventas que llegue a redlizar el Originador constituirdn la fuente de pago de los Valores

de Titularizacién. En consecuencia, el pago de los Valores se realizard de acuerdo a los
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términos y condiciones establecidas en este Prospecto y en el Contrato. La Sociedad de
Titularizacién no asume obligacidn alguna ni garantiza el pago de los Valores de

Titularizacién, mds alld de los términos y condiciones establecidos en el Conftrato.
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2. ESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

2.1  Parficipantes

Los participantes del presente Proceso de Titularizacién se detallan a continuacién:

- Originador: Drogueria INTI S.A.

- Estructurador: NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

- Administrador del Patrimonio Auténomo: NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

- Recaudador de los Flujos Futuros: Drogueria INTI S.A.

- Agentes Colocadores: Valores Unidon S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidon y
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

- Banco Operador de Cuentas Receptoras de los Flujos Futuros: Banco Nacional de
Bolivia S.A.

- Enfidad Cdlificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.

- Representante ComUn de Tenedores de Valores de Titularizacion: Valores Unidn S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco Unién

- Agente Pagador: NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

- Auditor Externo: Berthin Amengual & Asociados S.R.L.

2.2  Objetivo de la Titularizacién

El Originador, con el objeto de obtfener una fuente de financiamiento con mejores
condiciones que las de sus pasivos actuales, mejorando sus coeficientes financieros y
disminuyendo sus requerimientos por servicio de deuda, ha decidido, ceder los flujos
futuros provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros, en dinero por ventas futuras
de mercaderia, productos , ventas por exportacién de acuerdo al inciso h del punto 2.22
del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y
ofros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se
constituya un Patrimonio Autdbnomo, con cargo al cual se emitirdn los Valores de

Titularizacién INTI-NAFIBO 006.
= La Reunién de Directorio del Originador de fecha 20 de enero de 2006, segun consta

en el acta legalizada ante el Notario de Fe PUblica de Primera Clase a cargo de la

Dra. Martha Alipaz Monje del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, autoriza la
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suscripcién del Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracién y Representacion, sobre la base del cual se
constituyd el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006. Asimismo, el Acta de Reunidn
de Directorio autoriza proceder al otorgamiento de un nuevo poder especial y
suficiente sin necesidad de revocar los actuales poderes, para que a nombre y
representacion de las acciones y derechos de INTI los Sres. Dieter Schiling Kriete,
Friedrich Klaus Ohnes, Ronald Reyes Noya y Christian Schiling D. puedan ceder,
transferir o de cualquier manera disponer de los activos presentes y futuros de la

Empresa al Patrimionio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

Consecuentemente, INTl y la Sociedad de Titularizaciéon suscribieron el Contrato de Cesidon
Imevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administraciéon y

Representacion.

2.3 Denominacidon del Patrimonio Autbnomo

El Patrimonio Auténomo se denomina INTI - NAFIBO 006.

2.4 Cesion Imevocable

Por el Contrato, el Originador, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio de
consentimiento alguno, cede en forma absoluta e irevocable en términos juridicos vy
contables al Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 representado y administrado por la
Sociedad de Titularizacién, el derecho de dominio sobre los Flujos Futuros, consistentes en
los ingresos en dinero percibidos desde el primer dia de cada mes, a partir del mes
siguiente de la fecha de suscripcidn del Contrato, hasta los importes especificados en el
punto 2.6 del presente Prospecto y en su caso ademds otros que correspondan de
acuerdo a lo establecido en los puntos 2.26, 2.17 inciso h) y 3.1.19 del presente Prospecto.
Estos ingresos se refieren a los efectivamente percibidos en dinero, por ventas al crédito o
al contado, incluyendo los ingresos por pagos que en ftitulos Valores hubiesen sido
efectuados al Originador y sean efectivamente cobrados y percibidos en dinero por éste;
de mercaderia, productos, ventas por exportaciéon de acuerdo al inciso h del punto 2.22
del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y
ofros relacionados directa y exclusivamente al giro de negocio de INTI, cualguiera sea su

denominacidén o razén social, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el
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presente Prospecto. Con cargo a este Patrimonio Auténomo se emitirdn los Valores de
Titularizacién INTI - NAFIBO 006. En ningUn caso la presente cesidn es una cesidén de derechos
de crédito, por tanto, el Patimonio Auténomo solamente tiene derechos sobre los ingresos
futuros efectivos en dinero que produzca la venta de la mercaderia y productos senalados,

conforme a los términos y condiciones establecidas en el presente documento.

2.5 Constitucion e Inscripcién

El Patrimonio Auténomo se constituyd de conformidad a las disposiciones legales vigentes
de la Republica de Bolivia, mediante la firma del Contrato celebrado en fecha 11 de
octubre de 2006 entre NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., legalmente representada
por Jaime Dunn De Avila actuando en su calidad de Gerente General, en virtud al poder
otorgado mediante Escritura PUblica N° 1007/2006 de fecha 9 de septiembre de 2006,
protocolizado por ante la Notaria de Fe PuUblica N° 007 a cargo de la Dra. Silvia Noya
Laguna del Distrito Judicial de La Paz y Drogueria INTI, representada por el Sr. Ronald Reyes
Noya, con cédula de identidad N° 3332451 LP, en mérito al Testimonio de Poder Especial y
Bastante N° 110/2006 de fecha 13 de febrero de 2006, otorgado por ante Notaria de Fe
PUblica N° 004 a cargo de la Dra. Martha Alipaz Monje

Este documento se encuentra a disposicidon del inversionista para su consulta en el Registro
del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros , la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A., Valores Union S.A.

Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

El plazo de vigencia del Contrato es de hasta seis meses posteriores a la extincion del
Patrimonio Autdnomo, con la amortizacion total de los Valores de Titularizacién, tomando en
cuenta el plazo de redencidon de los Valores de Titularizacidon INTI - NAFIBO 006, salvo
liquidacién anticipada del Patrimonio Autdnomo. En este Ultimo caso, las obligaciones del
Originador seguirdn vigentes frente a quien sea el fitular de los derechos que otorga el
Contrato, conforme a lo dispuesto en los puntos sobre liquidacion del Patimonio Auténomo

que constan en este Prospecto.

Causales de Resolucién del Contrato

El Contrato quedard resuelto Unicamente en los siguientes casos:
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= Si por causa injustificada, las partes se abstienen de suscribir el protocolo del

Contrato de Cesion Imevocable.

= En caso de que la Sociedad de Titularizacién no emita los Valores de Titularizacién en

la fecha establecida en la Resolucién Administrativa de la Superintendencia de

Pensiones, Valores y Seguros que autoriza la Oferta PUblica e inscribe en el Registro

del Mercado de Valores de la SPVS el Patimonio Auténomo vy la Emisién de los

Valores de Titularizacion.

2.6 Caracteristicas y Valor del Pafrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006.

Los flujos futuros del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 serdn transferidos a partir del

primer dia hdbil del mes siguiente a la fecha de suscripcidn del Contrato y estdn

constituidos por los derechos sobre los Flujos Futuros que en su totalidad durante el

periodo de vida de la emisién de los Valores de Titularizacién asciende a Bs18.963.540.-

(Dieciocho millones novecientos sesenta y tres mil quinientos cuarenta 00/100 Bolivianos) y

Bs54.403.739.- UFV (Cincuenta y cuatro millones cuatrocientos fres mil setecientos treinta y

nueve 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a

la Vivienda UFV), cuyo detalle de montos y vencimientos se establece en el siguiente

cuadro:

Cuadro N° 2 Detalle de los Flujos Futuros

Fecha limite para

Periodo realizar la

mensual transferencia de
los flujos cedidos

Flujo cedido
mensualmente

en Bs

Flujo cedido
mensualmente en
Bs-UFV

1 15-Nov-06 512.680 562.294
2 15-Dic-06 578.725 482.981
3 15-Ene-07 579.386 434.471
4 15-Feb-07 576.312 434.028
5 15-Mar-07 562.924 432.269
6 15-Abr-07 570.164 328.087
7 15-May-07 563.850 320.299
8 15-Jun-07 564.015 322.088
9 15-Jul-07 557.900 328.870
10 15-Ago-07 557.867 330.773
11 15-Sep-07 554.793 335.093
12 15-Oct-07 548.975 341.677
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13 15-Nov-07 548.644 343.685
14 15-Dic-07 542.889 350.129
15 15-Ene-08 542.215 352.421
16 15-Feb-08 539.000 311.682
17 15-Mar-08 531.326 319.537
18 15-Abr-08 532.570 320.163
19 15-May-08 527.333 325.989
20 15-Jun-08 526.141 328.569
21 15-Jul-08 521.111 334.050
22 15-Ago-08 519.711 291.741
23 15-Sep-08 516.496 295.781
24 15-Oct-08 511.778 301.013
25 15-Nov-08 510.067 303.820
26 15-Dic-08 505.167 309.122
27 15-Ene-09 502.833 312.406
28 15-Feb-09 499.217 301.603
29 15-Mar-09 492.800 307.959
30 15-Abr-09 491.983 309.953
31 15-May-09 487.667 314.635
32 15-Jun-09 484.750 318.223
33 15-Jul-09 480.667 322.534
34 15-Ago-09 477.517 336.243
35 15-Sep-09 473.900 340.231
36 15-Oct-09 470.167 344.320
37 15-Nov-09 - 695.000
38 15-Dic-09 - 695.000
39 15-Ene-10 - 695.000
40 15-Feb-10 - 680.000
41 15-Mar-10 - 680.000
42 15-Abr-10 - 680.000
43 15-May-10 - 680.000
44 15-Jun-10 - 680.000
45 15-Jul-10 - 680.000
46 15-Ago-10 - 675.000
47 15-Sep-10 - 675.000
48 15-Oct-10 - 675.000
49 15-Nov-10 - 675.000
50 15-Dic-10 - 675.000
51 15-Ene-11 - 675.000
52 15-Feb-11 - 650.000
53 15-Mar-11 - 650.000
54 15-Abr-11 - 650.000
55 15-May-11 - 650.000
56 15-Jun-11 - 650.000
57 15-Jul-11 - 650.000
58 15-Ago-11 - 625.000
59 15-Sep-11 - 615.000
60 15-Oct-11 - 600.000
61 15-Nov-11 - 475.000
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62 15-Dic-11 535.000
63 15-Ene-12 535.000
64 15-Feb-12 535.000
65 15-Mar-12 535.000
66 15-Abr-12 535.000
67 15-May-12 510.000
68 15-Jun-12 510.000
69 15-Jul-12 510.000
70 15-Ago-12 490.000
71 15-Sep-12 490.000
72 15-Oct-12 490.000
73 15-Nov-12 490.000
74 15-Dic-12 490.000
75 15-Ene-13 490.000
76 15-Feb-13 485.000
77 15-Mar-13 485.000
78 15-Abr-13 485.000
79 15-May-13 485.000
80 15-Jun-13 485.000
81 15-Jul-13 485.000
82 15-Ago-13 450.000
83 15-Sep-13 450.000
84 15-Oct-13 450.000
85 15-Nov-13 450.000
86 15-Dic-13 450.000
87 15-Ene-14 450.000
88 15-Feb-14 430.000
89 15-Mar-14 430.000
90 15-Abr-14 430.000
91 15-May-14 430.000
92 15-Jun-14 430.000
93 15-Jul-14 430.000
94 15-Ago-14 425.000
95 15-Sep-14 425.000
96 15-Oct-14 425.000
97 15-Nov-14 425.000
98 15-Dic-14 425.000
99 15-Ene-15 425.000
100 15-Feb-15 385.000
101 15-Mar-15 385.000
102 15-Abr-15 385.000
103 15-May-15 385.000
104 15-Jun-15 385.000
105 15-Jul-15 385.000
106 15-Ago-15 380.000
107 15-Sep-15 380.000
108 15-Oct-15 380.000
109 15-Nov-15 380.000
110 15-Dic-15 380.000
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111 15-Ene-16 - 380.000
112 15-Feb-16 - 350.000
113 15-Mar-16 - 350.000
114 15-Abr-16 - 350.000
115 15-May-16 - 350.000
116 15-Jun-16 - 350.000
117 15-Jul-16 - 350.000
118 15-Ago-16 - 350.000
119 15-Sep-16 - 350.000
120 15-Oct-16 - 350.000
Total Bs18.963.540.- Bs54.403.739.- UFV

Adicionalmente a los flujos cedidos cada mes, las retenciones de recursos podrdn
incrementarse por necesidades de flujos adicionales que podrian ser requeridos por los
Eventos de Aceleracion de flujos, multas al Originador y Gastos Extraordinarios del

Patrimonio Autbnomo, previstos en este Prospecto.

La constitucion del Patrimonio Autdnomo INTI-NAFIBO 006 por un valor presente a la fecha
de suscripcion del Contrato de Bs16.692.540,53 (Dieciséis millones seiscientos noventa y
dos mil quinientos cuarenta 53/100) y Bs33.362.093.17.- UFV (Treinta y tres millones
frescientos sesenta y dos mil noventa y tres 17/100 Bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) resultado del descuento de los flujos
cedidos en Bs18.963.540 (Dieciocho millones novecientos sesenta y fres mil quinientos
cuarenta 00/100 Bolivianos) y de Bs54.403.739.- UFV (Cincuenta y cuatro millones
cuatrocientos tres mil setecientos treinta y nueve 00/100 Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) respectivamente, a una tasa
de descuento del 9,295426% anual para lo flujos en Bolivianos y a una tasa de descuento
del 14,030425% anual para los flujos en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a

la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV, se realiza mediante la suscripcidn del Contrato.

2.7 Emisidn de Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacién de emitir los Valores de Titularizacion
INTI - NAFIBO 006 con cargo al Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006, conforme a las
previsiones del Contrato por un monto de Bs16.800.000 (Dieciséis millones ochocientos mil
00/100 Bolivianos) y Bs33.600.000.-UFV (Treinta y fres millones seiscientos mil 00/100
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda

UFV). Por su parte, los servicios de colocacion en el mercado primario bursdtil estardn a
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cargo de los Colocadores, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de prestacion de servicios de fecha 04 de octubre de 2006 suscrito entre el

Originador y los Colocadores.

2.8 Recaudacién de los Flujos

A efectos de instrumentar la cesion de derechos sobre los flujos futuros que efectua el
Originador mediante el Confrato, éste se obliga y se responsabiliza a que sus
recaudadores, empleados o clientes (en este Ultimo caso cuando ellos realicen los pagos
directamente a las cuentas bancarias de INTI), entreguen, depositen o transfieran todos
los recursos o pagos provenientes de los ingresos en dinero por ventas de mercaderiq,
productos, ventas de exportacidn de acuerdo al inciso h) del punto 2.22 del presente
Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacidén, comisiones por ventas y otros
relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, en cualquiera de las
Cuentas Receptoras, para que el Banco Nacional de Bolivia S.A., o quién lo sustituya,
transfiera diariamente los fondos necesarios, hasta cubrir el monto cedido al Patrimonio
Autdnomo conforme al Contrato a la(s) Cuenta(s) de Recaudacidon del Patrimonio
Autdénomo INTI - NAFIBO 006 abierta(s) en el Banco Nacional de Bolivia S.A., o quien lo
sustituya y en su caso ademds otros que correspondan de acuerdo a lo establecido en
los puntos 226, 2.17 inciso h) y 3.1.19 del presente Prospecto. Para los montos que
excedan a esas transferencias, por ser de propiedad y dominio del Originador, se
aplicard lo establecido en el Anexo “B" del Contrato y en el punto 2.22 del presente

Prospecto.

Las Cuentas Receptoras serdn manejadas por el Banco Nacional de Bolivia S.A. o quien lo
sustituya, de acuerdo con los mecanismos, términos y condiciones estipulados en el
Conftrato. Cualquier otro Contrato o modificacién que sustituya total o parcialmente el
Confrato de servicios suscrito con el Banco Nacional de Bolivia S.A., deberd ser siempre
celebrado por el Originador, la Sociedad de Titularizacién y la entidad financiera
Operadora de Cuentas Receptoras, sea esta el Banco Nacional de Bolivia S.A. o la
entfidad financiera que sustituya eventualmente al Banco Nacional de Bolivia S.A. en las

funciones que se le asignan en el Contrato.

El Originador y NAFIBO ST no podran realizar actos de disposicidon sobre los recursos

recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros
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acreedores del Originador como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley
del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio
Autdénomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la
Sociedad de Titularizacion deberd realizar los actos necesarios conforme al punto 2.11 de
este Prospecto para desafectarlos y los costos serdn absorbidos por el Patrimonio
Autdénomo, de acuerdo a lo establecido en el punto 2.17 inciso h) del presente Prospecto.
Existen poblaciones en las que el Banco Nacional de Bolivia S.A. no tiene sucursales, en
estas el Originador depositard en primera instancia los ingresos originados por ventas en
cuentas de ofras instituciones financieras, para luego fransferirlas en su totalidad a las
Cuentas Receptoras en dos transferencias: la primera hasta el dia 15 y la segunda hasta
el Ultimo dia hdbil de cada mes, debiendo quedar estas cuentas con un saldo cero al
inicio del mes siguiente. Estos depdsitos asi efectuados, no serdn considerados “errores” ni
“desvio de fondos” como lo estipula el punto 2.26 del presente Prospecto, sin perjuicio
ademds de la apertura de nuevas Cuentas Receptoras u otras cuentas conforme al

Contrato.

Los flujos cedidos hasta el monto establecido en el Contrato y conforme a los términos de
éste, corresponden al Patrimonio Autbnomo desde que son percibidos efectivamente y
en dinero por el Originador. Los recursos que sean depositados en las Cuentas Receptoras
y que correspondan al Originador, una vez cubiertas las obligaciones mensuales con el
Patrimonio Auténomo por el monto mensual que corresponda conforme a lo establecido
en el Contrato, son de propiedad del Originador, sin embargo no podrdn ser dispuestos
por éste, hasta dar cumplimiento con el punto 2.22 inciso k) del presente Prospecto y

estos recursos hayan sido depositados en la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de INTI.

2.9 Recaudador de los Flujos Futuros

Las partes dejan establecido que la cobranza, recaudacién y custodia de los flujos futuros,
estard a cargo y bajo responsabilidad del Originador, sin necesidad de un Contrato
accesorio y sin costo adicional para el Patrimonio Auténomo, hasta su depdsito en el Banco
Nacional de Bolivia S.A., o quien lo sustituya, segun la operatoria, condiciones y términos

previstos en el Contrato.
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2.9.1 Obligaciones de Drogueria INTI S.A. en su Calidad de Recaudador de los Flujos

Futuros

Las obligaciones del Originador, en calidad de recaudador de los flujos futuros obtenidos,

son las siguientes:

= El Originador, hasta antes de la Emisién de los Valores de Titularizacién, deberd
haber incorporado en todos los mandatos que hubiese otorgado para el manejo

de todas sus cuentas segun el Anexo "A" del Contrato.

= En el evento de que el Originador requiera abrir cualquier nueva cuenta, deberd
informar previomente de ello a la Sociedad de Titularizacién, a la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y a los Audifores Externos,
explicando los motivos de dichas aperturas vy, si existiera una designacion de
nuevos o distinfos apoderados, 1os nombres de los ejecutivos y/o funcionarios

autorizados para dichas aperturas y el manejo de las mismas.

= La designacion de apoderados y la apertura de nuevas cuentas se constituyen en
hecho relevante, lo cual deberd ser comunicado, de conformidad a lo dispuesto
en la norma, a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, a NAFIBO ST,

a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Auditor Externo.

= El Originador, por su cuenta, deberd facturar por sus ventas, conforme a las

disposiciones legales vigentes.

= El abono del monto mensual del importe del flujo cedido, que corresponde
conforme al cronograma especificado en el punto 2.6 del presente Prospecto,
serd transferido de las Cuentas Receptoras, a la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del
Patrimonio Auténomo, hasta alcanzar el monto establecido en dicho cronograma
o lo acumulado hasta el decimoquinto (15) dia calendario de cada mes, salvo
otras previsiones establecidas en los puntos 2.26, 2.17 inciso h) y 3.1.19 de este

Prospecto.

En caso de que el flujo transferido a las Cuentas de Recaudacién del Patrimonio

Autdnomo sea inferior al monto mensual del flujo establecido en el punto 2.6 del presente
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Prospecto a la fecha determinada, la Sociedad de Titularizacién procederd a transferir
recursos del Fondo de Liquidez a las Cuentas de Recaudacidén del Patrimonio Auténomo,

hasta cubrir el monto establecido.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Nacional de Bolivia S.A., o quien lo sustituya, seguird
acumulando recursos del Originador hasta completar el importe establecido en el punto
2.6 del presente Prospecto, para proceder a la transferencia del saldo restante a la(s)
Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Autdbnomo, y su posterior reposicién a las
Cuenta(s) del Fondo de Liquidez hasta un valor de Bs276.200.-UFV (Doscientos setenta y
seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad

de Fomento ala Vivienda UFV).

Los modos, formas y plazos mediante los que el Banco Nacional de Bolivia S.A., o quién lo
sustituya cumplird con su labor de administrador de cuentas receptoras de los flujos
futuros cedidos, se encuentran establecidos en el Anexo "B"” del Confrato y en el

Contrato de prestacién de servicios suscrito con esta institucién bancaria.

2.10 Declaraciones del Originador y NAFIBO ST

El Originador con relacién al presente Proceso de Titularizacién declara lo siguiente:

= Que los recursos que recibird por la colocacién de los Valores de Titularizacién
generados por el presente Proceso de Titularizacion serdn destinados al pago de
pasivos, a fin de reducir su costo financiero actual y que el pago de las
obligaciones a efectos de la sustitucion, serd efectuado directamente por la
Sociedad de Titularizacién en representacién del Patrimonio Auténomo, segun lo

estipulado en el Contrato.

= Que los derechos sobre los flujos futuros cedidos al Patrimonio Auténomo no
garantizan el pago de otras obligaciones contraidas por el Originador. No
obstante, el Originador declara que tiene obligaciones de pago con sus
acreedores conforme a sus Estados Financieros y que sus acreedores conocen y
han manifestado su aceptacién con el Proceso de Titularizacién INTI - NAFIBO 006,

en los casos que corresponde confractualmente.

31



Que el Originador no ha sido declarado en insolvencia, ni se encuentra sujeto a un
proceso de quiebra, ni ha ingresado a un concurso preventivo. Asimismo, que no
hay evidencia de que pudiera verse inmerso en alguno de los procesos antes

mencionados.

Que conoce y se compromete a cumplir todas las disposiciones legales relativas a
procesos de titularizacién, previstas en la Ley del Mercado de Valores, decretos
reglamentarios, normas emitidas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y

Seguros y demdas disposiciones relativas y conexas a procesos de titularizacion.

Que la informacién con la cual se lleva adelante el presente Proceso de
Titularizacién, proporcionada por el Originador directamente a NAFIBO ST, a los

Colocadores y a la Calificadora de Riesgo, es fidedigna y veraz.

Que los flujos futuros establecidos en el cronograma senalado en el punto 2.6 del
presente Prospecto, integrardn el Patrimonio Auténomo mensualmente conforme
lo estipulado en este documento, desde que el Originador perciba efectivamente
en dinero los recursos producto de sus ventas de mercaderia, productos, ventas
por exportacion de acuerdo al inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto,
ventas por maquila, ventas por licitacién, comisiones por ventas y otros

relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI.

Que deberd realizar todas las acciones necesarias para lograr las ventas, que
permitan alcanzar los flujos futuros establecidos en el punto 2.6 de este Prospecto
y que éstos ingresen efectivamente en las Cuentas Receptoras y que en
consecuencia conoce que no puede ceder bagjo ninguna figura juridica los
derechos sobre sus ventas totales por un monto tal que le impidan obtener los

mencionados flujos.

Que el Agente Pagador Bonos INTI Il es el Unico encargado y responsable del
pago a los tenedores de Bonos INTI Il con recursos de Drogueria INTlI S.A., sin
responsabilidad u obligacién alguna sobre dicha actividad o dicho pago para el

Patrimonio Auténomo y/o la Sociedad de Titularizacién.
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El Originado y NAFIBO ST, sin perjuicio de cualesquier ofras obligaciones u ofras

garantias otorgadas en cualquier parte del Contrato, declaran que:

=  Son empresas legalmente constituidas, establecidas y registradas bajo las leyes

nacionales.

= Cuentan con todos los permisos y autorizaciones requeridos por ley para ejercer

las actividades relacionadas al Contrato.

= Cuentan con todas las autorizaciones y aprobaciones de los érganos corporativos
societarios competentes y que la firma y ejecucién del Contrato por cada uno de
los representantes legales esta dentro de sus facultades, obligdndose plena y

eficazmente.

2.11 Representaciéon del Patrimonio Autdénomo INTI — NAFIBO 006

El Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 serd legalmente representado por la Sociedad de
Titularizacién, la que ejercerd su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del

Patrimonio Autbnomo conforme a las previsiones del Contrato.

2.12 Comisiéon de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

Por las prestaciones establecidas en el Contrato, la Sociedad de Titularizacién, de acuerdo a
su Tarifarlo Vigente a la fecha, percibird una comision total de Bs15.545.- UFV (Quince mil
quinientos cuarenta y cinco 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) cobrable mensualmente en el Ultimo dia hdbil de
cada mes, al Pafrimonio Autonomo desde el mes de la firma del Contrato. En caso de no
existir los recursos suficientes en el Patrimonio Auténomo, esta comision se deberd cobrar

conjuntamente a la comision del siguiente mes.

2.13 Método de Valuacidn del Patrimonio Autdnomo

El valor total del Patrimonio Auténomo al 15 de cada mes, corresponderd al valor

presente total de los activos, descontados los egresos acumulados durante cada mes.

a. Los activos del Patrimonio Auténomo serdn los siguientes:
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- Valor Presente de los Flujos Futuros, a una tasa de descuento de 9,295426% anual
para los flujos en Bolivianos y a una tasa de 14,030425% anual para los flujos en
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV

- Saldos de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion de la Emisidn (efectivo mds intereses
devengados), cuyo valor serd el saldo disponible al momento de efectuar la
valuacion.

- Saldos de la(s) Cuenta(s) de Recaudacién (efectivo mds intereses devengados),
cuyo valor serd el saldo disponible al momento de efectuarla valuacion.

- Saldo de la(s) Cuenta(s) Provision de Pagos.

- Saldo del Fondo de Aceleraciéon de Flujos.

- Inversiones en Valores, cuya valoracidn serd la que se establezca en la
Metodologia de Valoracién vigente para Entidades Supervisadas por la SPVS .

- Inversiones en Fondos de Inversion Abiertos, cuyo valor serd el de la cuota de
participacién al momento de efectuar la valuacion, multiplicado por el nUmero de
cuotas vigentes de propiedad del Patrimonio Autébnomo.

- Ofros activos que puedan generarse.

Las siguientes cuentas se registrardn en las cuentas de orden del Patrimonio
Auténomo:
- Saldo de las Cuentas Receptoras.

- Saldo dela(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez.

Los egresos del Patrimonio Auténomo serdn los siguientes:

Gastos de mantenimiento de Calificacién de Riesgo, registro y mantenimiento en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., inscripcidn y mantenimiento en el Registro de Mercado
de Valores, pago de comisiones, Auditores Externos para que realicen certificaciones
semestrales y auditorias anuales y Representante ComuUn de Tenedores de Valores de
Titularizacioén.

Pagos de interés devengados mensualmente a los Tenedores de Valores de
Titularizacién, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto.

Pagos de capital a los Tenedores de Valores de Titularizacién, de acuerdo a lo
establecido en el presente Prospecto.

Gastos Extraordinarios.

Oftros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto
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2.14 Prelacién de Pagos del Patrimonio Autdnomo y de las Cuentas de Orden

Los ingresos provenientes del cobro de los flujos futuros del Patrimonio Auténomo INTI -
NAFIBO 006 serdn destinados por la Sociedad de Titularizacidn conforme al siguiente orden
de prelaciéon y serdn invertidos por ella de acuerdo a las Politicas, Procedimientos y
Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006,
segun lo establecido en el Anexo "“C" de este Prospecto y a los criterios que se establecen

en el Contrato:

a) Mantener en la (s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo el importe
correspondiente a sus gastos, determinado segun lo establecido en el Contrato.

b) Pago de comisiones de la Sociedad de Titularizacion.

c) Pago de intereses devengados de los Valores de Titularizacion.

d) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

e) Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el "Coeficiente de Cobertura de
Cupdn" sea mayor al proyectado. De ocurrir esto, aplicard la entrega de excedentes
de recursos al Originador, de acuerdo a lo establecido en la siguiente metodologia:
Dentro los primeros cinco dias hdbiles siguientes al cierre contable de cada mes, a
partir del mes siguiente del mes de la Fecha de Emisidn, se calculard el *Coeficiente

de Cobertura de Cupdn” ejecutado, mediante la siguiente férmula:

Coeficiente de Cobertura de Cupdn = (EFCAn1 — GPn + FLn1) / Cupdnn

Donde:

EFCAn1 = Exceso de Flujo de Caja Acumulado, descrito en el punto 3.1.19 del
presente Prospecto.

GPn = Son los Gastos Presupuestados del Patrimonio Auténomo: Comisiones
NAFIBO ST por administracion del Patrimonio Auténomo, Auditoria Externa
(incluyendo las certificaciones semestrales), Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion, Tasas de Regulacion
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, Bolsa Boliviana de
Valores S.A., Calificadora de Riesgo, Gastos Extraordinarios y ofros gastos
presupuestados.

FLn = Saldo en el Fondo de Liquidez.

Cupdnn= Son los pagos de capital e intereses, seglin corresponda, de los Valores de
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Titularizacion.
n-1= Es el mes vencido anterior a la fecha de cdlculo.

n= Es el mes actual de la fecha de cdiculo.

Asimismo, no aplicardn para el cdlculo del presente “Coeficiente de Cobertura de
Cupdn”, los flujos cedidos en exceso a los establecidos en el punto 2.6 de este
Prospecto, producto de la aplicacién de lo establecido en los puntos 2.26, 2.17 inciso

h) y 3.1.19 del presente Prospecto.

En caso de que el “Coeficiente de Cobertura de Cupdn” ejecutado sea mayor a 1,55
para el mes de calculo, se procederd a la entrega de recursos al Originador en un
plazo no superior a tres dias hdbiles desde el cdlculo de dicho Coeficiente, con cargo
a la Cuenta de Recaudaciéon del Patrimonio Autébnomo, por un importe que permita la
obtencién del Coeficiente de Cobertura de Cupdn de 1,55, siempre y cuando, el
importe mencionado sea superior a Bs5.000.- UFV (Cinco mil 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV). Por su
parte, si el Coeficiente de Cobertura de Cupdn ejecutado es menor al 1,55 para el
mes de cdlculo, dicho comportamiento no derivard en ninguna consecuencia para el

Patrimonio Autébnomo o el Originador.

Los intereses generados en las Cuentas Receptoras a nombre del Patrimonio Auténomo,

son de propiedad del Originador.

A la extincién del Patrimonio Auténomo, una vez efectuada la redencién total de los
Valores de Titularizacion y canceladas todas las cuentas por pagar y gastos a cargo del
Patrimonio Autdnomo conforme al Contrato, todo saldo que existiese en el Patrimonio
Autdénomo serd entregado al Originador, incluyendo los saldos de las cuentas de orden
(que son las cuentas asi definidas en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos

emitido por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros).

2.15 Contabilidad del Pafrimonio Autdnomo

El Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 tendrd contabilidad independiente elaborada por
la Sociedad de Titularizacion, la cual se llevard de conformidad con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas que se encuentren vigentes, incluidos los manuales

de cuentas emitidos por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

36



2.16 Cuentas del Patfrimonio Autbnomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacién abrird
las siguientes cuentas a nombre del PATRIMONIO AUTONOMO INTI - NAFIBO 006:

a) Cuenta(s) de Recaudacién de la Emisidon
b) Cuenta(s) de Recaudacidn

c) Cuenta(s) Provision de Pagos

d) CuentasReceptoras

e) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez

f) Cuenta(s) del Fondo de Aceleracién de Flujos

Todas estas cuentas deberdn ser abiertas en una o mds entfidades financieras bancarias o
no bancarios o en un fondo de inversibn abierto, a eleccion de la Sociedad de
Titularizacién, con la calificacién prevista en el Anexo “C" del presente Prospecto (Politicas,
Procedimientos de Funciones Especificas para la Administracién del Patimonio Auténomo
INTI - NAFIBO 006).

Las Cuentas Receptoras se podrdn aperturar en varias entidades financieras bancarias o no
bancarias o en un fondo de inversion abierto, las mismas que serdn administradas por la
entidad que administre la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Autdbnomo, misma
gue deberd cumplir con requerimientos operativos y de costos similares a los establecidos en
el Anexo "B", minimamente necesarios para garantizar el funcionamiento del proceso de
recaudacion.

Las Cuentas Receptoras y la(s) Cuenta(s) del Fondo de Liquidez serdn contabilizadas en

Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo.

2.17 Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los gastos y costos del Patrimonio Auténomo serdn los siguientes:
a. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgos a partir del segundo ano.

b. Comisiones de NAFIBO ST por la administracion del Patrimonio Auténomo.

c. Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.
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Las tasas de regulaciéon de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y los
gastos de mantenimiento en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Gastos emergentes de Auditoria Externa, certificaciones semestrales y auditorias
anuales conforme al Conftrato.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por
fransferencia y similares.

Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Gastos Extraordinarios: Para la readlizacién de estos gastos, se seguirdn los

procedimientos establecidos en el Anexo "C" del presente Prospecto: Politicas,
Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio
Autdénomo INTI - NAFIBO 006, utilizando recursos del Fondo de Liquidez de acuerdo
a lo siguiente:

La Sociedad de Titularizacion procederd al uso del Fondo de Liquidez hasta
Bs276.200.-UFV (Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) y
notificard este hecho al Originador y a quien comresponda de acuerdo a la
normativa vigente.

De recurrir a los recursos del Fondo de Liquidez, para cubrir Gastos Extraordinarios,
el Originador tendrd la obligacidn de reponer el mismo hasta Bs276.200.-UFV
(Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento
respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), en un plazo méximo de 30
dias calendario de notificado por NAFIBO ST, caso contrario mediante el Contrato,
INTI autoriza que NAFIBO ST, con el respaldo de certificacién de auditoria que
corresponda  a Gastos Exfraordinarios, instruya al Operador de Cuentas
Receptoras la retencidon de estos montos para su transferencia a la(s) Cuenta(s)

del Fondo de Liquidez.

La transferencia de la suma necesaria al Fondo de Liquidez descrita en el pdrrafo

anterior, se realizard de la siguiente manera:

= Una vez NAFIBO ST reciba la Certificacién del Auditor Externo detallado en el
Contrato, en el que se indicard el monto del Gasto Extraordinario, NAFIBO ST
mediante carta respaldada con esta certificacion, deberd nofificar al

Operador de Cuentas Receptoras y a quien corresponda segin normativa
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vigente.

El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que se haya pagado el flujo que
corresponda a ese mes por concepto de cumplimiento del cronograma de
pagos de flujos futuros cedidos establecido en el punto 2.6 del presente
Prospecto, adicionalmente transferird la totalidad de los recursos para el
Fondo de Liquidez especificados en la Cerfificacién del Auditor Externo

indicada anteriormente.

Estas reposiciones del Fondo de Liquidez no podrdn ser destinadas para Gastos
Extraordinarios adicionales. En este sentido, el Originador no tendrd obligacion
de pagar ningun gasto extraordinario adicional que sumado a otros anteriores,
que pudieran haber surgido, excedan la suma acumulada de Bs276.200.-UFV
(Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento

respecto ala Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).

En caso de readlizarse Gastos Extraordinarios y estos no hayan sido certificados
como tales por el Auditor Externo, en respuesta a la solicitud de certificacion
solicitada por NAFIBO ST, y sdlo en el caso de que no se logre una conciliacién
o acuerdo conciliatorio con el Originador con relacion a los Gastos
Extraordinarios en cuestién, en un plazo perentorio de 30 dias calendario, las
partes acuerdan que, cualquier discrepancia o confroversia relacionada
Unica y exclusivamente con este aspecto, serd resuelto mediante arbitraje con
sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacién y
Arbitraje Comercial de la Cdmara Nacional de Comercio, de acuerdo a su

Reglamento.

De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior a Bs276.200.-UFV
(Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento
respecto ala Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), este hecho se constituye
en causal de liquidacién del Patfrimonio Autbnomo, en cuyo caso se
convocard a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
en un plazo no mayor a cinco (5) dias calendario, computables a partir de que
la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se procederd

de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto, salvo
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que el Originador este dispuesto a cubrir Gastos Extraordinarios por encima del
importe de Bs276.200.- UFV (Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda UFV).

A continuacion se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patimonio
Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento, expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica y Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la

Unidad de Fomento ala Vivienda UFV:

Cuadro N° 3 Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérical)

Totales

SPVS 11.691 11.235 48.180

BBV 3.155 1.463 785 500 500 500 500 500 500 - 8.403
Rep. Tenedores  2.400 2.400 2.400 2400 2400 2.400 2400 2400 2.400 2.400RZXl
Calificacion 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000 - 63.000

Otros Gastos 2400 2.400 2.400 2400 2400 2400 2400 2.400 24.000
Auditoria Externa  3.500 3.500 37.500
30.146 27.998 21.285 20.428 19.799 19.242 18.679 18.089 17.472 205.083

Cuadro N° 4 Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo
(Expresado en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto ala Unidad de Fomento a
la Vivienda UFV)

Adm. delP.A. 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 :LEEL Y
Total 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 186.538 1.865.380

Para el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo (Expresado en Ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica) se asumié como supuesto un tipo de cambio de
8,06 Bs/US$ para los anos del 1 al 10. De similar manera, se asumié como supuesto inicial
un indice de la UFV de 1,17209 para el primer mes y una inflacion mensual de 0,413%
(Cero coma cuatrocientos trece por ciento) para cada uno de los meses siguientes
pudiendo el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo variar respecto a

lo indicado en el cuadro N° 3 anterior.

Los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion estardn a cargo del Originador.
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2.18 Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Auténomo

El Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Autdnomo se presenta en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 5 Flujo de caja Proyectado del Patrimonio Auténomo

FLUJO DE CAJA DEL PATRIMONIO AUTONOMO

INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo Flujo Emision Emision Total Gral. Fecha Capital & | Capital & Pago Pago Fondode Lig. | Egresos | Total Gral. [ENERNEIE]
Cedido | Cedido Ingresos Interéses | Interéses | Originador | Originador | Constitucion Egresos Acumulado
Bs UFV Bs UFV UFV Bs UFV Bs UFV UFV UFV UFV UFV

20-Nov-06 16.800.000| 33.600.000{ 47.992.592] 20-Nov-06 16.477.601| 33.600.000 276.200 47.992.592 0
15-Nov-06 | 512.680 562.294 1.000.000] 27-Nov-06 493.671 114.577 18.983 554.750, 445.250
15-Dic-06 | 578.725| 482.981 975.000] 27-Dic-06 579425  294.621 18.983 805.886| 614.364,
15-Ene-07 | 579.386] 434.471 925.000] 27-Ene-07 580.109]  302.009 120.904 913.725) 625.640)
15-Feb-07 | 576.312] 434.028 920.000] 27-Feb-07 577.035|  301.564 18.983 806.805, 738.835)
15-Mar-07 | 562.924| 432.269 905.000] 27-Mar-07 563.578|  277.752 18.983 769.701 874.133)
15-Abr-07 | 570.164] 328.087 805.001] 27-Abr-07 570.887|  300.675 18.983 796.861 882.273)
15-May-07 | 563.850) 320.299 790.000] 27-May-07 564.550)  292.470 18.983 781.426) 890.848,
15-Jun-07 | 564.015] 322.088 790.000] 27-Jun-07 564.739]  299.786 18.983 786.972, 893.876)
15-Jul-07 | 557.900| 328.870 790.000] 27-Jul-07 558.600)  291.610 18.983 771.997, 911.879)
15-Ago-07 | 557.867| 330.773 790.000] 27-Ago-07 558.590)  298.897 18.983 777.401 924477,
15-Sep-07 | 554.793| 335.093 790.000] 27-Sep-07 555.516]  298.453 18.983 772.639) 941.838|
15-Oct-07 | 548.975| 341.677 790.000] 27-Oct-07 549.675|  290.319 28.983 767.906) 963.933,
15-Nov-07 | 548.644| 343.685 790.000] 27-Nov-07 549.368|  297.564 119.433 863.612, 890.320,
15-Dic-07 | 542.889] 350.129 790.000] 27-Dic-07 543.589|  289.459 18.983 748.597, 931.723,
15-Ene-08 | 542.215| 352.421 790.000] 27-Ene-08 542.938)  296.675 128.283 862.840, 858.883)
15-Feb-08 | 539.000| 311.682 745.000] 27-Feb-08 539.723|  296.230 18.983 748.836) 855.047,
15-Mar-08 | 531.326] 319.537 745.000] 27-Mar-08 532.003]  280.551 18.983 725.269) 874.779
15-Abr-08 | 532.570| 320.163 745.000] 27-Abr-08 533.294]  295.341 33.983 754.469) 865.310,
15-May-08 | 527.333) 325.989 745.000] 27-May-08 528.033)  287.308 18.983 725.593] 884.716)
15-Jun-08 | 526.141| 328.569 745.000] 27-Jun-08 526.864|  294.453 43.983 7551477, 874.539)
15-Jul-08 | 521.111] 334.050 745.000] 27-Jul-08 521.811 286.448 33.983 731.675) 887.864,
15-Ago-08 | 519.711] 291.741 700.000] 27-Ago-08 520.434|  293.564 53.983 756.119 831.745
15-Sep-08 | 516.496 295.781 700.000] 27-Sep-08 517.220]  293.119 38.983 736.635) 795.109)
15-Oct-08 | 511.778] 301.013 700.000] 27-Oct-08 512.478|  285.158 18.983 703.426) 791.683,
15-Nov-08 | 510.067| 303.820 700.000] 27-Nov-08 510.790)  292.230 67.690 756.417, 735.266)
15-Dic-08 | 505.167| 309.122 700.000] 27-Dic-08 505.808|  284.297 18.983 694.414) 740.852,
15-Ene-09 | 502.833| 312.406 700.000] 27-Ene-09 503.436)  291.341 72197 751.359) 689.492
15-Feb-09 | 499.217| 301.603 685.000] 27-Feb-09 499.759|  290.897 18.983 693.459 681.033]
15-Mar-09 | 492.800] 307.959 685.000] 27-Mar-09 493.236]  268.117 18.983 664.245 701.789)
15-Abr-09 | 491.983] 309.953 685.000] 27-Abr-09 492.405]  290.008 18.983 684.133] 702.656)
15-May-09 | 487.667) 314.635 685.000] 27-May-09 488.017|  282.147 18.983 671.537, 716.119)
15-Jun-09 | 484.750| 318.223 685.000] 27-Jun-09 485.051 289.119 18.983 674.886| 726.233)
15-Jul-09 | 480.667| 322.534 685.000] 27-Jul-09 480.900|  281.287 18.983 662.695) 748.539)
15-Ago-09 | 477.517| 336.243 695.001] 27-Ago-09 477.698|  288.230 18.983 665.892, 777.648,
15-Sep-09 | 473.900| 340.231 695.000] 27-Sep-09 474.021 287.785 18.983 661.416) 811.231
15-Oct-09 | 470.167| 344.320 695.000] 27-Oct-09 470.225]  279.996 63.179 693.691 812.540,
15-Nov-09 695.000 695.000] 27-Nov-09 0]  686.896 63.884 750.781 756.760,
15-Dic-09 695.000 695.000] 27-Dic-09 0| 676.719 18.983 695.702, 756.057|
15-Ene-10 695.000 695.000] 27-Ene-10 0] 681.013 66.603 747.616) 703.442,
15-Feb-10 680.000 680.000] 27-Feb-10 0] 678.071 18.983 697.055) 686.387,
15-Mar-10 680.000 680.000] 27-Mar-10 0| 654277 18.983 673.260, 693.127,
15-Abr-10 680.000 680.000] 27-Abr-10 0] 672.188 18.983 691.171 681.956,
15-May-10 680.000 680.000] 27-May-10 0]  662.485 18.983 681.468, 680.488,
15-Jun-10 680.000 680.000] 27-Jun-10 0|  666.305 18.983 685.288| 675.200,
15-Jul-10 680.000 680.000] 27-Jul-10 0| 656.792 18.983 675.775, 679.425)
15-Ago-10 675.000 675.000] 27-Ago-10 0]  660.421 18.983 679.404, 675.021
15-Sep-10 675.000 675.000] 27-Sep-10 0|  657.480 18.983 676.463] 673.558,
15-Oct-10 675.000 675.000] 27-Oct-10 0]  648.251 18.983 667.234) 681.324,
15-Nov-10 675.000 675.000] 27-Nov-10 0]  651.596 62.029 713.625) 642.699
15-Dic-10 675.000 675.000] 27-Dic-10 0] 642374 18.983 661.357, 656.342
15-Ene-11 675.000 675.000] 27-Ene-11 0] 645334 61.138 706.472, 624.870)
15-Feb-11 650.000 650.000] 27-Feb-11 0] 642203 18.983 661.186| 613.684,
15-Mar-11 650.000 650.000] 27-Mar-11 0] 621.708 18.983 640.691 622.993]
15-Abr-11 650.000 650.000] 27-Abr-11 0|  635.940 18.983 654.924 618.069)
15-May-11 650.000 650.000] 27-May-11 0] 627.224 18.983 646.207, 621.862,
15-Jun-11 650.000 650.000] 27-Jun-11 0] 629.678 18.983 648.661 623.201
15-Jul-11 650.000 650.000] 27-Jul-11 0] 621.163 18.983 640.146| 633.054,
15-Ago-11 625.000 625.000] 27-Ago-11 0| 623416 18.983 642.399) 615.655)
15-Sep-11 615.000 615.000] 27-Sep-11 0|  620.285 18.983 639.268| 591.387|
15-Oct-11 600.000 600.000] 27-Oct-11 0] 612.073 18.983 631.056| 560.331
15-Nov-11 475.000 475.000] 27-Nov-11 0] 518.023 60.320 578.343) 456.989
15-Dic-11 535.000 535.000] 27-Dic-11 0] 510599 18.983 529.582, 462.407
15-Ene-12 535.000 535.000] 27-Ene-12 0] 512971 56.486 569.457, 427.950
15-Feb-12 535.000 535.000] 27-Feb-12 0| 510.446 18.983 529.429) 433.521
15-Mar-12 535.000 535.000] 27-Mar-12 0] 498.612 18.983 517.596| 450.925
15-Abr-12 535.000 535.000] 27-Abr-12 0] 505394 18.983 524.378| 461.548
15-May-12 510.000 510.000] 27-May-12 0] 498.378 18.983 517.361 454.187
15-Jun-12 510.000 510.000] 27-Jun-12 0]  500.343 18.983 519.326| 444.860
15-Jul-12 510.000 510.000] 27-Jul-12 0]  493.490 18.983 512473, 442.387
15-Ago-12 490.000 490.000] 27-Ago-12 0]  495.292 18.983 514.275) 418.112
15-Sep-12 490.000 490.000] 27-Sep-12 0| 492.766 18.983 511.750, 396.363]
15-Oct-12 490.000 490.000 27-Oct-12 0]  486.157 18.983 505.140] 381.222]
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15-Nov-12 490.000 490.000f 27-Nov-12 0] 474382 58.738 533.120) 338.102)
15-Dic-12 490.000 490.000f 27-Dic-12 0] 467.883 18.983 486.867 341.236|
15-Ene-13 490.000 490.000| 27-Ene-13 0] 469.223 52.148 521.371 309.865|
15-Feb-13 485.000 485.000 27-Feb-13 0]  466.643 18.983 485.626| 309.238|
15-Mar-13 485.000 485.000] 27-Mar-13 0]  453.056 18.983 472.039 322.199
15-Abr-13 485.000 485.000 27-Abr-13 0] 461484 18.983 480.467 326.732)
15-May-13 485.000 485.000] 27-May-13 0] 455402 18.983 474.385 337.347|
15-Jun-13 485.000 485.000] 27-Jun-13 0]  456.325 18.983 475.308 347.039)
15-Jul-13 485.000 485.000 27-Jul-13 0]  450.409 18.983 469.392 362.647|
15-Ago-13 450.000 450.000 27-Ago-13 0] 451.166 18.983 470.149 342.498)
15-Sep-13 450.000 450.000 27-Sep-13 0] 448.586 18.983 467.5@' 324.92§|
15-Oct-13 450.000 450.000] 27-Oct-13 0] 442.920 18.983 461 .9(]3| 313.026|
15-Nov-13 450.000 450.000 27-Nov-13 0]  431.999 57.276 489.275 273.751
15-Dic-13 450.000 450.000] 27-Dic-13 0] 426502 18.983 445.486| 278.265)
15-Ene-14 450.000 450.000| 27-Ene-14 0] 426.847 47.996 474.843 253.422)
15-Feb-14 430.000 430.000| 27-Feb-14 0] 424272 18.983 443.255 240.167|
15-Mar-14 430.000 430.000f 27-Mar-14 0] 413682 18.983 432.666 237.501
15-Abr-14 430.000 430.000] 27-Abr-14 0]  419.120 18.983 438.104 229.398|
15-May-14 430.000 430.000f 27-May-14 0]  414.040 18.983 433.023 226.375|
15-Jun-14 430.000 430.000] 27-Jun-14 0]  413.969 18.983 432.952 223.423)
15-Jul-14 430.000 430.000f 27-Jul-14 0] 409.055 18.983 428.038 225.385)
15-Ago-14 425.000 425.000 27-Ago-14 0] 408818 18.983 427.801 222.584
15-Sep-14 425.000 425.000 27-Sep-14 0]  406.242 18.983 425.225| 222.359|
15-Oct-14 425.000 425.000] 27-Oct-14 0] 401577 18.983 420.560 226.799
15-Nov-14 425.000 425.000f 27-Nov-14 0] 391.091 556.919 447.010 204.789)
15-Dic-14 425.000 425.000] 27-Dic-14 0] 386.575 18.983 405.558 224.231
15-Ene-15 425.000 425.000| 27-Ene-15 0] 385.904 44.001 429.905 219.326)
15-Feb-15 385.000 385.000] 27-Feb-15 0] 383311 18.983 402.294 202.031
15-Mar-15 385.000 385.000] 27-Mar-15 0] 375702 18.983 394.685) 192.346|
15-Abr-15 385.000 385.000] 27-Abr-15 0] 378.125 18.983 397.108| 180.238]
15-May-15 385.000 385.000] 27-May-15 0] 374.027 18.983 393.010] 172.229)
15-Jun-15 385.000 385.000] 27-Jun-15 0] 372938 18.983 391.921 165.308]
15-Jul-15 385.000 385.000] 27-Jul-15 0]  369.007 18.983 387.991 162.317|
15-Ago-15 380.000 380.000] 27-Ago-15 0] 367.751 18.983 386.735) 155.582]
15-Sep-15 380.000 380.000] 27-Sep-15 0] 365.158 18.983 384.141 151.441
15-Oct-15 380.000 380.000] 27-Oct-15 0] 361479 18.983 380.462) 150.980}
15-Nov-15 380.000 380.000] 27-Nov-15 0] 351.083 18.983 370.066) 160.914]
15-Dic-15 380.000 380.000] 27-Dic-15 0] 347573 18.983 366.556) 174.357]
15-Ene-16 380.000 380.000] 27-Ene-16 0]  345.902 52.406 398.308| 156.049)
15-Feb-16 350.000 350.000] 27-Feb-16 0] 343312 18.983 362.295| 143.754]
15-Mar-16 350.000 350.000] 27-Mar-16 0] 339.385 18.983 358.368| 135.386
15-Abr-16 350.000 350.000] 27-Abr-16 0] 338.132 18.983 357.115] 128.271
15-May-16 350.000 350.000] 27-May-16 0] 335.040 18.983 354.023] 124.248]
15-Jun-16 350.000 350.000] 27-Jun-16 0] 332951 18.983 351.934] 122.314]
15-Jul-16 350.000 350.000] 27-Jul-16 0]  330.027 18.983 349.010] 123.304]
15-Ago-16 350.000 350.000] 27-Ago-16 0] 327.7M1 18.983 346.754] 126.550}
15-Sep-16 350.000 350.000] 27-Sep-16 0] 325.180 18.983 344.164] 132.386
15-Oct-16 350.000 350.000] 27-Oct-16 0] 322507 18.983 341.490] 140.897|

Total 18.963.540 54.403.739 16.800.000 33.600.000 117.552.591 16.477.601  33.600.000 276.200 117.411.694

Para el Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Autbnomo que refleja el cuadro anterior,

se asumieron los siguientes supuestos:

- Tipo de cambio de 8,06 Bs/US$ para cada mes por los 120 meses.

- Indice de la UFV de 1,17209 para el primer mes y una inflacién mensual de 0,413%
para cada uno de los meses siguientes

- Tasa de rendimiento de tesoreria de 0,0% anual.

- Para fines de uniformidad de moneda, se han convertido los montos de ingresos y
egresos (fanto en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica como en Bolivianos),
a Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la

Vivienda UFV.

El Flujo de Caja Proyectado del Patrimonio Auténomo puede variar respecto a lo indicado

en el cuadro N° 5 anterior, por ser este Unicamente referencial.
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2.19 Lliquidacién del Patrimonio Autdnomo

Se procederd a la liquidacién del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las siguientes

causales y de acuerdo al procedimiento estipulado en el punto 2.20 del presente Prospecto:

a. De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo No. 25514 de fecha 17 de

septiembre de 1999, se establecen las siguientes causales de liquidacién del

Patrimonio Auténomo:

Disolucién vy liquidaciéon voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su
condicién de administrador del Patrimonio Auténomo vy si no hubiese sido posible
la transferencia del Patrimonio Auténomo a otfra Sociedad de Titularizacién.
Cuando por intervencidén a la Sociedad de Titularizacién, la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros disponga la cancelacidn de la autorizaciéon vy
registro de la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio
Autdénomo a otra Sociedad de Titularizacion.

Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo
acuerde conforme a las mayorias especiales establecidas.

Ofras causales dispuestas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y

Seguros y la normativa vigente.

b. Para efectos del presente Prospecto, adicionalmente se han establecido las siguientes

causales de liquidacién del Patrimonio Auténomo cuando la Asamblea General de

Tenedores de Valores de Titularizacién lo acuerde:

Cuando se hubiera determinado que el Originador, realizd desvio de fondos
conforme al punto 2.26 del presente Prospecto.

Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios que superen el monto
establecido en el punto 2.17 del presente Prospecto y no haya acuerdo con el
Originador para la realizacién de gastos adicionales.

Cuando se presente una situacién o cambio imprevisible que altere los ingresos
proyectados, con el consecuente riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente
los Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO 006 de acuerdo con el calendario de pagos
excepto alas previsiones contenidas en el Contrato.

Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio ftributario que

perjudiquen al Patrimonio Auténomo.
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= Cuando se agofen los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio
Autdnomo sean insuficientes para cubrir el pago de capital e intereses de los

Valores de Titularizacion emitidos.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en el inciso b) anterior, la
Sociedad de Titularizacién deberd convocar a la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién en un plazo mdximo de 15 dias hdbiles de producido el hecho, a

objeto de poner en consideracién la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

c. Causales de liguidacién del Patrimonio Auténomo que no requieren de autorizacién
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:
= Resolucién del Contrato antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.
= Cuando por cualquier circunstancia los Valores emitidos e inscritos fueran excluidos
del Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros.
= Cuando se hubiera amortizado el total de los Valores emitidos.

= Encaso de quiebra o liquidacion del Originador.

La liguidacion del Patrimonio Autdnomo en ningUn caso, salvo que esté expresamente
permitido y previsto en el Contrato, supondrd el pago anticipado por el Originador de
montos adicionales a los flujos futuros de los derechos cedidos, conforme al esquema de
pagos que contiene este documento. En caso de liquidacién del Patrimonio Auténomo,
las obligaciones del Originador seguirdn vigentes frente a quien sea el titular de los

derechos que otorga el Contrato.

2.20 Procedimiento de Liquidacién del Patrimonio Auténomo

Se procederd a la liquidaciéon del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las causales
mencionadas en el punto 2.19 de este Prospecto. Antes del inicio de la liguidacién del
Patrimonio Auténomo, se deberd poner en conocimiento de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros la liquidacion, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en
el Decreto Supremo N° 25514 de fecha 9 de septiembre de 1999, en lo conducente, luego

de lo anterior se seguird el siguiente procedimiento:
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1. Alos quince (15) dias hdbiles siguientes a la aprobacion de la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros, la Sociedad de Titularizacién procederd a pagar
con el disponible, los pasivos del Patrimonio Autbnomo hasta la concurrencia de
los activos y bienes del mismo, incluyendo el saldo del Fondo de Liquidez, de
acuerdo a la prelacién de pagos establecida en el punto 2.14 de este Prospecto.
La Sociedad de Titularizacién no estard obligada en ningun caso a pagar los
pasivos con recursos propios, que no sean los cedidos y efectivamente
recaudados por el Patrimonio Auténomo conforme al Contrato. En ningin caso se
podrd exigir al Originador la cancelacion anticipada de los flujos futuros, salvo lo
previsto en el numeral 2 del punto 2.26 y en el punto 3.1.20 de este Prospecto.

En cualquier evento de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, el pago se

aplicard a todos los Valores de Titularizacion en forma proporcional.

2. Luego de realizado el procedimiento anterior y en el evento en que al momento
de su liguidacion quede en el Patrimonio Autdnomo activos distintos de dinero en
gue se hubiera invertido los recursos del Patrimonio Autébnomo o bienes recibidos
en pago, créditos en cobro judicial u otros activos que éste tenga en su dominio,
la Sociedad de Titularizacién concluido el plazo establecido en el inciso anterior,
convocard a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién
para aprobar la liquidacién y la readlizacién de tales activos y efectuar el

reembolso correspondiente, si fuese el caso.

El proceso de liquidacién serd como sigue:

a.

El Originador dentfro los diez (10) dias hdbiles siguientes a la realizacién de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, tendrd la primera
opcidn de compra de los derechos del Contrato sobre los Flujos Futuros, de acuerdo a
su valuacién en el Balance del Patrimonio Auténomo a la fecha de liquidacion. Si el
Originador no hace uso de la opcidon de compra de los activos, la transferencia se
podrd realizar a terceros, tomando como precio minimo a ser considerado la
valuacién senalada, en un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario,
computables a partir de que el Originador rechace la opcién de compra o que venza
el plazo de opcidn de compra del Originador.

En caso de existir una oferta de precio menor, la misma serd puesta en consideracioén

de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién.
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b. Agotadas las instancias senaladas en el punto anterior y conforme a la Resolucidn de

la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y dentro de los ciento
veinte (120) dias calendario siguientes a la realizacién de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion citard a los
Tenedores de Valores de Titularizacién a través de una publicacion en un medio de
circulacion nacional, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, a fin de: Presentarles las cuentas y estados financieros correspondientes
del Patrimonio Auténomo, informar sobre los resultados de la liquidacion y dar por
concluida la misma. Esta Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon
no podrd celebrarse antes de que transcurran diez (10) dias hdbiles contados desde
la fecha de la publicacién sefalada. En dicha Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién se suscribird un acta por los presentes y por la Sociedad de
Titularizacién, tal acta, para todos los efectos legales, se constituird como instrumento
suficiente y final de la liquidacién del Patrimonio Autbnomo. En caso de que algun
Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias
dentro de los noventa (90) dias hdbiles siguientes a la fecha de realizacién de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, la Sociedad de
Titularizacién  fransferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de
Titularizacién con la denominacién “Saldos Patrimonio Autdnomo INTI - NAFIBO 006",
los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran
prescrito, beneficiardn al Originador, por lo que su valor le serd entregado apenas
haya ocurrido la prescripcidn conforme a la normativa legal aplicable. En todo caso,
los elementos no considerados en este procedimiento deberdn ser puestos en
conocimiento de la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros, para su

respectiva autorizacién.

En caso de no haberse realizado la transferencia de activos para cumplir con la
totalidad de las obligaciones del Patrimonio Auténomo vy si todavia quedasen activos en
éste, luego de haberse agotado los procedimientos descritos anteriormente, la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion deberd definir el destino de
los mismos.

Con la resolucién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion,
para todos los efectos legales se dard por liquidado el Patimonio Autbnomo vy la
Sociedad de Titularizacién quedard liberada de toda obligacion y responsabilidad

futura.
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c. La liguidaciéon del Patrimonio Autbnomo, debe culminar con un dictamen de auditoria

externa, cuyos gastos comren a cargo del Patrimonio Autébnomo.

2.21 Remanente del Patrimonio Autdnomo

La cuantia del monto del Remanente estd sujeta a lo siguiente:

= A la fransferencia oportuna de los flujos cedidos producto de los ingresos por
ventas del Originador.

= A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por NAFIBO ST, de
acuerdo a lo establecido en el Anexo “C" del presente Prospecto.

= Alos cambios en el presupuesto de gastos del Patrimonio Auténomo.

= Alaentrega de excedentes, segun lo previsto en el punto 2.14 de este Prospecto.

2.22 Obligaciones y Derechos del Originador

Son obligaciones del Originador:

a. Proveer de toda la documentacidn necesaria para inscribir los Valores de
Titularizacién en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros. El Originador es el responsable de toda la informacién
que él haya provisto directamente a la Sociedad de Titularizacién, al Colocadory a
la Calificadora de Riesgo y que serd presentada a la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros y que serd informada al publico en general como consecuencia

de la Oferta PUblica de los Valores de Titularizacion.

b. Redlizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez del Contrato y de los

Conftratos accesorios que se suscriban.

c. Entfregar ala Sociedad de Titularizacién la totalidad de los documentos involucrados

en el presente Proceso de Titularizacién al momento de la suscripcién del Contrato.
d. En tanto no se liquide el Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006, el Originador se

obliga a no modificar o cambiar su Objeto y/o Giro Social, salvo autorizacién de la

Asamblea de Tenedores de Valores.
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e. Readlizar su mayor esfuerzo para que sus ventas permitan obtener los Flujos Futuros

establecidos en el punto 2.6 de este Prospecto.

f. El Originador conoce y se obliga a no realizar actos de disposicidén de los derechos
sobre los Flujos Futuros y a no ceder Contratos o derechos de crédito por un monto
tal que le impidan al Patrimonio Auténomo percibir los flujos futuros en los montos
establecidos en el punto 2.6 de este Prospecto y en las condiciones descritas en el
Conftrato, sin perjuicio de que el Originador pueda readlizar otros procesos de
titularizacién, siempre que no afecte los flujos futuros cuyos derechos constituyen
el Patrimonio Auténomo INTlI - NAFIBO 006 y siempre que esto no afecte
negativamente la Ultima cadalificacion de riesgo vigente de los Valores de

Titularizacién que se emitan conforme al Contrato.

g. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para
asegurar la cobranza y la transferencia de los flujos futuros establecidos en el

punto 2.6 de este Prospecto.

h. El monto mdximo permisible de venta de mercaderia y productos a cambio de
servicios y/o productos (frueque o permuta), no podrd ser mayor al 5% (cinco por
ciento) del total de las ventas efectuadas en el mes. El monto de trueque,
compensacién o permuta serd excluido de las ventas netas en el calculo del
coeficiente de cobertura denominado "Coeficiente de Cobertura Promedio”,
establecido en el punto 3.1.19 inciso a) de este Prospecto. Cualquier importe
superior deberd ser autorizado por la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacién. El porcentaje de hasta el 5% se considera excluido expresamente
de los derechos sobre los Flujos Futuros cedidos conforme al Contrato, dado que
no genera ingresos efectivos en dinero. Adicionalmente, al monto de trueque,
compensacién o permuta, el monto mdximo permisible de exportacion de
mercaderia y productos que se considera excluido expresamente de los derechos
sobre los Flujos Futuros cedidos conforme al Contrato no podrd ser mayor a un 5%
(Cinco por ciento) del Ingreso por Ventas mensuales de INTl. Esto se debe a
transacciones realizadas con clientes fuera de Bolivia, los mismos que pagan
directamente a cuentas aperturadas por INTI en el exterior. El 5,0% (Cinco por
ciento) establecido es el porcentaje proyectado en base a las ventas de

exportacién realizadas en los Ultimos 5 anos. Los ingresos mensuales efectivos en
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dinero por exportaciones sobre el 50% (Cinco por ciento) del Ingreso por Ventas

de INTI, serdn depositados por el Originador en las Cuentas Receptoras.

El Originador podrd recibir en pago por la venta de mercaderia y productos, notas
de crédito fiscal, certificados de devolucidén impositiva u otros Valores de la misma
naturaleza, solo después de haberse cumplido con los montos comprometidos

mensualmente en el Contrato.

Son derechos del Originador:

j.  Los Tenedores de Valores de Titularizacién y el Patimonio Auténomo no podrdn cobrar
en forma anticipada al Originador los Flujos Futuros establecidos en el punto 2.6 de
este Prospecto, salvo en el caso de desvio de fondos previsto en el punto 2.26 de este

documento.

k. Una vez cumplidas con las obligaciones con el Patrimonio Auténomo, y realizadas las
tfransferencias indicadas en el Contrato, los saldos de las Cuentas Receptoras serdn

transferidos a la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de INTI.

l. INTI podrd& disponer de los recursos de la(s) Cuenta(s) Administrativa(s) de INTI, libre,
irestricta e incondicionalmente, mismos que no estardn afectados por las
disposiciones, limites, restricciones o cesidbn acordada en el Contrato, por no formar
parte de los Flujos Futuros cedidos, sin que la Sociedad de Titularizacién, el
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién, la Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacién, o cualquiera de los Tenedores de Valores de

Titularizacién lo impida o restrinja.

m. Recibir de la Sociedad de Titularizacidn un informe mensual de Rendicion de Cuentas
sobre las operaciones emergentes de la administracién del Patrimonio Auténomo, en
un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de la

finalizacién del mes inmediato anterior.

n. Obtener el Remanente, si es que lo hubiera, al extinguirse el Patrimonio Auténomo INTI-
NAFIBO 006 y lo establecido en el Contrato.
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2.22.1

Obligaciones de la Sociedad de Titularizacién Respecto a la Institucidn Financiera

o Fondo de Inversién Abierto en el que se abran las Cuentas Receptoras

En caso de que la calificacion del Banco Nacional de Bolivia S.A., o quien lo sustituya, sea

menor a “N-2" a corto plazo y/o cuando sea mejor para los intereses del Patrimonio

Auténomo, la Sociedad de Titularizacidn se obliga a transferir las Cuentas Receptoras a otra

instituciéon financiera o fondo de inversidn abierto con cdalificaciones iguales o mayores a

“A", para que ésta desempene las funciones de Operador de Cuentas Receptoras en

condiciones similares a las establecidas en el Contrato.

2.23 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién S.A.

Son obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los Valores de
Titularizacién INTI - NAFIBO 006, a partir del segundo ano de la emisidén, de
conformidad con lo que se establezca en el Contrato que para tal efecto se

celebre y en los plazos establecidos por la normativa aplicable.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades competentes
la inscripcidn de los Valores de Titularizacién en el Registro del Mercado de Valores
de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros para autorizar la Emision,
la Oferta PUblica Primaria y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de
los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio INTI — NAFIBO 006. Asi como
también tramitar la autorizacidén e inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006.

En forma conjunta con los Colocadores, tramitar la inscripcidon de los Valores de
Titularizacién y del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. Una vez
realizado estos trdmites, NAFIBO ST, en representacién y con cargo al Patimonio
Auténomo, estard encargada de la relaciéon y la ejecucién de trdmites con la EDV

hasta la finalizacion del Proceso de Titularizacion.
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Emitir los Valores de Titularizacién con cargo al Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO
006 en las condiciones senaladas en el Contrato y en la fecha establecida en la
Resolucidon Administrativa de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
de autorizacién de la Oferta PUblica e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros del Patrimonio

Autébnomo y de la Emisién de los Valores de Titularizacion.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién
INTI - NAFIBO 006, en los términos y condiciones previstos en el Contrato y realizar

los pagos senalados en el punto 4.2 del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacién los derechos incorporados en
ellos en las fechas establecidas en el calendario de pagos, utilizando las sumas
necesarias existentes del Patrimonio Autdnomo INTI - NAFIBO 006 conforme a lo

establecido en el Confrato.

Pagar el Remanente, si es que lo hubiera, al Originador.

Entregar al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizaciéon, con
copia al Originador, un informe mensual de Rendicién de Cuentas sobre las
operaciones emergentes de la administracién del Patrimonio Auténomo, en un
plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de la

finalizacion del mes inmediato anterior.

Entregar dentro de los plazos establecidos en la norma, los Estados Financieros y
los Coeficientes de Cobertura Ejecutados del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO
006, a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., al Representante ComuUn de Tenedores de Valores de Titularizacion, a

la Calificadora de Riesgo y al Originador, cuando comresponda.

Cumplir con lo establecido en el Confrato.

Comunicar al Representante Comuin de Tenedores de Valores de Titularizacién

cuando se utilicen los mecanismos de cobertura para el pago de las obligaciones de

los Valores.
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= Es obligacién de la Sociedad de Titularizacién, liquidar el Patrimonio Auténomo, de

conformidad a lo previsto en el Contrato.

= Abstenerse de redlizar cualquier acto que impida o restrinja la libertad de disposicidon
del Originador sobre los fondos que se encuentren en la(s) Cuenta(s) ) Administrativa(s)
de INTI.

Son derechos de la Sociedad de Titularizacion:

= Percibir la totalidad de la retribucién acordada por la administracidon del
Patrimonio Auténomo durante su vigencia vy liguidacién. En los casos de
liguidacién anticipada del Patrimonio Autbnomo o redencién anticipada total o
parcial de los Valores de Titularizaciéon, la Sociedad de Titularizacion percibird la
retribucion acordada por la administracién del Patrimonio Auténomo, de acuerdo

al siguiente procedimiento:

a) De efectuarse la redencién anticipada a solicitud del Originador, éste deberd
pagar a la Sociedad de Titularizacion el saldo de las comisiones futuras por
administracién del Patrimonio Autbnomo que ésta dejaria de percibir por efecto
de dicha redencién anticipada, calculada a Valor Presente con una tasa de

descuento del 6,00% (Seis por ciento) anual.

b) Sila redencién anticipada se realiza por efecto de la acumulacién de recursos
en el Fondo de Aceleracién, la Sociedad de Titularizacién se cobrard de dichos
recursos las comisiones futuras por administracion del Patrimonio Autbnomo que
ésta dejaria de percibir por efecto de dicha redencion anticipada, calculada a

Valor Presente con una tasa de descuento del 6,00% (Seis por ciento) anual.
= La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable del pago de las obligaciones
emergentes de la presente Emisibn con sus propios recursos, por adquirir como tal,

obligaciones de medio y no de resultado.

= Aquellos descritos en la normativa vigente.
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2.23.1 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Tiularizacién en su calidad de

Administrador y Representante del Patrimonio Autdnomo

La Sociedad de Titularizaciéon tiene ademds las siguientes obligaciones:

= Custodiar los originales de los documentos que conforman el Patrimonio Auténomo y
mantenerios debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo
hasta por culpa leve, por el deterioro, la destruccidon o la pérdida de estos

documentos.

= Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) de
Recaudacién del Patimonio Autdnomo, correspondan a los establecidos en el

Contrato, cuyo respaldo estard constituido por la papeleta de depdsito del Banco.

= Administrar las Cuentas Receptoras, lafs) Cuenta(s) de Recaudacién del
Patrimonio Auténomo, Cuenta(s) del Fondo de Liquidez, Cuenta(s) Provisibn de
Pagos y Cuenta(s) del Fondo de Aceleracidén, ésta Ultima en caso de producirse
un Evento de Aceleracion de flujos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato.
Una vez transferidos a las cuentas correspondientes del Patrimonio Auténomo Ia
totalidad de los montos establecidos en el punto 2.6 del presente Prospecto y en
su caso ademds ofros que correspondan de acuerdo a lo establecido en los
puntos 2.26, 2.17 inciso h) y 3.19 del presente Prospecto, ademds de realizadas las
transferencias a la(s) Cuenta(s) del Agente Pagador de Bonos INTI Il indicadas en
el Contrato, los saldos remanentes de las Cuentas Receptoras no pueden ser
dispuestos, gravados, retenidos, utilizados, transferidos ni de ninguna manera
afectados por la Sociedad de Titularizacion, el Representante ComuUn de los
Tenedores de Valores de Titularizacion, la Asamblea de Tenedores de Valores de

Titularizacién, o cualquiera de los Tenedores de Valores de Titularizacién.

= Emitirla informacién que corresponda sobre el pago de los Flujos Futuros.

= Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Auténomo, al

Originador o a terceros, en los casos que correspondan.

= En general, realizar fodas las gestiones conducentes y necesarias para recaudar los
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Flujos Futuros.

= Encaso de que la Sociedad de Titularizacién, proceda a ejecutar al Originador de
acuerdo a lo previsto en el punto 2.26 del presente Prospecto, la Sociedad de
Titularizacién Unicamente estard obligada a transferir a los Tenedores de Valores
de Titularizacién los recursos efectivamente recuperados, sin necesidad de

autorizacién del Originador.

= Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la
finalidad del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

= Mantener los bienes objeto del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006 separados
de los propios y de los correspondientes a otros patrimonios auténomos bajo su

administracién y representacion.

= Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés contra el
Originador y el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

* Rendir cuentas de su gestion al Originador conforme a lo establecido en el

Contrato.

= Dar cumplimiento a las “Politicas, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracion del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006", Anexo “C" del presente

Prospecto.

Son derechos de la Sociedad de titularizacién en su calidad de administrador del Patimonio

Auténomo:
= En el caso de procederse al cobro judicial de los Flujos Futuros que constituyen el
Patrimonio Autébnomo, la Sociedad de Titularizacién podrd contratar a los abogados

patrocinantes, con cargo al Patrimonio Autébnomo.

= Solicitar al Originador, cualqguier informacién puntual y especifica referente a los flujos

fitularizados.
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= En caso de efectuarse una redencion anticipada de los Valores de Titularizacién o
una liguidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, el Originador deberd pagar
a la Sociedad de Titularizacidon el saldo de las comisiones futuras por
administracién del Patrimonio Auténomo que ésta dejaria de percibir por efecto
de dicha redencion anticipada.

= Los demds establecidos en el Contrato y en las disposiciones legales vigentes.

= La Sociedad de Titularizacién esta obligada a comunicar Hechos Relevantes a

personas naturales y juridicas de acuerdo a la normativa vigente.

2.24 Obligaciones y Derechos del Estructurador

Los derechos y obligaciones del Estructurador, se encuentran establecidos en el Contfrato de

Prestacién de Servicios de Estructuracion y Andilisis Legal de un Proyecto de Titularizacién

suscrito entre el Originador y NAFIBO ST en fecha 16 de enero de 2006.

2.25 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacién:

= Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacién conforme al Contrato,

en las condiciones en ellos consignados.

= Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de

Titularizacién, con los derechos que establecen las normas aplicables y el Contrato.

= Ser fitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio

Autdbnomo, conforme al Contrato.
= En ningUn caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patimonio
Autdbnomo, supondrd la extincién de los derechos de los Tenedores de Valores de

Titularizacién, los mismos que podrdn ejercer su derecho al cobro.

= Los demds que establecen las normas aplicables y el Contrato.
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2.26 Tratamiento de Desvios de Fondos

El Auditor Externo realizard certificaciones semestrales de todos los ingresos de las Cuentas
Receptoras y ofras senaladas en el Contrato. Los semestres se computardn a partir del
primer dia calendario del mes siguiente a la Fecha de Cesidn. Las labores semestrales
encomendadas al Auditor deberdn iniciarse el primer dia hdbil del semestre siguiente al
analizado y la certificacidn de auditoria correspondiente deberd ser entregada a la
Sociedad de Titularizacién en el plazo mdéximo de sesenta (60) dias calendario desde ese

primer dia.

El desvio de fondos es cualquier error, omisidn o irregularidad por la que fondos que
debieron ser depositados en las Cuentas Receptoras no lo fueron. El Originador fiene la
obligacion de subsanar cualquier desvio de fondos en un plazo de (30) dias calendario
después de que lo hubiera detectado el mismo Originador o de cuarenta y ocho (48)
horas desde que se haya entregado la certificacidon de auditoria en la que se hubiese
detectado. En caso de que lo hubiera detectado el mismo Originador y entre en vigencia
el Certificado, sélo existe cuarenta y ocho (48) horas de plazo para que el Originador

subsane el desvio en cuestién.

No se considerardn como errores a los depdsitos que se registrardn contablemente por el
Originador los dos Ultimos dias hdbiles del mes, pero que ingresardn efectivamente a las
Cuentas Receptoras el primer dia hdbil del siguiente mes (por ejemplo depdsitos de

cheques ajenos).

El procedimiento para el tratamiento de desvio de fondos se aplicard para periodos de
doce meses (un ano significa un periodo sucesivo de doce meses transcurrido desde la
Fecha de Corte, a los efectos de este punto). En el caso del primer ano, se incluirdn los

dias transcurridos entre la Fecha de Corte y el inicio del primer semestre.
Esté o no el Originador cumpliendo con los desembolsos previstos en el cronograma de
pagos para el Patimonio Auténomo, se deberd seguir el siguiente procedimiento para el

fratamiento de desvio de fondos:

1. Si los desvios de fondos fueran en monto total menor o igual a Bs1.000.000 UFV.- (Un

millébn 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a
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la Vivienda UFV) sumados en un periodo de doce meses, se aplicardn las siguientes

previsiones:

a) Si fueron subsanados en los plazos previstos, no se aplica ninguna sancién al

Originador.

b) Si no fueron subsanados en los plazos previstos, se aplicard una multa al
Originador equivalente a la TRE en Bolivianos mds 14% anual en Bolivianos sobre el
monto de los desvios de fondos desde la fecha del desvio hasta que el Originador

los subsane.

Se define como multa a la aplicacién de la TRE en Bolivianos + 14% anual, sobre el monto
desviado y por los dias que tomd al Originador subsanar los mismos, o por el tiempo
transcurrido desde que ocurrié el desvio, hasta la fecha en que se celebre la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacidon si el desvio de fondos no fue

subsanado.

El pago de esta multa se realizard por notificaciéon de la Sociedad de Titularizacion a la
entfidad financiera Operadora de las Cuentas Receptoras, acompanado del Certfificado
del Auditor Externo. Esta multa deberd ser incorporada en los flujos cedidos por el
Originador en el mes inmediato siguiente al de la fecha de la certificacién de auditoria,
dicho monto serd depositado en la Cuenta de Recaudacién del Patrimonio Auténomo.

Para efectos de aplicacidon de esta Cldusula la TRE se define como la Tasa de Interés
Efectiva Pasiva (TEP) promedio ponderada de los depdsitos a plazo fijo de 91 a 180 dias
del sistema bancario, correspondiente a la semana anterior a la fecha de cdlculo de la
multa. La TRE para cada moneda es publicada por el Banco Central de Bolivia y se

considerard vigente la Ultima tasa publicada.

En el caso que se deba convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, la Sociedad de Titularizacién deberd convocarla en un plazo no mayor a
dos (2) dias calendario de presentada la certificacidn de auditoria externa, para que
mediante una mayoria decisoria especial de los votos de los Tenedores de los Valores de
Titularizacién INTI - NAFIBO 006 establecida en el Arficulo 19 Anexo 2 “Reglamento de

Disposiciones Complementarias Especificas sobre Titularizacion” de la Resolucién
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Administrativa SPVS-IV-N° 052 y a lo dispuesto en el punto 3.1.16 del presente Prospecto,

resuelvan o no la liquidacidén anticipada del Patrimonio Autébnomo.

2. Si la sumatoria de desvios en un periodo de doce meses (12) supera a Bs1.000.000.-UFV
(Un milldbn 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de
Fomento de Viviena UFV), podrd ser considerado por la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacién como una causal de liguidacién del Patrimonio Autbnomo. La
Sociedad de Titularizacion deberd convocar, a la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacidon en un plazo no mayor a dos (2) dias calendario de presentada la
certificacién de auditoria externa, para que mediante una mayoria decisoria especial de
los votos de los Tenedores de los Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006 establecida en
el Articulo 19 Anexo 2 "Reglamento de Disposiciones Complementarias sobre
Titularizacién™ de la Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N° 052 vy a lo dispuesto en el punto
3.1.16 del presente Prospecto, resuelvan o no la liguidacién anticipada del Patrimonio

Auténomo.

Una vez que ocurra la causa senalada en el pdrrafo anterior y si la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién decidiera liquidar el Patrimonio Auténomo INTI -
NAFIBO 006, la Sociedad de Titularizacion en representacion del Patrimonio Auténomo,
deberd reputar como liquida y exigible y de plazo vencido con suficiente fuerza ejecutiva,
la totalidad del saldo pendiente de las obligaciones establecidas en el cronograma del
punto 2.6 del presente Prospecto y podrd demandar al Originador por la via ejecutiva los

montos senalados. Para dicho efecto el Contrato tendrd suficiente fuerza ejecutiva.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE
CONTENIDO CREDITICIO

3.1 LaEmision

Constituido el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006 conforme a las disposiciones del
Confrato y una vez se cuente con el informe final de la Entidad Calificadora de Riesgo y
las correspondientes autorizaciones, la Sociedad de Titularizacién emitird con cargo al
Patrimonio Autbnomo, los Valores de Titularizacién INTI-NAFIBO 006. Emision que se divide
en diez series de las cuales la Serie "A", Serie "B" y Serie “"C" serdn por un monto total de
Bs16.800.000.- (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos); y la Serie “D", Serie
“E"”, Serie “F", Serie "G", Serie "H", Serie "I" y Serie "J", serdn por un monto total de Bs
33.600.000.- UFV (Treinta y tres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con mantenimiento
de valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), conforme al siguiente

detalle:

Cuadro N° 4 Detalle de la Emisidon INTI — NAFIBO 006

Monto de la T.GSG <,:ie Plazo
Emision interés e
por nominal econdémico
Serie en Bs. (dias)
anual
5.600.000 170
5.600.000 509
5.600.000 811
Monto de la Tasa de Plazo
Emisién por inferés economico
Serie en Bs.- nominal (dlics)
UFV anual
D 4.800.000 7.25% 1,437 1.123
E 4.800.000 7.80% 1.802 1.381
F 4.800.000 7.95% 2,168 1.458
G 4.800.000 8.50% 2.533 1.641
H 4.800.000 8,80% 2.898 1.810
| 4.800.000 9.15% 3.263 1.954
J 4800000 9,40% 3629 2084

La Emision de los Valores de Titularizacion INTI-NAFIBO 006 se efectuard en la fecha senalada
en la Resolucidn Administrativa de la SPVS que autorice e inscriba en el Registro del Mercado
de Valores el Patimonio Autébnomo y autorice la emisién, Oferta PuUblica Primaria y la
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de los Valores de fitularizacion de
contenido crediticio INTI-NAFIBO 006.
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Los Valores de Titularizacién podrdn ser colocados a la par o sobre la par (poremivm) pero

bajo ninguna circunstancia dichos Valores se colocardn bajo la par. En caso de que los

Valores sean colocados sobre la par, los excedentes serdn entregados al Originador por la

Sociedad de Titularizacién.

Respecto a la amortizacion de capital, el mismo se realizard de manera secuencial

comenzando por la Serie “A”, una vez amortizada totalmente se amortizard la Serie “B" y

asi sucesivamente con las demds Series hasta amortizar la totalidad de la Serie “E". Para

las Series “F" en adelante, hasta la Serie “J”, la amortizacién de capital comenzard desde

el pago del primer cupdn de las mismas, hasta su fecha de vencimiento.

3.1.1

Antecedentes Legales de la Emisién

Resoluciéon Administrativa de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros No.
1264 de fecha 16 de noviembre de 2006, la cual autoriza e inscribe en el Registro del
Mercado de Valores de la SPVS el Patrimonio Auténomo vy la Emisién de Valores de
Titularizacién denominada INTI-NAFIBO 006.

Testimonio No. 3512/2006 de fecha 17 de octubre de 2006 cormrespondiente al
Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros suscrito en fecha
11 de octubre de 2006 para fines de Titularizacién, Administracion vy
Representacion, sus respectivos anexos y cualesquiera otro documento modificatorio a

él.

Sociedad de Titularizaciéon

Ley del Mercado de Valores N° 1834.

El Decreto Supremo No. 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999 que establece las
normas generales que regulan la organizacién y actividades de las Sociedades de

Titularizacién y el Proceso de Titularizacién.
La Resolucion Administrativa 052/2000 de la Superintendencia de Pensiones, Valores

y Seguros de fecha 14 de febrero de 2000 que establece el Reglamento de Normas

Prudenciales de Titularizacion y el Reglamento de Disposiciones Complementarias
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Especificas sobre Titularizacion.

= Las nomas perinentes del Cdédigo de Comercio, que no contradigan las

disposiciones especiales antes citadas.

* La Resolucion de Directorio de NAFIBO ST, N° 042/2006 del Acta de Directorio N°
011/2006 de fecha 29 de septiembre de 2006, por la que se autoriza a: llevar a cabo
el Proceso de Titularizacién INTI -NAFIBO 006, suscribir el respectivo Contrato de
Cesion Irevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién,
Administracion y Representaciéon, constituir el comespondiente Patrimonio Auténomo
y efectuar la Emisién de Valores de Titularizacion con cargo al citado Patrimonio
Auténomo INTI - NAFIBO 006.

Originador

= La Reunién de Directorio del Originador de fecha 20 de enero de 2006, segun consta
en el acta legalizada ante el Notario de Fe PUblica de Primera Clase a cargo de la
Dra. Martha Alipaz Monje del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, autoriza la
suscripcién del Contrato de Cesién Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracién y Representacion, sobre la base del cual se
constituyd el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006. Asimismo, el Acta de Reunidn
de Directorio autoriza proceder al otorgamiento de un nuevo poder especial y
suficiente sin necesidad de revocar los actuales poderes, para que a nombre y
representacion de las acciones y derechos de INTI los Sres. Dieter Schiling Kriete,
Friedrich Klaus Ohnes, Ronald Reyes Noya y Christian Schiling Dalgas puedan ceder,
transferir o de cualquier manera disponer de los activos presentes y futuros de la

Empresa al Patrimionio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

= Testimonio Poder N° 0110/2006 de fecha 20 de marzo de 2006 otorgado por anfe
Notaria de Fe PUblica N°04 a cargo de la Dra. Martha Alipaz Monje a los Sres. Dieter
Schilling Kriete, Friedrich Klaus Ohnes, Ronald Reyes Noya y Christian Schiling Dalgas
para que a nombre y en representacion de las acciones y derechos de INTI puedan
ceder transferir o de cualquier manera poder disponer de los acfivos presentes y
futuros de la Sociedad a un Patrimionio Auténomo dentro de un proceso de

titularizacién de los flujos futuros. Este poder fue registrado en Fundempresa en fecha
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30 de marzo de 2006, bajo el nUmero 00072292.

= Consecuentemente, INTl y la Sociedad de Titularizacidn suscribieron en fecha 11 de
octubre de 2006 el Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros

para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

3.1.2 Caracteristicas de la Emisidn

Caracterisficas de los Valores

Los Valores serdn de Oferta PUblica y de contenido crediticio.

Plazo de la emision

El plazo de la Emision de cada Serie serd computable a partir de la Fecha de Emisién.

Denominacion de los Valores
La denominacién de los Valores de Titularizacién que emitird la Sociedad de Titularizacion

con cargo al Patimonio Auténomo serd "INTI - NAFIBO 006",

Los Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO 006 facultan a los Tenedores de Valores de
Titularizacién para ejercitar los derechos en ellos incorporados de acuerdo al Contrato y a las

disposiciones legales pertinentes en vigencia.

Monto total de la Emisidn
El monto de la emision es de Bs16.800.000 (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100
Bolivianos) y Bs33.600.000.-UFV (Treinta y tres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con

mantenimiento de valorrespecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).

Valor Nominal Unitario
Series A", "B"”, “"C", Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos) y para las Series “D", “E", “F",
“G", "H, MMy )", Bs10.000.-UFV (Diez mil 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor

respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).
Moneda en que se expresan los Valores

Las primeras tres series se expresan en Bolivianos y las restantes siete series se expresan en

Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV.
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NUmero de registro del Patrimonio Auténomo en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
SPVS-IV-PA-INN-006/2006

Fecha de inscripcidon de la Emisidn en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros

La Emisién fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros mediante Registro SPVS-IV-TD-INN-006/2006 en fecha 16 de

noviembre de 2006

Fecha de Emisidn

La Emision de los Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006 se efectuard en fecha 20 de
noviembre de 2006, de acuerdo a lo establecido en la Resolucidon Administrativa de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros que autoriza la Oferta PUblica e inscribe
en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y

Seguros el Patrimonio Autdnomo y la Emisién de los Valores de Titularizacién.

Forma de representacion de los Valores

Los Valores de Titularizaciéon INTI — NAFIBO 006 se emitirdn mediante anotacién en cuenta.

La Enfidad de Deposito de Valores y la Desmaterializacion

NAFIBO ST realiza la presente emision de Valores de Titularizacion de manera
desmaterializada, teniendo para ello plena facultad para gestionar y contratar los
servicios de una Enfidad de Depdsito de Valores legalmente constituida en Bolivia.
NAFIBO ST podrd delegar la funcidén de Agente Pagador a dicha Entidad de Depdsito de
Valores, la cual pagard los cupones de la presente emisidén a través de los respectivos
Agentes de Bolsa de los Tenedores de Valores de Titularizacién, en el marco de la

normativa vigente para este tipo de entfidades.

La Entidad de Depdsito de Valores se encuentra ubicada en la Av.16 de Julio N° 1642, Piso

1, Oficinas 101 y 102, La Paz-Bolivia.
Plazo de colocacion

El plazo para la colocaciéon primaria serd de ciento ochenta (180) dias calendario contados

a partir de la fecha de Emisién de los Valores de Titularizacion.
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Precio de colocacién

Los Valores de Titularizacién podrdn ser colocados a la par o sobre la par (poremivm) pero
bajo ninguna circunstancia dichos Valores se colocardn bajo la par. En caso de que los
Valores sean colocados sobre la par, los excedentes serdn entregados al Originador por la

Sociedad de Titularizacién.

Respecto a la amortizacion de capital, el mismo se realizard de manera secuencial
comenzando por la Serie “A”, una vez amortizada totalmente se amortizard la Serie “B" y
asi sucesivamente con las demds Series hasta amortizar la totalidad de la Serie “E". Para
las Series “F" en adelante, hasta la Serie “J"”, la amortizacién de capital comenzard desde

el pago del primer cupdn de las mismas, hasta su fecha de vencimiento.

Calificacion de riesgo
Los Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO 006 inicialmente serdn calificados por Pacific Credit
Rating, Enfidad Calificadora de Riesgos debidamente registrada en el Registro del Mercado

de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

Posteriormente, la entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de
Titularizacién y en el mejor interés del Patrimonio Auténomo, podrd ser cambiada o sustituida
sin necesidad de aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién, con
cargo al presupuesto de costos y gastos del Patimonio Auténomo, siempre que éste no se
incremente. Esta situacién deberd ser comunicada como hecho relevante por la Sociedad
de Titularizacién a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de

Titularizacion.

Respaldo de la Emision

Las partes dejan expresamente establecido que los Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO
006 emitidos dentro del Proceso de Titularizacion serdn respaldados por los derechos sobre
los Flujos Futuros que constituyen el Pafrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 y por los

mecanismos de cobertura establecidos en el punto 3.1.17 de este Prospecto.

Aspectos Tributarios
La Ley del Fondo de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de
Intermediacidn Financiera N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, Capitulo I, Articulo 12

senala que. “Las ganancias de capital asi como los rendimientos en Valores de Procesos

64



de Titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Autdnomos conformados para
este fin, NO esfardn gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuestfo al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las

Utilidades de las Empresas (IUE) incluyendo las remesas al exterior”.,

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006,
Articulo 9 inciso i, senala que estdn exentos de este impuesto. “Los crédifos y débifos en
cuentas de paftrimonios autfdnomos, con excepcion de los débifos efectivamente
cobrados por el fideicomitente o beneficiario; y los créditos y débifos en cuenfas de
Patrimonios Autonomos administrados por las Adminisfradoras de Fondos de Pensiones
AFPs”,

3.1.3 Monto de cada Serie

Cuadro N° 7 Monto de cada Serie

Serie | Monto (Bs) |
A | 5600000 |
“B" | 5.600.000 |
“C | 5.600.000 |
Total | 16.800.000 |
Serie | Monto (Bs-UFV) |
“D” | 4.800.000 |
“E" | 4.800.000 |
“pY | 4.800.000 |
“G" | 4.800.000 |
“H" | 4.800.000 |
“p | 4.800.000 |
“yr | 4.800.000 |
Total | 33.600.000 |

3.1.4 Tasa de Interés de Acuerdo a la Serie

Los Valores de Titularizacion devengardn los intereses nominales anuales de acuerdo al

siguiente cuadro:
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Cuadro N° 8 Tasa de Interés de acuerdo a la Serie

Serie | Tasa de Inferés en Bs |
“A" | 7,65% |
“g” | 8,00% |
“c” | 9,15% |

Serie | Tosade Inferés en Bs-UFV |
“D" | 7,25% |
“E” | 7,80% |
“Er | 7,95% |
“G" | 8,50% |
“H" | 8,80% |
“r | 9,15% |
g | 9,40% |

3.1.5 Férmula para el Cdlculo de los Intereses

El cdlculo de los intereses para los valores emitido en Bolivianos, se efectuard sobre la base

comercial de 360 dias, la formula para dicho cdlculo es la siguiente:

VCi=VNx (Tix Pl / 360)
Donde:

VCi= Infereses devengados

VN = Valor nominal del capital remanente

Pl = Plazo del Cupdn
Ti= Tasa de interés nominal anual, especifica para cada serie, segun lo establecido en el
punto 3.1.4

El cdlculo de los intereses para los valores emitido en Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV, se efectuard sobre la base

comercial de 360 dias, la formula para dicho cdlculo es la siguiente:

VCi = VN x (Ti x Pl / 360) x UFV
Donde:
VCi= Infereses devengados
VN = Valor nominal del capital remanente

Pl = Plazo del Cupdn
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Ti= Tasa de interés nominal anual, especifica para cada serie, segun lo establecido en el

punto 3.1.4.

UFV= indice oficial de la UFV publicado por el Banco Central de Bolivia correspondiente a

la fecha de pago

3.1.6 Formay Plazo parala Amorfizacién de Capital

Para recibir el pago de Capital e Intereses, serd necesaria la presentaciéon de

la

documentaciéon respectiva, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.1.10 del presente

Prospecto.

A continuacién se detalla la amortizacién del pago de capital de la Emision:

Cuadro N° 9 Detalle de Amortizacién de Capital

Serie

Amorlizaciéon de capital

uAn

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 12

uBn

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 13 al 24

ucn

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 25 al 36

an

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 37 al 48

uEn

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 49 al 60

an

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 72

an

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 84

an

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 96

u|||

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 108

an

Mensualmente cada 27 de mes del cupdn 1 al 120

3.1.7 Plazo de Vigenciay Fecha de Vencimiento

El plazo de vigencia y fecha de vencimiento de cada una de las series se detalla en el

siguiente cuadro:
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Cuadro N° 10 Plazo de Vigencia

Serie | Plazo de Vigencia (dias) |  Fechade Vencimiento |
A | 341 | 27 de octubre de 2007 |
“B” | 707 | 27 de octubre de 2008 |
“cr | 1.072 | 27 de octubre de 2009 |
“D” | 1.437 | 27 deoctubre de 2010 |
“E | 1.802 | 27deoctubre de2011 |
“F | 2.168 | 27deoctubre de 2012 |
"G | 2.533 | 27 deoctubre de 2013 |
“H" | 2.898 | 27deoctubre de 2014 |
i | 3.263 | 27 deoctubre de 2015 |
" | 3.629 | 27 deoctubre de 2016 |

3.1.8

Plazo Econdmico

El plazo econdmico de cada una de las series se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 11 Plazo Econdmico

Serie | Plazo Econémico (dias) |
“A” | 170 |
“g” | 509 |
“C” | 811 |
“D" | 1.123 |
“E" | 1.381 |
“pY | 1.458 |
“G" | 1.641 |
“H | 1.810 |
“p | 1.954 |
“y | 2.084 |

De acuerdo a lo establecido en la Metodologia vigente de Valoraciéon para las Entidades

Supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros se define como el

Plazo Econdmico (duracién) del Valor, el que se obtiene al ponderar los plazos de los flujos

(cupones y/o pagos a capital), por la proporcion del valor presente de cada uno de los

flujos respecto al valor presente del Valor a la fecha de valoracion.

El Plazo Econdmico de los Valores emitidos con cupones, deberd ser calculado mediante

la siguiente formula de aplicacién general:
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Donde:
PEit = Plazo econdmico del Valorien la fecha t de cdlculo.
Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser
obtenido en la fecha de vencimiento de cada cupén.
R = Tasa de Rendimiento Relevante.
Plc = NUmero de dias entre la fecha de valoraciéon y la fecha de vencimiento de
cada uno de los cupones futuros.
n = NUmero de cupones futuros que rinde el Valor.
c = NUmero de cupdn.
Pla = NUmero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

3.1.9 Canfidad de Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio

La Emisién estard compuesta por 5.040 Valores, de acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 12 Cantidad de Valores

Serie | Cantidad de Valores |
“A | 560 |
“p | 560 |
“Cc" | 560 |
“D” | 480 |
“E" | 480 |
“F | 480 |
“G" | 480 |
Sy | 480 |
“p | 480 |
“J | 480 |

Total | 5.040 |
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3.1.10 Lugary Forma de Pago de Capital e Intereses

Inicialmente, los pagos se efectuardn en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién,
ubicadas en la Calle Reyes Ortiz N° 73 Edificio Tores Gundlach Tome Este, Piso 10 de la

ciudad de La Paz.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacidn comunicard este hecho a las

entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacién.

Posteriormente, los pagos también podrdn ser efectuados por una Entidad de Depdsito de
Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada, a decision de la Sociedad de
Titularizacién, cuyos gastos correrdn por cuenta del Patrimonio Autbnomo y no deberdn
incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el
punto 2.17 del presente Prospecto. Esta situacién deberd ser comunicada como Hecho
Relevante por la Sociedad de Titularizacion a las entidades que corresponda por norma y a

los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de redlizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores

de Valores de Titularizacién deberdn cumplir los requisitos de dicha entidad.

La forma de pago del capital e intereses serd de la siguiente forma:

a) En el dia de vencimiento de cupdn: El capital e intereses correspondientes se
pagardn contra la presentacién de la identificacién respectiva para personas naturales
y carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de
los Representantes Legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio para
personas juridicas, sin ser necesario la presentacién del Certificado de Acreditacién de
Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital e intereses
comespondientes se pagardn contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Titularidad (CAT), emitido por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.,
ademds de la identificacion respectiva para personas naturales y carta de autorizacion
de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes

Legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio para personas juridicas.
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Los pagos se hardn en cheque, en dias hdbiles y en horario de atencién al publico, previa
fira del recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que sus
pagos se realicen con Cheque BCB, Cheque de Gerencia o Cheque Visado, el costo de la
emisién y gestion de los mismos correrd por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de

Titularizacion solicitante.

Si es un tercero distinto del Tenedor de Valores de Titularizacién legitimo, deberd presentar el
respectivo poder especial notariado si se trata de personas naturales. Cuando el Tenedor
sea una persona juridica, deberd presentarse la carta de autorizacion respectiva con la
firma autorizada que se encuentra registrada en las oficinas de la Sociedad de Titularizacion.

Los pagos se hardn en cheque en dias hdbiles en el horario de atencion al publico.

La Sociedad de Titularizacidn no se hace responsable del pago de las obligaciones
emergentes de la presente emision, siendo éstas de responsabilidad exclusivamente del
Patrimonio Auténomo. No existe obligacién alguna de la Sociedad de Titularizacién de
efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizacién serdn pagados exclusivamente con los activos que

conforman el Patrimonio Auténomo.

La amortizacién de capital e intereses serd comunicada mediante medio de prensa de
circulacion nacional, con por lo menos 24 horas de anficipacion a la fecha de cada
vencimiento.

3.1.11 Acciones para el Cobro de Capital e Intereses

Para las acciones del cobro de capital e intereses de los Valores de Titularizacién de

Contenido Crediticio INTI = NAFIBO 006, se aplicardn las normas legales pertinentes.
Las acciones para el cobro de capital prescriben en 10 anos y para el cobro de intereses

en 5 anos. Al respecto, se asume lo establecido en el Cédigo de Comercio en lo

correspondiente a Bonos.
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3.1.12 Detadlle de Amorfizaciéon de Capital e Intereses

Los intereses y capital de cada Serie serdn pagados de acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 13 Detalle de Amortizacion de Capital e Intereses Series A,By C

(Expresado en Bolivianos)

Fecha .Serie A . Fecha .Serie B . Fecha . Serie C .
capital int capital int capital int
5.600.000] 206.663 5.600.000] 671.170 5.600.000| 1.287.642
27-Nov-06 | 466.667| 8.330 27-Nov-06 0o 8711 27-Nov-06 0 9.963
27-Dic-06 | 466.667| 32.725 27-Dic-06 0] 37.333 27-Dic-06 0| 42700
27-Ene-07 | 466.667| 30.742 27-Ene-07 0] 38578 27-Ene-07 0| 44123
27-Feb-07 | 466.667| 27.668 27-Feb-07 0] 38578 27-Feb-07 0| 44123
27-Mar-07 | 466.667| 22.213 27-Mar-07 0] 34.844 27-Mar-07 0 39.853
27-Abr-07 | 466.667| 21.519 27-Abr-07 0] 38578 27-Abr-07 0| 44123
27-May-07 | 466.667] 17.850 27-May-07 0] 37.333 27-May-07 0| 42700
27-Jun-07 | 466.667| 15.371 27-Jun-07 0] 38578 27-Jun-07 0| 44123
27-Jul-07 466.667| 11.900 27-Jul-07 0] 37.333 27-Jul-07 0| 42700
27-Ago-07 | 466.667| 9.223 27-Ago-07 0] 38578 27-Ago-07 0| 44123
27-Sep-07 | 466.667| 6.148 27-Sep-07 0] 38578 27-Sep-07 0| 44123
27-Oct-07 | 466.667| 2.975 27-Oct-07 0] 37.333 27-Oct-07 0| 42700
27-Nov-07 466.667| 38.578 27-Nov-07 0| 44123
27-Dic-07 466.667| 34.222 27-Dic-07 0| 42700
27-Ene-08 466.667| 32.148 27-Ene-08 0| 44123
27-Feb-08 466.667| 28.933 27-Feb-08 0| 44123
27-Mar-08 466.667| 24.059 27-Mar-08 of 4#41.2717
27-Abr-08 466.667| 22.504 27-Abr-08 0| 44123
27-May-08 466.667| 18.667 27-May-08 0| 42700
27-Jun-08 466.667| 16.074 27-Jun-08 0| 44123
27-Jul-08 466.667| 12.444 27-Jul-08 0| 42700
27-Ago-08 466.667| 9.644 27-Ago-08 0| 44123
27-Sep-08 466.667| 6.430 27-Sep-08 0| 44123
27-Oct-08 466.667] 3.111 27-Oct-08 0| 42700
27-Nov-08 466.667| 44.123
27-Dic-08 466.667 39.142
27-Ene-09 466.667 36.769
27-Feb-09 466.667 33.093
27-Mar-09 466.667 26.569
27-Abr-09 466.667 25.739
27-May-09 466.667 21.350
27-Jun-09 466.667 18.385
27-Jul-09 466.667 14.233
27-Ago-09 466.667 11.031
27-Sep-09 466.667 7.354
27-Oct-09 466.667 3.558
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Cuadro N° 14 Detalle de Amortizacion de Capital e Intereses Series D, Ey F

(Expresado en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV)

Fecha - Serie D. Fecha - Serie B - Fecha P Serie P n

capital int capital int capital int
4.800.000| 1.227.344 4.800.000[ 1.700.053 4.800.000( 1.888.015
27-Nov-06 0 6.767 27-Nov-06 0 7.280 27-Nov-06 16.000 7.420
27-Dic-06 0 29.000 27-Dic-06 0] 31.200 27-Dic-06 16.000]  31.694
27-Ene-07 0 29.967 27-Ene-07 0] 32240 27-Ene-07 16.000  32.641
27-Feb-07 0 29.967 27-Feb-07 0] 32240 27-Feb-07 16.000]  32.531
27-Mar-07 0 27.067 27-Mar-07 o] 29.120 27-Mar-07 16.000]  29.284
27-Abr-07 0 29.967 27-Abr-07 0] 32240 27-Abr-07 16.000]  32.312
27-May-07 0 29.000 27-May-07 0] 31.200 27-May-07 16.000]  31.164
27-Jun-07 0 29.967 27-Jun-07 0] 32240 27-Jun-07 16.000]  32.093
27-Jul-07 0 29.000 27-Jul-07 0] 31.200 27-Jul-07 16.000]  30.952
27-Ago-07 0 29.967 27-Ago-07 0] 32240 27-Ago-07 16.000]  31.874
27-Sep-07 0 29.967 27-Sep-07 0] 32240 27-Sep-07 16.000]  31.765
27-Oct-07 0 29.000 27-Oct-07 0] 31.200 27-Oct-07 16.000]  30.634
27-Nov-07 0 29.967 27-Nov-07 0] 32240 27-Nov-07 16.000]  31.546
27-Dic-07 0 29.000 27-Dic-07 0] 31.200 27-Dic-07 16.000]  30.422
27-Ene-08 0 29.967 27-Ene-08 0] 32240 27-Ene-08 16.000]  31.327
27-Feb-08 0 29.967 27-Feb-08 0] 32240 27-Feb-08 16.000]  31.217
27-Mar-08 0 28.033 27-Mar-08 0] 30.160 27-Mar-08 16.000]  29.101
27-Abr-08 0 29.967 27-Abr-08 0] 32240 27-Abr-08 16.000]  30.998
27-May-08 0 29.000 27-May-08 0] 31.200 27-May-08 16.000]  29.892
27-Jun-08 0 29.967 27-Jun-08 0] 32240 27-Jun-08 16.000]  30.779
27-Jul-08 0 29.000 27-Jul-08 0] 31.200 27-Jul-08 16.000]  29.680
27-Ago-08 0 29.967 27-Ago-08 0] 32240 27-Ago-08 16.000]  30.560
27-Sep-08 0 29.967 27-Sep-08 0] 32240 27-Sep-08 16.000]  30.450
27-Oct-08 0 29.000 27-Oct-08 0] 31.200 27-Oct-08 16.000]  29.362
27-Nov-08 0 29.967 27-Nov-08 0] 32240 27-Nov-08 16.000]  30.231
27-Dic-08 0 29.000 27-Dic-08 0] 31.200 27-Dic-08 16.000]  29.150
27-Ene-09 0 29.967 27-Ene-09 0] 32240 27-Ene-09 16.000]  30.012
27-Feb-09 0 29.967 27-Feb-09 0] 32240 27-Feb-09 16.000]  29.903
27-Mar-09 0 27.067 27-Mar-09 o] 29.120 27-Mar-09 16.000]  26.910
27-Abr-09 0 29.967 27-Abr-09 0] 32240 27-Abr-09 16.000]  29.684
27-May-09 0 29.000 27-May-09 0] 31.200 27-May-09 16.000]  28.620
27-Jun-09 0 29.967 27-Jun-09 0] 32240 27-Jun-09 16.000]  29.464
27-Jul-09 0 29.000 27-Jul-09 0] 31.200 27-Jul-09 16.000]  28.408
27-Ago-09 0 29.967 27-Ago-09 0] 32240 27-Ago-09 16.000]  29.245
27-Sep-09 0 29.967 27-Sep-09 0] 32240 27-Sep-09 16.000]  29.136
27-Oct-09 0 29.000 27-Oct-09 0] 31.200 27-Oct-09 16.000]  28.090
27-Nov-09 |  400.000 29.967 27-Nov-09 0] 32240 27-Nov-09 16.000]  28.917
27-Dic-09 | 400.000 26.583 27-Dic-09 0] 31.200 27-Dic-09 16.000]  27.878
27-Ene-10 |  400.000 24.972 27-Ene-10 0] 32240 27-Ene-10 16.000]  28.698
27-Feb-10 |  400.000 22475 27-Feb-10 0] 32240 27-Feb-10 16.000]  28.588
27-Mar-10 | 400.000 18.044 27-Mar-10 o] 29.120 27-Mar-10 16.000]  25.723
27-Abr-10 | 400.000 17.481 27-Abr-10 0] 32240 27-Abr-10 16.000]  28.369
27-May-10 | 400.000 14.500 27-May-10 0] 31.200 27-May-10 16.000]  27.348
27-Jun-10 | 400.000 12.486 27-Jun-10 0] 32240 27-Jun-10 16.000]  28.150
27-Jul-10 400.000 9.667 27-Jul-10 0] 31.200 27-Jul-10 16.000]  27.136
27-Ago-10 |  400.000 7.492 27-Ago-10 0] 32240 27-Ago-10 16.000  27.931
27-Sep-10 | 400.000 4.994 27-Sep-10 0] 32240 27-Sep-10 16.000  27.821
27-Oct-10 | 400.000 2417 27-Oct-10 0] 31.200 27-Oct-10 16.000] 26.818
27-Nov-10 400.000]  32.240 27-Nov-10 16.000  27.602
27-Dic-10 400.000]  28.600 27-Dic-10 16.000]  26.606
27-Ene-11 400.000]  26.867 27-Ene-11 16.000]  27.383
27-Feb-11 400.000]  24.180 27-Feb-11 16.000  27.274
27-Mar-11 400.000 19.413 27-Mar-11 16.000]  24.535
27-Abr-11 400.000 18.807 27-Abr-11 16.000]  27.055
27-May-11 400.000 15.600 27-May-11 16.000]  26.076
27-Jun-11 400.000 13433 27-Jun-11 16.000]  26.836
27-Jul-11 400.000 10.400 27-Jul-11 16.000]  25.864
27-Ago-11 400.000 8.060 27-Ago-11 16.000]  26.617
27-Sep-11 400.000 5373 27-Sep-11 16.000]  26.507
27-Oct-11 400.000 2.600 27-Oct-11 16.000]  25.546
27-Nov-11 320.000f 26.288
27-Dic-11 320.000f  23.320
27-Ene-12 320.000f  21.907
27-Feb-12 320.000 19.716
27-Mar-12 320.000 16.395
27-Abr-12 320.000 15.335
27-May-12 320.000 12.720
27-Jun-12 320.000 10.953
27-Jul-12 320.000 8.480
27-Ago-12 320.000 6.572
27-Sep-12 320.000 4.381
27-Oct-12 320.000 2.120




Cuadro N° 15 Detalle de Amortizacidn de Capital e Intereses Series G, H e |

(Expresado en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV)

Fecha |———— Se Fecha SerieH Fecha Serie |
capital capital

4.800.000] 4.800.000| 3.375.740
27-Nov-06 13.333] 7.933 27-Nov-06 27-Nov-06 10.000| 8.540
27-Dic-06 13.333] 33.906| 27-Dic-06 11.429) 35.116| 27-Dic-06 10.000| 36.524]
27-Ene-07 13.333] 34.938 27-Ene-07 11.429) 36.200f 27-Ene-07 10.000| 37.662]
27-Feb-07 13.333] 34.841 27-Feb-07 11.429) 36.114f 27-Feb-07 10.000| 37.584]
27-Mar-07 13.333] 31.381 27-Mar-07 11.429) 32.540f 27-Mar-07 10.000| 33.875
27-Abr-07 13.333] 34.645] 27-Abr-07 11.429) 35.940f 27-Abr-07 10.000| 37.426
27-May-07 13.333] 33.433] 27-May-07 11.429) 34.697| 27-May-07 10.000| 36.143]
27-Jun-07 13.333] 34.450| 27-Jun-07 11.429) 35.767| 27-Jun-07 10.000| 37.268
27-Jul-07 13.333] 33.244] 27-Jul-07 11.429) 34.530| 27-Jul-07 10.000| 35.990|
27-Ago-07 13.333] 34.255 27-Ago-07 11.429) 35.594| 27-Ago-07 10.000| 37.111
27-Sep-07 13.333] 34.157] 27-Sep-07 11.429) 35.507| 27-Sep-07 10.000| 37.032]
27-Oct-07 13.333] 32.961 27-Oct-07 11.429) 34.278 27-Oct-07 10.000| 35.761
27-Nov-07 13.333] 33.962] 27-Nov-07 11.429) 35.334f 27-Nov-07 10.000| 36.875
27-Dic-07 13.333] 32.772] 27-Dic-07 11.429) 34.110f 27-Dic-07 10.000| 35.609]
27-Ene-08 13.333] 33.767| 27-Ene-08 11.429) 35.161 27-Ene-08 10.000| 36.717|
27-Feb-08 13.333] 33.669] 27-Feb-08 11.429) 35.074f 27-Feb-08 10.000| 36.638
27-Mar-08 13.333] 31.406| 27-Mar-08 11.429) 32.730f 27-Mar-08 10.000| 34.201
27-Abr-08 13.333] 33.474] 27-Abr-08 11.429) 34.901 27-Abr-08 10.000| 36.481
27-May-08 13.333] 32.300] 27-May-08 11.429) 33.691 27-May-08 10.000| 35.228
27-Jun-08 13.333] 33.279] 27-Jun-08 11.429) 34.728 27-Jun-08 10.000| 36.323]
27-Jul-08 13.333] 32111 27-Jul-08 11.429) 33.524f 27-Jul-08 10.000| 35.075
27-Ago-08 13.333] 33.084] 27-Ago-08 11.429) 34.555 27-Ago-08 10.000| 36.165|
27-Sep-08 13.333] 32.986| 27-Sep-08 11.429) 34.468| 27-Sep-08 10.000| 36.087|
27-Oct-08 13.333] 31.828 27-Oct-08 11.429) 33.272f 27-Oct-08 10.000| 34.846|
27-Nov-08 13.333] 32.791 27-Nov-08 11.429) 34.295 27-Nov-08 10.000| 35.929]
27-Dic-08 13.333] 31.639] 27-Dic-08 11.429) 33.105 27-Dic-08 10.000| 34.694|
27-Ene-09 13.333] 32.596| 27-Ene-09 11.429) 34.122f 27-Ene-09 10.000| 35.771
27-Feb-09 13.333] 32.498 27-Feb-09 11.429) 34.035| 27-Feb-09 10.000| 35.693|
27-Mar-09 13.333] 29.265| 27-Mar-09 11.429) 30.663| 27-Mar-09 10.000| 32.167|
27-Abr-09 13.333] 32.303] 27-Abr-09 11.429) 33.862 27-Abr-09 10.000| 35.535
27-May-09 13.333] 31.167| 27-May-09 11.429) 32.686 27-May-09 10.000| 34.313]
27-Jun-09 13.333] 32.108 27-Jun-09 11.429) 33.689 27-Jun-09 10.000| 35.377]
27-Jul-09 13.333] 30.978 27-Jul-09 11.429) 32.518 27-Jul-09 10.000| 34.160|
27-Ago-09 13.333] 31.913] 27-Ago-09 11.429) 33.515| 27-Ago-09 10.000| 35.220]
27-Sep-09 13.333] 31.815] 27-Sep-09 11.429) 33.429| 27-Sep-09 10.000| 35.141
27-Oct-09 13.333] 30.694| 27-Oct-09 11.429) 32.267| 27-Oct-09 10.000| 33.931
27-Nov-09 13.333] 31.620] 27-Nov-09 11.429) 33.256 27-Nov-09 10.000| 34.984|
27-Dic-09 13.333] 30.506 27-Dic-09 11.429) 32.099 27-Dic-09 10.000| 33.779]
27-Ene-10 13.333] 31.425] 27-Ene-10 11.429) 33.082 27-Ene-10 10.000| 34.826
27-Feb-10 13.333] 31.327] 27-Feb-10 11.429) 32.996| 27-Feb-10 10.000| 34.747]
27-Mar-10 13.333] 28.207| 27-Mar-10 11.429) 29.724f 27-Mar-10 10.000| 31.313]
27-Abr-10 13.333] 31.132] 27-Abr-10 11.429) 32.823 27-Abr-10 10.000| 34.590]
27-May-10 13.333] 30.033] 27-May-10 11.429) 31.680f 27-May-10 10.000| 33.398
27-Jun-10 13.333] 30.937| 27-Jun-10 11.429) 32.649| 27-Jun-10 10.000| 34.432]
27-Jul-10 13.333] 29.844] 27-Jul-10 11.429) 31.512 27-Jul-10 10.000| 33.245]
27-Ago-10 13.333] 30.742] 27-Ago-10 11.429) 32.476| 27-Ago-10 10.000| 34.274]
27-Sep-10 13.333] 30.644| 27-Sep-10 11.429) 32.390f 27-Sep-10 10.000| 34.196|
27-Oct-10 13.333] 29.561 27-Oct-10 11.429) 31.261 27-Oct-10 10.000| 33.016
27-Nov-10 13.333] 30.449] 27-Nov-10 11.429) 32.216| 27-Nov-10 10.000| 34.038
27-Dic-10 13.333] 29.372] 27-Dic-10 11.429) 31.093 27-Dic-10 10.000| 32.864]
27-Ene-11 13.333] 30.254] 27-Ene-11 11.429) 32.043 27-Ene-11 10.000| 33.880]
27-Feb-11 13.333] 30.156| 27-Feb-11 11.429) 31.957| 27-Feb-11 10.000| 33.802]
27-Mar-11 13.333] 27.150] 27-Mar-11 11.429) 28.786 27-Mar-11 10.000| 30.459]
27-Abr-11 13.333] 29.961 27-Abr-11 11.429) 31.783 27-Abr-11 10.000| 33.644]
27-May-11 13.333] 28.900| 27-May-11 11.429) 30.674f 27-May-11 10.000| 32.483]
27-Jun-11 13.333] 29.766| 27-Jun-11 11.429) 31.610f 27-Jun-11 10.000| 33.486|
27-Juk-11 13.333] 28.711 27-Jul-11 11.429) 30.507| 27-Jul-11 10.000| 32.330]
27-Ago-11 13.333] 29.571 27-Ago-11 11.429) 31.437| 27-Ago-11 10.000| 33.329]
27-Sep-11 13.333] 29.473] 27-Sep-11 11.429) 31.350f 27-Sep-11 10.000| 33.250]
27-Oct-11 13.333] 28.428 27-Oct-11 11.429) 30.255 27-Oct-11 10.000| 32.101
27-Nov-11 13.333] 29.278 27-Nov-11 11.429) 31.177| 27-Nov-11 10.000| 33.093]
27-Dic-11 13.333] 28.239] 27-Dic-11 11.429) 30.088 27-Dic-11 10.000| 31.949]
27-Ene-12 13.333] 29.083] 27-Ene-12 11.429) 31.004f 27-Ene-12 10.000| 32.935
27-Feb-12 13.333] 28.985| 27-Feb-12 11.429) 30.917| 27-Feb-12 10.000| 32.856
27-Mar-12 13.333] 27.024] 27-Mar-12 11.429) 28.842 27-Mar-12 10.000| 30.663|
27-Abr-12 13.333] 28.790| 27-Abr-12 11.429) 30.744f 27-Abr-12 10.000| 32,699
27-May-12 13.333] 27.767| 27-May-12 11.429) 29.669| 27-May-12 10.000| 31.568
27-Jun-12 13.333] 28.595] 27-Jun-12 11.429) 30.571 27-Jun-12 10.000| 32.541
27-Juk-12 13.333] 27.578 27-Jul-12 11.429) 29.501 27-Jul-12 10.000| 31.415]
27-Ago-12 13.333] 28.399] 27-Ago-12 11.429) 30.398 27-Ago-12 10.000| 32.383]
27-Sep-12 13.333] 28.302] 27-Sep-12 11.429) 30.311 27-Sep-12 10.000| 32.305
27-Oct-12 13.333] 27.294] 27-Oct-12 11.429) 29.250| 27-Oct-12 10.000| 31.186|
27-Nov-12 320.000| 28.107| 27-Nov-12 11.429) 30.138 27-Nov-12 10.000| 32.147]
27-Dic-12 320.000| 24.933] 27-Dic-12 11.429) 29.082 27-Dic-12 10.000| 31.034]
27-Ene-13 320.000| 23.422] 27-Ene-13 11.429) 29.965 27-Ene-13 10.000| 31.989]
27-Feb-13 320.000| 21.080 27-Feb-13 11.429) 29.878 27-Feb-13 10.000| 31.911
27-Mar-13 320.000| 16.924| 27-Mar-13 11.429) 26.908 27-Mar-13 10.000| 28.751
27-Abr-13 320.000| 16.396| 27-Abr-13 11.429) 29.705 27-Abr-13 10.000| 31.753]
27-May-13 320.000| 13.600| 27-May-13 11.429) 28.663| 27-May-13 10.000| 30.653]
27-Jun-13 320.000| " 27-Jun-13 11.429) 29.532 27-Jun-13 10.000| 31.595
27-Juk-13 320.000| 9.067 27-Jul-13 11.429) 28.495 27-Jul-13 10.000| 30.500
27-Ago-13 320.000| 7.027 27-Ago-13 11.429) 29.358 27-Ago-13 10.000| 31.438
27-Sep-13 320.000| 4.684] 27-Sep-13 11.429) 29.272 27-Sep-13 10.000| 31.359]
27-Oct-13 320.000) 2.267 27-Oct-13 11.429) 28.244| 27-Oct-13 10.000| 30.271
27-Nov-13 320.000] 29.099 27-Nov-13 10.000| 31.202]
27-Dic-13 320.000] 25.813 27-Dic-13 10.000| 30.119]
27-Ene-14 320.000] 24.249| 27-Ene-14 10.000| 31.044]
27-Feb-14 320.000] 21.824f 27-Feb-14 10.000| 30.965|
27-Mar-14 320.000] 17.522] 27-Mar-14 10.000| 27.897|
27-Abr-14 320.000] 16.974] 27-Abr-14 10.000| 30.808
27-May-14 320.000] 14.080) 27-May-14 10.000| 29.738
27-Jun-14 320.000] 12.124] 27-Jun-14 10.000| 30.650|
27-Jul-14 320.000] 9.387| 27-Jul-14 10.000| 29.585
27-Ago-14 320.000] 7.275) 27-Ago-14 10.000| 30.492]
27-Sep-14 320.000] 4.850| 27-Sep-14 10.000| 30.414]
27-Oct-14 320.000] 2.347] 27-Oct-14 10.000| 29.356
27-Nov-14 320.000| 30.256
27-Dic-14 320.000| 26.840|
27-Ene-15 320.000| 25.213]
27-Feb-15 320.000| 22,692
27-Mar-15 320.000| 18.219|
27-Abr-15 320.000| 17.649)
27-May-15 320.000| 14.640)
27-Jun-15 320.000| 12.607|
27-Jul-15 320.000| 9.760
27-Ago-15 320.000| 7.564
27-Sep-15 320.000| 5.043
27-Oct-15 320.000] 2440




Cuadro N° 16 Detalle de Amorfizaciéon de Capital e Intereses Serie J

(Expresado en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV)

Serie J

capital int
4.800.000 | 3.880.385
27-Nov-06 | 8.889 8.773
27-Dic-06 | 8.889 37.530
27-Ene-07 | 8.889 38.709
27-Feb-07 | 8.889 38.637
27-Mar-07 | 8.889 34833
27-Abr-07 | 8.889 38494
27-May-07 | 8.889 37.182
27-Jun-07 | 8.889 38.350
27-Jul-07 | 8.889 37.043
27-Ago-07 | 8.889 38.206
27-Sep-07 | 8.889 38.134
27-Oct-07 | 8.889 36.834
27-Nov-07 | 8.889 37.990
27-Dic-07 | 8.889 36.695
27-Ene-08 | 8.889 37.846
27-Feb-08 | 8.889 37.774
27-Mar-08 | 8.889 35.270
27-Abr-08 | 8.889 37630
27-May-08 | 8.889 36.347
27-Jun-08 | 8.889 37.486
27-Jul-08 | 8.889 36.207
27-Ago-08 | 8.889 37.342
27-Sep-08 | 8.889 37.270
27-Oct-08 | 8.889 35.999
27-Nov-08 | 8.889 37.127
27-Dic-08 | 8.889 35.859
27-Ene-09 | 8.889 36.983
27-Feb-09 | 8.889 36.911
27-Mar-09 | 8.889 33.274
27-Abr-09 | 8.889 36.767
27-May-09 | 8.889 35.511
27-Jun-09 | 8.889 36.623
27-Jul-09 | 8.889 35.372
27-Ago-09 | 8.889 36.479
27-Sep-09 | 8.889 36.407
27-0ct-09 | 8.889 35.163
27-Nov-09 | 8.889 36.263
27-Dic-09 | 8.889 35.024
27-Ene-10 | 8.889 36.119
27-Feb-10 | 8.889 36.047
27-Mar-10 | 8.889 32494
27-Abr-10 | 8.889 35.903
27-May-10 | 8.889 34,676
27-Jun-10 | 8.889 35.759

Fecha




27-Jul-10
27-Ago-10
27-Sep-10
27-0Oct-10
27-Nov-10
27-Dic-10
27-Ene-11
27-Feb-11
27-Mar-11
27-Abr-11

27-May-11
27-Jun-11
27-Jul-11

27-Ago-11
27-Sep-11
27-Oct-11

27-Nov-11
27-Dic-11

27-Ene-12
27-Feb-12
27-Mar-12
27-Abr-12
27-May-12
27-Jun-12
27-Jul-12
27-Ago-12
27-Sep-12
27-Oct-12
27-Nov-12
27-Dic-12
27-Ene-13
27-Feb-13
27-Mar-13
27-Abr-13
27-May-13
27-Jun-13
27-Jul-13
27-Ago-13
27-Sep-13
27-Oct-13
27-Nov-13
27-Dic-13
27-Ene-14
27-Feb-14
27-Mar-14
27-Abr-14
27-May-14
27-Jun-14
27-Jul-14
27-Ago-14
27-Sep-14

8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889
8.889

34.536
35616
35.544
34.327
35400
34.188
35.256
35.184
31.714
35.040
33.840
34.896
33.701
34.752
34.680
33492
34.536
33.353
34.392
34.320
32.039
34477
33.004
34.033
32.865
33.889
33.817
32.656
33673
32.517
33.529
33457
30.154
33.313
32.169
33.169
32.030
33.025
32953
31.821
32.809
31.681
32.666
32.594
29.374
32450
31.333
32.306
31.194
32.162
32.090
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27-Oct-14 | 8.889 30.985
27-Nov-14 | 8.889 31.946
27-Dic-14 | 8.889 30.846
27-Ene-15| 8.889 31.802
27-Feb-15| 8.889 31.730
27-Mar-15 |  8.889 28.595
27-Abr-15 | 8.889 31.586
27-May-15 |  8.889 30498
27-Jun-15 | 8.889 31442
27-Jul-15 | 8.889 30.359
27-Ago-15| 8.889 31.299
27-Sep-15| 8.889 31.227
27-Oct-15 | 8.889 30.150
27-Nov-15 | 320.000 | 31.083
27-Dic-15 | 320.000 | 27.573
27-Ene-16 | 320.000 | 25.902
27-Feb-16 | 320.000 | 23.312
27-Mar-16 | 320.000 | 19.385
27-Abr-16 | 320.000 | 18.132
27-May-16 | 320.000 | 15.040
27-Jun-16 | 320.000 | 12.951
27-Jul-16 | 320.000 | 10.027
27-Ago-16 | 320.000 7.771
27-Sep-16 | 320.000 5.180
27-Oct-16 | 320.000 2507

Respecto a la amortizacién de capital, el mismo se realizard de manera secuencial
comenzando por la Serie “A”, una vez amortizada totalmente se amortizard la Serie “B” y asi
sucesivamente con las demds Series hasta amortizar la totalidad de la Serie “E". Para las
Series “F" en adelante, hasta la Serie “J", la amortizacidn de capital comenzard desde el

pago del primer cupdn de las mismas, hasta su fecha de vencimiento.

Los Cupones comespondientes a cada Serie se pagardn el 27 del mes que comresponda, a
partir del mes de la fecha de Emisidn, si dicha fecha cae en fin de semana o en dia no

hdbil, se pagard el dia habil siguiente a dicho vencimiento.

3.1.13 Redencidn Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podrdn ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, en
cualquier momento a partir de su emisiéon, a solicitud del Originador o en el evento de que
los saldos en el Fondo de Aceleracién sean superiores al 20% (Veinte por ciento) del saldo
vigente a capital de los Valores de Titularizacién, en este caso la redencién anticipada se

readlizard hasta agotar los recursos disponibles en el Fondo de Aceleracién. Para la
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realizacién de una redencién total o parcial a solicitud del Originador, éste deberd
comunicar a la Sociedad de Titularizaciéon su intencidén de adquirir total o parcialmente a

titulo oneroso los derechos sobre los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo.

En caso de una redencién anticipada parcial se podrdn seguir cualquiera de los siguientes

procedimientos:

= La redencién anticipada se podrd redlizar por sorteo siguiendo el procedimiento
senalado en el articulo 662 y siguientes del Cédigo de Comercio de Bolivia, en lo
aplicable.

= Por adquisicion en mercado secundario de los Valores de Titularizaciéon, por parte del

Patrimonio Autbnomo.

Luego de una redencién anticipada de los Valores de Titularizacién, de generarse un
Coeficiente de Cobertura de Cupdn mayor a 1,55, se procederd de acuerdo a lo

establecido en el punto 2.14 inciso c) del presente Prospecto.

3.1.14 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizaciéon

El Representante ComuUn de Tenedores de Valores de Titularizacién puede ser cualquier
persona individual o colectiva que no tenga conflicto de infereses con la Sociedad de
Titularizacién o el Originador. Su designacidén compete en primera instancia a la Sociedad
de Titularizaciéon, sin embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacién podrd removerlo en cualquier tiempo y designar su reemplazo.

La Sociedad de Titularizacién ha designado de manera provisional como Representante
Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién a Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial
del Banco Unidn S.A., Sociedad constituida mediante escritura puUblica N° 29394/1994
otorgada ante la Notaria de Fe PUblica N° 40 a cargo de Edith Castellanos Salas en fecha 28
de abril de 1994, con NIT N° 1007109022, con Matricula del Registro de Comercio de Bolivia
administrado por FUNDEMPRESA N° 00013190, cuyo Representante Legal es Maria Alexandra
Otero Valda, y con domicilio en la Av. Camacho N° 1416, piso 3 del Edificio Banco Unién de

la ciudad de La Paz.
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Una vez finalizada la colocacién de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacion
de acuerdo a lo dispuesto por el Art. 22 anexo Il de la Resolucidn Administrativa SPVS-IV N°
052 de fecha 14 de febrero de 2000, pueden nombrar un nuevo Representante Comun
de tenedores de Valores de Titularizacién que sustituya al provisional, el mismo que serd
ratificado automdticamente si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la

colocacidén no existe pronunciamiento al respecto.

3.1.15 Deberes y Facultades del Representante ComiUn de los Tenedores de Valores de

Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendrd la obligacién
de vigilar el cumplimiento de las previsiones contenidas en el Contrato, asi como llevar la
voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion ante la Sociedad de Titularizacién y
ante las autoridades, y adelantar las gestiones necesarias para la defensa de los intereses

de los Tenedores de Valores de Titularizacién.

El Representante ComuUn de Tenedores de Valores de Titularizacidon suscribird con la
Sociedad de Titularizacién un Contrato donde se especificardn, cuando menos, las

siguientes funciones y afribuciones:

= Redlizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de

los intfereses comunes de los Tenedores de Valores de Titularizacién.

= Representar alos Tenedores de Valores de Titularizacién en todo lo concerniente a su
interés comuUn o colectivo, frente a la Sociedad de Titularizacién o a terceros,

cuando comresponda.

= Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, los informes que razonablemente considere
necesarios y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demds
documentos del Patrimonio Autdnomo INTI - NAFIBO 006. Sin embargo, NAFIBO ST
podrd, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante ComuUn de
Tenedores de Valores de Titularizacion el suministro de informacion, cuando

considere que el requerimiento o solicitud no sea a juicio razonable.

Ningun requerimiento o peticién de informacion del Representante Comuin de
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Tenedores de Valores de Titularizacion serd de tal naturaleza que precise de la
elaboracion o andlisis de datos o de conocimiento profesional, que en todo caso
deben ser obtenidos o realizados por el Representante ComUn de Tenedores de

Valores de Titularizacidn, a costo de los tenedores.

Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacion y a la Intendencia de Valores de
la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, a la mayor brevedad posible y
por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de
la Sociedad de Titularizacion en relacién con el Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO
006.

Informar en forma inmediata a la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros
sobre cualquier situacién o evento que pudiere implicar conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con la Sociedad de
Titularizacién. Esto también deberd ser informado a la Asamblea General de

Tenedores de Valores de Titularizacién.

Guardar reserva, sobre toda la informacién de cardcter confidencial que conozca
en ejercicio de su funcidén como Representante ComuUn de Tenedores de Valores de
Titularizacién, en cuanto no fuere indispensable para la proteccidn de los intereses

de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor de valores de

Titularizacién o a un grupo de Tenedores de Valores de Titularizacién.

Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la

Emision.

Verificar la existencia de fondos para el pago de intereses y las amortizaciones de

capital.

Verificar la constitucién, existencia y mantenimiento de los mecanismos de cobertura

previstos, asi como la forma de su utilizacion.

Solicitar, cuando lo estime necesario, informacién puntual, especifica, fundada en
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razones estrictamente relacionadas con la presente Emisidn a la Sociedad de
Titularizacién acerca de la situacién de los flujos futuros y del estado del Patimonio
Autdénomo INTI - NAFIBO 006 y suministrarla a los Tenedores de Valores de

Titularizacidon cuando éstos lo soliciten.

= Convocarla Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion cuando lo
considere conveniente. Para tal efecto deberd publicar un aviso de convocatoria
en un dérgano de prensa de circulacién nacional o dirigir comunicacién escrita por
cormeo certificado a la direccién registrada de cada uno de los Tenedores de Valores

de Titularizacién, por lo menos con quince (15) dias calendario de anticipacion.

= Convocar y presidir la Asamblea General de los Tenedores de Valores de
Titularizacién, en la cual intervendrd con voz pero sin voto, salvo en su condicidn de

Tenedor de Valores de Titularizacion.

*= En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comun de los
Tenedores de Valores de Titularizacidn conforme a las normas reglamentarias y

legales establecidas para el efecto.

*= El Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién sdlo podrd
rescindir el Contrato del cual deriva su cargo, por las causas expresamente
contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al
efecto, o por motivos graves comprobados, lo que deberd ser comunicado
previamente a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros. No obstante o
cual deberd continuar en el ejercicio de su cargo hasta tanto se designe un nuevo

Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

= Comprobar que los Valores de Titularizaciéon INTI - NAFIBO 006 redimidos sean
anulados. Para estos efectos la Sociedad de Titularizacidon deberd certificar esta
circunstancia.

3.1.16 Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién es el mdximo érgano de

decision del Patrimonio Autdénomo INTI - NAFIBO 006, a través del cual los Tenedores de los
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Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO 006 emitidos en el Proceso de Titularizacién expresan su

voluntad.

Constituye competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacién.

Mientras exista un saldo pendiente de pago de la Emision de los Valores de
Titularizacién se podrd aprobar modificaciones al Contrato exclusivamente por
acuerdo de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la
Sociedad de Titularizacién y el Originador. La Asamblea de Tenedores de Valores
no podrd negar, retrasar ni condicionar su consentimiento para efectuar las
modificaciones al Confrato de manera no razonable cuando dichas
modificaciones sean: (1) necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo.
(2) Puedan resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Auténomo. (3)

Pudieran resultar en una disminucion de los costos del Patrimonio Auténomo.

Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas
vigentes y en el Contrato en su caso por motivos plenamente justificados, la
transferencia del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 a ofra Sociedad de

Titularizacion.

En caso de sustitucién de la Sociedad de Titularizacion por cualquiera de las causales
previstas en el Conitrato, la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién deberd definir y aprobar el procedimiento de sustitucién, sin que en
ningun caso este procedimiento implique gastos para la Sociedad de Titularizacién o

el Originador.

En las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacioén,
corresponderd a cada uno de los Tenedores de los Valores de Titularizacién el
nUmero de votos comrespondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento

de la reunidon de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.
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3.1.16.1 Funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacion.

En cuanto al funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacién, los requisitos de quérum y demds formalidades, serdn los siguientes:

a) Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion: Los

Tenedores de Valores de Titularizacién se reunirdn en Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién a convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacién, o por el

Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién si existe.

Los Tenedores de Valores de Titularizacién, que representen no menos del quince por ciento
(15%) del monto de Valores emitidos, podrdn exigir a la Sociedad de Titularizacion, o a su
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn, que convoque a la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién. Si a quien se le hubiese
solicitado la realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién no
la convocara en el plazo de 30 dias calendario computables desde la recepcién de la
solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion que alcancen al porcentaje
sefalado podrdn convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, este hecho deberd ser previaomente comunicado a la Intendencia de Valores
de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, acompanando copia de la solicitud
de convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacion o al Representante Comun de

los Tenedores de Valores de Titularizacién en la que se consigne la constancia de recepcién.

b) Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion: La

convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia
circulacién nacional, o por cualquier otfro medio idéneo que a criterio de la Intendencia de
Valores de la Superintendencia de Pensiones, valores y Seguros garantice igualmente la mds
amplia difusion de la citacién; con la antelacidén prevista en el Contfrato de Cesidn
Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién y

Representacion.

En caso de que el Contrato no prevea dicha circunstancia se estard a lo dispuesto en el
Codigo de Comercio en lo referente a los plazos para las convocatorias de juntas de
accionistas de las sociedades anénimas. La convocatoria deberd senalar si se trata de

una reunién de primera o segunda convocatoria; la fecha, la hora y el orden del dia de la
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Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y cualquier otra informacion

o advertencia a que haya lugar.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podrd reunirse
vdlidamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver
cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Valores

de Titularizacion en circulacion.

c) Qudérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién: La Asamblea

General de Tenedores de Valores de Titularizacién podrd deliberar vdlidamente con la
presencia de dos o mds Tenedores de Valores de Titularizacidn que representen no menos
del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores emitidos. Las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién se adoptardn por la mayoria
absoluta de los votos presentes. Los Tenedores de Valores de Titularizacion tendrdn  tantos

votos cuantas veces resulte dividir su monto invertido en el valor nominal de los Valores.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién de la primera convocatoria, podrd realizarse una segunda
convocatoria, con ameglo a lo previsto en el inciso b) anterior; la misma que se celebrard con
la concurencia de cualquier nUmero de Tenedores de Valores de Titularizacién y sin la
necesidad de la representacién del 51% del monto de Valores para deliberar y decidir

vdlidamente, hecho sobre el cual deberd advertirse claramente en el aviso.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién con sujecién a la ley, serdn obligatorias aln para los ausentes o disidentes que

tengan Valores de Titularizacidn vigentes en circulacion.
Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién
podrd establecer discriminaciones entre los Tenedores de Valores de Titularizacidon o

disidentes.

d) Mayorias decisorias especiales: La Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacién podrd tomar decisiones de cardcter general con miras a la protecciéon

colectiva de los Tenedores de Valores de Titularizacioén.
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La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, con el voto favorable de
dos o mds Tenedores de Valores de Titularizacidn que representen la mayoria numérica de
los Tenedores de Valores de Titularizacién presentes y el ochenta por ciento (80%) del monto
de Valores en circulacién, podrd consentir que el Patrimonio Auténomo realice una
operacidén de endeudamiento siempre y cuando la misma se sujete a los requisitos
establecidos por el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacién y demds normas
aplicables; se modifique el Contrato o el Acto unilateral Itevocable de Cesidon de Bienes o

Activos o se liquide el Patrimonio Autbnomo anticipadamente.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion de la primera convocatoria respecto a cualquiera de los temas
mencionados, podrd realizarse una segunda convocatoria a la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual bastard la presencia de dos o mds
Tenedores de Valores de Titularizacién para deliberar y decidir vdlidamente, hecho sobre el

cual deberd advertirse claramente en el aviso de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién
en el marco de lo dispuesto por el presente punto deberdn ser remitidas a la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros para su aprobacion formal. Para este fin,
esta institucidn comprobard previaomente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro

de los lineamientos establecidos por las normas aplicables.

3.1.17 Mecanismos de Cobertura Internos, Seguridad Adicional y prelacién de uso en

caso de falta de Flujo
3.1.17.1 Coberturas Internas

Conforme al Art. 7 del Anexo 1 de la Resolucidon Administrativa SPVS-IV-N° 052 y el Art. 2 de la
Resolucion Administrativa SPVSHV-N° 488, ambas emitidas por la Superintendencia de

Pensiones, Valores y Seguros, se adoptan los siguientes mecanismos de cobertura intemos:

Fondo de Liguidez: Serd constituido con la suma de Bs276.200.-UFV (Doscientos setenta y seis

mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de
Fomento a la Vivienda UFV), que provendrd de los recursos obtenidos de la colocacién de
Valores de Titularizacién y que serdn depositados en la(s) cuenta(s) denominada(s) “Fondo

de Liquidez Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006". Este fondo serd utilizado para cubrir las
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necesidades de liquidez del Patrimonio Auténomo, y serd restituido por el Patimonio
Auténomo o el Originador, segun corresponda de acuerdo al Contrato, a su nivel original de
Bs276.200.-UFV (Doscientos setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento

de valorrespecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) cada vez que sea utilizado.

Para el caso de la reposicidon del Fondo de Liquidez por efecto de Gastos Extraordinarios, se

seguird el procedimiento establecido en el punto 2.17 inciso h) del presente Prospecto.

Los recursos de la(s) “Cuenta(s) del Fondo de Liquidez Patrimonio Autdnomo INTI - NAFIBO
006", son del Originador y serdn administrados por la Sociedad de Titularizaciéon bajo las

condiciones establecidas en el Contrato.

El Originador conoce y acepta que al finalizar el proceso, los Bs276.200.-UFV (Doscientos
setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la
Unidad de Fomento a la Vivienda UFV) del Fondo de Liquidez constituido como mecanismo
de cobertura interno, podrd sufrir variacion en funcidén de las insuficiencias de flujos de

acuerdo alo establecido en el Contrato.

Fondo de Aceleracidn de Flujos: Cuyo objeto es la recepcion de transferencias de

recursos adicionales (monto en efectivo a acelerar) al ocurrir el Evento de Aceleracion

descrito en el punto 3.1.19 del presente Prospecto.

Exceso de Flujo de Caja: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente

entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, que aproximadamente en
promedio asciende mensualmente a Bs504.778.- UFV (Quinientos cuatro mil setecientos
setenta y ocho 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de
Fomento a la Vivienda UFV), incluyendo las deducciones de las posible entregas de
recursos excedentarios al Originador, cuando el Coeficiente de Cobertura Cupdn sea
mayor a 1,55. Este exceso de flujo mds los saldos del Fondo de Liquidez son utilizados para
el cdlculo del Coeficiente de Cobertura de Cupdn, que aproximadamente en promedio

esde 1,47 veces.

3.1.17.2 Seguridad Adicional

Se han constituido como seguridad adicional las siguientes coberturas:
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Propiedad de los Primeros Ingresos del mes: El Patrimonio Auténomo es propietario de los

primeros ingresos de cada mes, abonados a las Cuentas Receptoras hasta el monto
programado para cada mes de acuerdo a lo establecido en el Contrato. Por esta

condicién, el Originador no puede disponer de estos recursos.

Cuentas Receptoras administradas por un tercero: La totalidad de los ingresos diarios

actuales y futuros en dinero por la venta de mercaderia, productos , ventas por
exportacién de acuerdo al inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto, ventas por
maquila, ventas por licitacidn, comisiones por ventas y otros relacionados directa vy
exclusivamente al giro comercial del negocio de INTI, serdn administradas por el Operador
de Cuentas Receptoras hasta cubrir los flujos cedidos y otros descritos en el Contrato, de
tal manera que se aisle el manejo de dicho recursos de la influencia del Originador, sus
acreedores y de la Sociedad de Titularizacion. El procedimiento de recaudo vy
transferencia de recursos de las Cuentas Receptoras, esta normado en el Contrato y

descrito en el punto 2.8 del presente Prospecto.

Avance Técnico: Es la totalidad de los ingresos diarios en dinero por la venta de

mercaderia, productos, ventas por exportacién de acuerdo al inciso h del punto 2.22 del
presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacién, comisiones por ventas y
ofros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de INTl que
pasan por las Cuentas Receptoras, registradas en cuentas de orden del Pafrimonio
Auténomo y administradas por el Operador de Cuentas Receptoras, quien de este monto
total de ingresos recepcionados diariamente, debitard a favor del Patrimonio Auténomo,
los montos correspondientes de acuerdo al Contrato. Una vez cubierta la obligacion de
pago de los flujos cedidos y otfros descritos en el Contrato, los montos remanentes recién
podrdn ser dispuestos por el Originador de acuerdo a lo establecido en el Contrato y en el
Anexo “B" del mismo. Este procedimiento elimina el riesgo de retraso en la recepcidon de
los flujos cedidos, el riesgo de voluntad de pago del Originador y asegura que el
Patrimonio Auténomo reciba los flujos cedidos al mismo, con primera prelacién a los
demds usos de estos recursos por parte del Originador. Este mecanismo de cobertura
también disminuye de manera importante el riesgo de voluntad de pago del Originador al
combinarse con el mecanismo de control de desvios de fondos, establecido en el punto

2.26 del presente Prospecto.
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El ingreso promedio mensual del Originador de abril 2003 a marzo 2006, asciende a un
monto de Bs9.721.612.-UFV (Nueve millones setecientos veintiin mil seiscientos doce 00/100
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda
UFV) y el monto promedio mensual a debitar para el Patrimonio Auténomo es de
Bs579.667.- UFV (Quinientos setenta y nueve mil seiscientos sesenta y siete 00/100 Bolivianos
con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), lo
cual representa en promedio un “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” de

16,77 veces lo requerido por la titularizacién.

Cerfificaciones de Auditoria Externa: De manera semestral, un Auditor Externo certificard

gue por las Cuentas Receptoras del Patrimonio Auténomo hayan ingresado la totalidad
de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la venta de mercaderia, productos
., ventas por exportacion de acuerdo al inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto,
ventas por maquila, ventas por licitacidn, comisiones por ventas y otros relacionados
directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de INTI, y calculard el
“Coeficiente de Cobertura Promedio” y el “Coeficiente de Cobertura por Avance
Técnico"”, para que en caso de necesidad se active el mecanismo de Aceleracién de

Flujos, las multas por desvios de fondos o errores y otros descritos en el Contrato.

Garantia Quirografaria: Este mecanismo se activa en caso de quiebra del Originador y se

encuentra descrito en el punto 3.1.18 del presente Prospecto.

Reduccidn de riesgo crediticio del Pafrimonio Autdbnomo por mejora crediticia de Bonos

INTI_1II: Al enviar directamente del Patrimonio Autdnomo a la(s) Cuenta(s) de Agente
Pagador de Bonos INTI Il los recursos necesarios para la cancelacién de los cupones de
Bonos INTI lll que se encuentran en vigencia, se pretende reducir la probabilidad de que
dichos valores incurran en eventos de incumplimiento, mediante lo cual simultdneamente
se protegeria al Patrimonio Auténomo. Se aclara que el Agente Pagador de Bonos INTI Il
es el Unico encargado y responsable del pago a los tenedores de Bonos INTI lll con
recursos de Drogueria INTI S.A., sin responsabilidad alguna para el Patrimonio Autébnomo,

la Sociedad de Titularizacién y los Tenedores de Valores de Titularizacion

3.1.17.3 Prelacién de Uso de los Mecanismos de Cobertura y Seguridad Adicionales

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones

con los Tenedores de Valores de Titularizacion, se utilizard el siguiente orden de prelacién
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en el uso de los mecanismos de cobertura y seguridad adicionales que se constituyen en

fuentes de liquidez:

1° Fondo de Liquidez.
2° Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

3° Fondo de Aceleracién de Flujos.

En caso de haber utilizado el Fondo de Liquidez, el importe utilizado serd restituido con los
recursos recaudados por el Operador de Cuentas Receptoras, de acuerdo al

procedimiento especificado en el Conftrato.

3.1.18 Quiebra o liquidacién del Originador

Garantia guirografaria.- En caso de que el Originador entre en un proceso de liquidacion o

quiebra por cualquier causa (judicial o extrajudicial), los derechos a flujos futuros pendientes
de pago, automdticamente se convertirdn en deuda exigible a favor del Patimonio

Auténomo.

La Sociedad de Titularizacién, en representacion del Patrimonio Auténomo, deberd
solicitar el reconocimiento de la deuda para el concurso de acreedores. Esta deuda

tendrd garantia quirografaria.

Una vez obtenido el reconocimiento de la deuda por autoridad competente, se

procederd a liquidar el Patrimonio Auténomo.

3.1.19 Evento de Aceleracién de Flujos

El Evento de Aceleracion de flujos es la caida en el "Coeficiente de Cobertura Promedio”
por debajo de 1,28 y/o a la caida en el “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico”
por debajo de 12,12. Para determinar estos coeficientes, se seguird el siguiente

procedimiento:
a) "Coeficiente de Cobertura Promedio™:

El Auditor Externo calculard y realizard certificaciones semestrales de este coeficiente. Los

semestres serdn computables a partir del primer dia calendario del mes siguiente a la
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Fecha de Cesidn, cuyo informe deberd presentar hasta sesenta (60) dias calendario

después del Ultimo mes de cada semestre.

El Auditor Externo deberd obtener este coeficiente de cobertura utilizando las siguientes

relaciones:

Margen de INT7 annal; = (Resultado Operativo + Depreciacion - GF) en el ario;

Donde:

Resultado Operativo = Ventas Netas + Otros Ingresos — Costo de Ventas — Gastos
Administrativos - Gastos de Comercializacién — Otros Egresos.

GF = Gastos Financieros: son los pagos de intereses realizados por

INTI en el ano analizado. No se incluyen los pagos a los

Valores de Titularizacion.

(Margeﬂﬂ?m””””/’)+fZI,+EFC4+/IIEf{
Coeficrente de Cobertura Pr omedio= 6
Llngo cedido,+ AD,

Donde:

i= Semestre de cdiculo.

FLi= Promedio de saldos en el Fondo de Liquidez al final de cada mes,
del ano analizado.

EFCAi = Promedio del Exceso de Flujo de Caja Acumulado en el Patrimonio
Auténomo al final de cada mes, del afo analizado. El Exceso de
Flujo de Caja Acumulado, se encuentra descrito en el punto 3.1.17.1
del presente Prospecto.

ADi = Promedio mensual de amortizacion de capital de la deuda de INTI.
No se incluye la titularizaciéon, del ano analizado.

Flujo cedido = Promedio mensual del flujo cedido en todo el periodo de la

Titularizacién, equivalente a Bs579.667.-UFV (Quinientos setenta vy
nueve mil seiscientos sesenta y siefe 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda UFV)..
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Si el CCP es menor a 1,28 veces, se procederd de la siguiente manera para calcular el
Monto en Efectivo a Acelerar (MEA), para que el nuevo Coeficiente de Cobertura

Promedio alcance a 1,55 veces:

(/I/ arg en de IVI7, a/ﬂ/dé)
6

MEA=1,55 (Hlujo cedido + AD)) — —f7.— LFCA

Como las ventas del Originador se realizan en Bolivianos, el Margen de INTI de cada mes
se expresard en su equivalente en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
UFV dal indice oficial de la UFV publicado por el BCB correspondiente al Ultimo dia
calendario de cada mes al que el Margen de INTlI corresponda. El Coeficiente de
Cobertura Promedio deberd ser mayor o igual a 1,28 (uno coma veintiocho). Si fuera
menor, se activard el evento de aceleracién de flujos. En consecuencia, el Originador
mediante el Contrato, autoriza a que el Operador de Cuentas Receptoras, retenga vy
transfiera adicionalmente a los flujos cedidos mensualmente especificados en el punto 2.6
del presente Prospecto, la suma necesaria (Monto en Efectivo a Acelerar) al Fondo de
Aceleracién de Flujos para que el nuevo “Coeficiente de Cobertura Promedio” alcance a

1,565 veces.

b) "Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico™:

El Auditor Externo realizard certificaciones semestrales de este coeficiente. Los semestres
serdn computables a partir del primer dia calendario del mes siguiente a la Fecha de
Cesidon, cuyo informe deberd presentar hasta sesenta (60) dias calendario después del

Ultimo mes de cada semestre.

El Auditor Externo deberd obtener este coeficiente de cobertura utilizando las siguientes

relaciones:
1 5 ., 1 1
CCAT= - . Lacturacion Anual ,,, x—x— |+ MEA
Fluyjo Cedido =0 6 12
Donde:

Facturacidon Anual = Ventas Netas de la empresa durante los Ultimos 12 meses a la fecha
de cdiculo.
CCAT = Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico.

MEA = Monto en Efectivo a Acelerar. Este monto es cero, a menos que el CCAT sea
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menor a 12,12 en cuyo caso se deberd aplicar la férmula descrita mds abajo.
Flujo Cedido = Promedio mensual del flujo cedido en todo el periodo de la Titularizacién,
equivalente a Bs579.667.-UFV (Quinientos setenta y nueve mil seiscientos sesenta y siete
00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la
Vivienda UFV).
Nota:

Mes n = Total facturacion Ultimos 12 meses hasta el mes n

Mes n+1 = Total facturacién Ultimos 12 meses hasta el mes n+1

Mes n +2= Total facturacién Ultimos 12 meses hasta el mes n+2

Mes n +3= Total facturacién Ultimos 12 meses hasta el mes n+3

Mes n+4 = Total facturacién Ultimos 12 meses hasta el mes n+4

Mes n+5 = Total facturacién Ultimos 12 meses hasta el mes n +5

Siel CCAT es menor a 12,12, se procederd de la siguiente manera para calcular el Monto
en Efectivo a Acelerar, para que el nuevo “Coeficiente de Cobertura por Avance
Técnico” alcance a 13,33 veces:
. . 5 ., 1 1
MEA= (13,33 x Fluyjo Cedido) - ., Lacturacion Ameal ,,,, xg xl—z
Para el cdlculo del Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico (CCAT) se tomardn las
ventas en dinero por la venta de mercaderia, productos, ventas por exportacién de
acuerdo al inciso h del punto 2.22 del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por

licitacién, comisiones por ventas u otros relacionados al giro de negocio de INTI, al

momento del cdlculo, sobre los flujos cedidos al Patrimonio Auténomo.

Como las ventas del Originador se realizan en Bolivianos, se expresardn en su equivalente
en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV, al indice oficial de la UFV
publicado por el Banco Central de Bolivia, correspondiente al Ultimo dia calendario de
cada mes al que las Ventas de INTI comrespondan. El “Coeficiente de Cobertura por
Avance Técnico” deberd ser mayor o igual a 12,12 (doce coma doce). Si fuera menor, se
activard el evento de aceleracién de flujos. En consecuencia, el Originador mediante el
Confrato, autoriza a que el Operador de Cuentas Receptoras, retenga y transfiera
adicionalmente a los flujos cedidos mensualmente especificados en el punto 2.6 del
presente Prospecto, la suma necesaria (Monto en Efectivo a Acelerar) al Fondo de
Aceleracién de Flujos para que el “"Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico"

alcance la cobertura minima de 13,33.
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c) Procedimiento para la Aceleracion de Flujos:

Cualquiera de los dos Coeficientes de Cobertura descritos en este punto pueden dar
lugar a un Evento de Aceleraciéon. En el caso de que los dos coeficientes se activasen
simultdneamente, se acelerard Unicamente el Monto en Efectivo a Acelerar que sea
mayor, resultante del cdlculo semestral de dichos coeficientes realizado por el Auditor

Externo.

La transferencia de la suma necesaria al Fondo de Aceleracién de Flujos descrita en el

pdrrafo anterior, se realizard de la siguiente manera:

a) Una vez NAFIBO ST reciba las Certificaciones del Audifor Externo detalladas en los
Anexos "B" y “D" del Contrato, en el que se indicard el Monto en Efectivo a Acelerar,
NAFIBO ST mediante carta respaldada con estas certificaciones, deberd notificar al

Operador de Cuentas Receptoras y a quien corresponda segiun normativa vigente.

b) El Operador de Cuentas Receptoras, una vez que haya pagado el flujo que
corresponda a ese mes por concepto de cumplimiento del cronograma de pagos de
flujos cedidos establecido en el punto 2.6 del presente Prospecto, adicionalmente
transferird el Monto en Efectivo a Acelerar al Fondo de Aceleracién de Flujos,

especificado en la Certificacién del Auditor Externo indicada anteriormente.

c) Una vez readlizado lo indicado anteriormente, en adelante, cuando el "Coeficiente de
Cobertura Promedio” y el "Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico"” se encuentren
en un nivel igual o mayor a los minimos establecidos de 1,28 y 12,12 veces
respectivamente, los montos en efectivo acelerados que se encuentren en el Fondo de
Aceleracién de Flujos, de no haber sido utilizados, serdn entregados al Originador
Unicamente a la liquidaciéon del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando se hayan

pagado todas las obligaciones de éste.

3.1.20 Determinaciéon del Coeficiente de Riesgo

Considerando que el presente Proceso de Titularizacion estd relacionado con el

desempeno comercial del Originador, se ha determinado que existen los siguientes

riesgos:
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a)

Disminucién de las Ventas mensuales del Originador por debdjo del nivel de flujos

cedidos mensuales al Patrimonio Autbnomo: Se ha determinado este riesgo en funcién

al promedio de ventas mensuales, su desviacion estdndar y el promedio mensual de

cesion de flujos al Patrimonio Auténomo, tal como se muestra en el siguiente cuadro:

A
B
(&
D=
E=

Facturacion mensual promedio (Abril 2003 a Marzo 2006) Bs.-UFV 9.721.612
Desviacion Estandar Histérica (Bs.-UFV/mes) 1.996.993
Promedio Mensual de Flujos a ceder Bs.-UFV 579.667

A/C Coeficiente Cobertura mensual por Avance Técnico (veces) 16,77
A - (4,57 x B) | Disminucion del 93,88% en el nivel de Ingresos por Ventas mensuales Bs.-UFV | 579.667

b)

La desviacion estdndar y el promedio de ventas se obtuvieron de una serie histérica
de datos mensuales de los Ultimos 3 anos. Esta desviacién se explica principalmente
por la estacionalidad de las ventas de mercaderia y productos del Originador. Dado
gue la cobertura principal es el Avance Técnico, el coeficiente de cobertura es 16,77
veces el flujo promedio cedido mensualmente, lo que implica que
matemdticamente, las ventas mensuales del Originador tendrian que caer el
equivalente a 4,57 desviaciones estdndar o en 93,83%, para que se afecte la cesidn
de los flujos. En ese sentido, se ha disenado un mecanismo de alerta temprana
(Evento de Aceleracion) sobre el comportamiento de las ventas, reflejado a través
del "Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico”. La metodologia de cdiculo
para implementar dicho mecanismo esta especificada en el punto 3.1.19 inciso b) del
presente Prospecto. Sin embargo, operativamente, la afectacién a los flujos cedidos
puede ocurmir antes de llegar a una caida en las ventas de 4,57 desviaciones
estdndar, por lo tanto se ha establecido como limite mdximo de caida en las ventas,
el equivalente a 1,35 desviaciones estdndar con lo que el “Coeficiente de Cobertura
por Avance Técnico" seria 12,12 veces. Si este coeficiente cae por debajo de 12,12 se

activa la Aceleracién de Flujos.

Que el Originador deje de operar por deterioro en el Margen: Si el Originador deja de

operar, el monto de Avance Técnico seria cero. A pesar que el flujo mensual cedido
no proviene del Margen, se debe considerar que un Margen negativo por un periodo
considerable de tiempo, podria ocasionar el cese de funciones del Originador por
insolvencia. Por lo tanfo se ha disenado un mecanismo de alerta temprana (Evento de
Aceleracién) sobre el comportamiento del "“Coeficiente de Cobertura Promedio”. La
metodologia de cdlculo para implementar dicho mecanismo estd especificada en el

punto 3.1.19 inciso a) del presente Prospecto.
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A continuacién se detalla la metodologia seguida para establecer el Coeficiente de

Riesgo sobre el Margen:

Con datos del Estado de Resultados Auditado (Acumulado a Marzo 2006)

Ingresos por Ventas Bs

Otros Ingresos Bs

TOTAL INGRESOS Bs (A)
Costo de Ventas Bs

Gastos de Administracion Bs
Gastos de Comercializacion Bs
Otros Egresos Bs

TOTAL EGRESOS Bs (B)

RESULTADO OPERATIVOBsC=A-B
Depreciacion Bs (D)
TOTAL FLUJO EFECTIVO Bs (E) =D +C

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO Bs.- UFV (F) =E/ 1,15664
Flujo Efectivo Mensual Bs.- UFV (G) =F /12

Gasto Financiero mensual promedio proyectado Bs.-UFV (H)
Coberturas

Fondo de Liquidez promedio Bs.- UFV (1)

Exceso de Flujo de Caja Acumulado promedio Bs.- UFV (J)

Flujo Cedido Titularizacion promedio mensual Bs.- UFV (K)

Amortizacion deuda mensual promedio proyectada Bs.- UFV (L)

Coeficiente de Cobertura Promedio=(G-H+1+J)/(K+L)

141.098.534
3.258.975
144.357.510
68.807.476
8.658.852
39.444.644
17.083.867
133.994.838

10.362.672
4.220.946
14.583.618

12.608.606
1.050.717

127.409
276.200
504.778
579.667

375.523

1,78

Dado que el flujo de efectivo mensualizado del Originador equivale a Bs579.667.- UFV

(Quinientos setenta y nueve mil seiscientos sesenta y siete 00/100 Bolivianos con

mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a

la Vivienda UFV),

determinado de acuerdo a lo detfallado en el cuadro anterior, se ha establecido 1,28

como limite minimo de este coeficiente de cobertura, lo que equivale a una disminucién

del 30,14% del Resultado Operativo del Originador o un incremento de hasta 2,91 veces

del Gasto Financiero. Por lo tanto el “Coeficiente de Cobertura Promedio” no deberd ser

menor a 1,28. De ser menor, se activard la Aceleracién de Flujos.
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3.1.21 Disposicion de Activos
Tal como se establece en el punto 4.2 del presente Prospecto, las Partes acuerdan que el

Originador podrd disponer de sus activos en la medida que no afecten negativamente los

flujos establecidos en el punto 2.6 del presente Prospecto.
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4. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1 Razones de la Titularizacién

El Originador, con el objeto de obtfener una fuente de financiamiento con mejores
condiciones que las de sus pasivos actuales, mejorando sus coeficientes financieros y
disminuyendo sus requerimientos por servicio de deuda, ha decidido, ceder los flujos
futuros provenientes de los ingresos diarios, actuales y futuros, en dinero por ventas futuras
de mercaderia, productos , ventas por exportacidén de acuerdo al inciso h del punto 2.22
del presente Prospecto, ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y
ofros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial de INTI, para que se
constituya un Patrimonio Autdbnomo, con cargo al cual se emitirdn los Valores de
Titularizacién INTI-NAFIBO 006.

4.2 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado por la colocacién de los Valores de Titularizacion serd destinado de

la siguiente manera:

De la totalidad de los recursos recaudados por la Emisién: Bs276.200.-UFV (Doscientos
setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), deducidos de la recaudacién en Bolivianos de
hasta Bs16.800.000.- (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos), se utilizardn para
conformar el Fondo de Liquidez; el saldo remanente de la recaudacién en Bolivianos y
Bs33.600.000.-UFV (Treinta y tres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), a medida
gue se vaya recaudando los montos efectivamente colocados, se utilizardn para pagar

directamente pasivos del Originador.

El monto recaudado por la colocacién de los Valores de Titularizacion emitidos serd
depositado por los Colocadores integramente en las Cuenta(s) de Recaudaciéon de la
Emisidon del Patrimonio Autdnomo INTI - NAFIBO 006, a mds tardar hasta el segundo (2) dia
hdbil de efectuada la colocacion. Por su parte, la Sociedad de Titularizacién procederd a
realizar los pagos de pasivos, por cuenta y nombre del Originador, tal como se establece
a continuacién, después de deducir el Fondo de Liquidez de Bs276.200.-UFV (Doscientos

setenta y seis mil doscientos 00/100 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la
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Unidad de Fomento a la Vivienda UFV)

El Originador autoriza a la Sociedad de Titularizacién a que con los recursos provenientes
de la colocacién de los Valores de Titularizacion, pague total o parcialmente, por su
cuenta hasta el saldo de los Bs16.800.000 (Dieciséis millones ochocientos mil 00/100
Bolivianos) recaudados menos lo destinado para la constitucién del Fondo de Liquidez vy
Bs33.600.000.-UFV (Treinta y tres millones seiscientos mil 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV), los saldos
de capital y los intereses correspondientes a la fecha de pago, de cualquiera de los

siguientes pasivos:

Cuadro N° 17 Saldos al 31 de octubre de 2006 en US$ (Ddlares de los Estados Unidos de

Norteamérica) y Bs (Bolivianos)

N° ACREEDOR N° DE CREDITO | MONEDA SALDO
1 |BANCO MERCANTIL S.A. 6010461875/03-07 Us$ 83.333,00
2 |BANCO MERCANTIL S.A. 6060027408/05-07 Us$ 175.000,00
3 |BANCO MERCANTIL S.A. 6010476382 Bs 1.000.000,00
4 IBANCO MERCANTIL S.A. 6060024091/02-10 Us$ 1.050.000,00
5 |BANCO MERCANTIL S.A. 6040002059/10-07 Us$ 75.605,00
6 |BANCO MERCANTIL S.A. 6010237012/03-08 Us$ 150.000,00
7 |BANCO BISA S.A. 307174/11 Us$ 154.167,00
8 |BANCO BISA S A. 1000698/05 Us$ 656.250,00
9 |BANCO BISA S.A. 373710/11-06 Bs 399.500,00
10|BANCO BISA S.A. 313799/03-10 Bs 11.186.000,00
11|BANCO BISA SA. 377166/01-07 Bs 1.028.928,00
12|BANCO BISA SA. 386031/05-07 Bs 1.398.250,00
13|BANCO BISA S.A. 380416/02-07 Bs 1.333.333,00
14|BANCO BISA SA. 392014/07-07 Bs 1.500.000,00
15|BANCO BISA S.A. 388250/06-07 Bs 2.100.000,00
16|BANCO BISA S.A. Avance en Cta. Bs 3.200.000,00
17|BANCO BISA S.A. 394893/08-07 Bs 3.975.000,00
18|BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. 10102938/09-08 Bs 4.367.446,00
19 BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. Avance en Cta. 1.600.000,00
_- 33.088.457,00
L S S N
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N° PROVEEDOR MONEDA| SALDO

20]INGELIC US$ | 280.000,00
21|MATRIPLAST S.R.L. us$ 55.277,88
22|SIGA LTDA. us$ 30.000,00
23|RIVERIJOS us$ 50.000,00
24|LA PAPELERA S A. us$ 40.000,00
25|PROSALUD CTA. 1000201200282040 BSC us$ 55.000,00
26|INDUSTRIAS LARA BISCH S.A. us$ 35.000,00

TOTAL US$ 545.277,88

El Originador tiene la obligacién de comunicar a la Sociedad de Titularizaciéon, mediante
una o varias notas oficiales no contradictorias entre si, su decision en cuanto a montos y
prelacion de los pasivos que deberdn ser pagados, debiendo la Sociedad de
Titularizacién pagar los mismos en un plazo no mayor a tres (3) dias hdbiles después de
recibidas las mencionadas notas. Esta obligacidon estard sujeta a que el Originador
efectle las gestiones necesarias ante sus acreedores para que el pago pueda hacerse

efectivo.

El Originador deberd comunicar a la Sociedad de Titularizacién sobre los pasivos que
deberdn ser pagados con hasta diez (10) dias calendario contados a partir de la Fecha de
la Emisién de los Valores de Titularizacion. En caso de que el Originador no emita ningun
comunicado, la Sociedad de Titularizacién procederd a realizar los pagos por cuenta del
Originador considerando el orden de los pasivos descritos en los cuadros anferiores. Se
pagardn los pasivos hasta el monto obtenido de la colocacién, una vez deducido el Fondo

de Liguidez.

En caso de que los Valores de Titularizacién fuesen colocados sobre la par, la Sociedad de
Titularizacién entregard los excedentes al Originador, al dia siguiente que los Colocadores
realicen el depdsito correspondiente a la colocacidon de los mismos en las Cuenta(s) de

Recaudacién de la Emisidn.

En caso de que los Valores de Titularizacién fuesen colocados a precio de curva, la

diferencia entre este precio y el valor nominal se quedard en el Patrimonio Autdbnomo.
En caso de que la emisidon se realice en una fecha posterior a la programada, el valor a

pagar al Originador por concepto de los flujos futuros cedidos, serd igual al valor nominal

de la emisiéon, previa deduccion del Fondo de Liquidez.
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Al momento de redlizarse el presente proceso de titularizacidn, el Originador tiene

gravadas a favor de sus acreedores las siguientes garantias:

Cuadro N° 18 Garantias otorgadas a Acreedores

VALOR

DESCRIPCION CIUDAD UBICACION COMERCIAL GARANTIA CON EL
sus. BANCO
Inmueble de oficinas, tres . Calle Maria Luisa Vieira entre Cipriano Barace y .
bloques y terreno Trinidad Av. Cochabamba Zona San José R.C. 4 185.416 | Banco Mercantil S.A.
Terreno Santa Cruz Li’::r anillo interno esquina s/n, barrio s/n Zona 158.282 | Banco Mercantil S.A.
:Z::::’e de Oficinas y Santa Cruz |Calle s/n Parque Industrial Zona Este 368.620 |Banco Mercantil S.A.
Calle Reverendo Luis A. Tapia N° 915 (esquina "
Inmueble y Terreno La Paz C.Calama), Zona Norte 1.125.541 | Banco Mercantil S.A.
';’;"n‘;i‘;'e (Fabrica) y ElAlto |Carretera La Paz-Viacha s/n Villa Dolores 5.561.505 |Banco Bisa S.A.
i 0
Inmueble y Terreno La Paz Céf”e Rosendo Villalobos N° 1794 Zona 164.793 |Banco Bisa S.A.
Miraflores
i 0
Inmueble de Oficinas y La Paz Calle S?cabaya N° 242 (entre calle Mercado y 973.275 | Banco Bisa S.A.
terreno Av. Mariscal Santa Cruz)-Centro
Inmueble y Terreno La Paz Calle Lucas Jaimes N° 1959 Miraflores 658.248 |Banco Bisa S.A.
7l 0
Inmueble y Terreno La Paz Calle Ros.endo V.:llalobos N°1799 Esq.Calle 1.004.910 |Banco Bisa S.A.
Lucas Jaimes-Miraflores
Calle Hans Kundt N° 430 Esq. Calle Honduras- .
Inmueble y Terreno La Paz Miraflores 200.128 |Banco Bisa S.A.
TOTAL 10.400.718

Una vez pagadas las deudas descritas en este punto, el Originador se compromete a
realizar las gestiones correspondientes para liberar el total las garantias hipotecarias y

prendarias detalladas en el cuadro anterior.

Una vez liberadas estas garantias, el Originador podrd disponer lioremente de ellas.
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con la
existencia y cobro de los flujos de efectivo que generen las ventas futuras del Originador.
El pago a los Tenedores de los Valores de Titularizacién dependerd de la realizacion de
tales ventas y de las transferencias que, de acuerdo a lo pactado, se efectien en las
Cuentas Receptoras como consecuencia de ellas. Por tal razdn, antes de tomar la
decisién de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberdn
considerar la informacién presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacion

financiera y sus objetivos de inversién.

5.1 Riesgos Externos

Al igual que en la mayoria de las industrias del pais, el desempeno de las operaciones de

INTI puede verse afectada por variables macroecondmicas, politicas y sociales.

En el 2005 el favorable contexto internacional marcado por el precio de las materias
primas y por el otro lado, por las movilizaciones sociales marcaron el nivel de crecimiento
de Bolivia. EI ambiente politico del 2005 caracterizado por importantes movilizaciones
sobre todo en los meses de mayo y junio, ocasionaron perjuicios en los sectores de

Transporte, Aimacenamiento, Industria Manufactureras y Comercio, principalmente.

En virtud de lo anterior y considerando que en los Ultimos anos, Bolivia ha experimentado
blogueos de caminos, manifestaciones y vandalismo, INTI previniendo situaciones similares
ha adoptado la politica de mantener sus puntos de Distribucién en todo el pais
abastecidos por el periodo de seis meses, ademds de mantener una pdliza de seguro

“Todo Riesgo” con Bisa Seguros y Reaseguros S.A.

Respecto a fluctuaciones en la inflacién, cabe mencionar que los precios de los productos
de INTlI estdn, en su mayoria, 100% en correlacién con la inflacién. Sin embargo, la
demanda de productos farmacéuticos es sensible ante variaciones en los precios, como
consecuencia del estado recesivo de la economia, lo que podria originar una variacion
en la demanda de los consumidores hacia productos de bajo precio y/o de

contrabando.
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En relacion al riesgo por fluctuaciones en tasas de interés y/o tipo de cambio, INTI ha visto
gue una forma de mitigar este riesgo es realizando un intercambio de pasivos de Ddlares
a Bolivianos y Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la UFV, razdn porla cual
ha visto la posibilidad de cancelar la totalidad de su deuda bancaria vy sustituirla por la
presente emision de valores de titularizacién en Bolivianos y Bolivianos con mantenimiento
de valor respecto de la UFV. Cabe mencionar que hasta la Ultima gestion, la mayor parte
de los pasivos financieros de Drogueria INTI se encontraban denominados en délares
estadounidenses, por tanto existia un riesgo asociado a la fluctuacién del tipo de cambio
y a las tasas de interés en ddélares, ya que las ventas de productos farmacéuticos se
realizan principalmente en Bolivianos. Adicionalmente, Drogueria INTI minimiza el riesgo
de tipo de cambio con los recursos que obtiene por la exportacién de productos

principalmente a los paises de Alemania, Perl y Paraguay.

Cabe mencionar que la Industria Farmacéutica se caracteriza por la estacionalidad de
las ventas, la evidencia empirica ha mostrado que en épocas de menor temperatura
ambiental, el consumo de medicamentos se incrementa. Sin embargo, Drogueria INTI S.A.
para mantener una sostenibilidad en sus ingresos, cuenta también con productos para la

época de temperaturas elevadas.

Finalmente, se debe mencionar que a pesar de los aspectos tributarios favorables
senalados para el inversionista en el punto 3.1.2 del presente Prospecto, cada potencial
inversionista, en funcidn de su situacidon particular, deberd consultar con su asesor
tributario sobre las consecuencias tributarias de la compra, tenencia y disposicién de los
Valores de Titularizacién. Asimismo, cabe destacar que no existe seguridad de que la
vigencia de las exenciones antes mencionadas sean renovadas al vencimiento de su

respectivo plazo legal, o que no sean modificadas.

5.2 Riesgos Internos

Uno de los riesgos internos que se identifica en Drogueria INTI S.A., es que cuenta con
importantes ejecutivos cuyo abandono de la empresa podria significar una afectaciéon al
desempeno operativo de la empresa. Sin embargo, Drogueria INTI cuenta con un plan en

el que se prevé que exista un sustituto para cada cargo jerdrquico.

Otro riesgo asociado al giro de la empresa, es que Drogueria INTl importa una cantidad

significativa de materia prima. Sin embargo, para mitigar el riesgo relacionado con la
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provision de materias primas e insumos, INTl ha puesto a disposicién en su planta de la
ciudad de El Alto, un amplio aimacén en el que se encuentran cantidades importantes de

inventario.

Por otfro lado, los inversionistas asumen los riesgos asociados con la reduccién o
inexistencia de ventas futuras por parte del Originador. En general, los flujos derivados de
las ventas que llegue a redlizar el Originador constituirdn la fuente de pago de los Valores
de Titularizacién. En consecuencia, el pago de los Valores se realizard de acuerdo a los
términos y condiciones establecidas en este Prospecto y en el Contrato. La Sociedad de
Titularizacién no asume obligacidn alguna ni garantiza el pago de los Valores de

Titularizacién, mds alld de los términos y condiciones establecidos en el Conftrato.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Los servicios de colocacidon en el mercado primario bursdtil estardn a cargo de los
Colocadores, de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
prestacion de servicios de fecha 04 de octubre de 2006 suscrito entre el Originador y los

Colocadores.

6.1 Destinatarios de la Emisidon

Los destinatarios de la oferta de los Valores son inversionistas particulares e institucionales.

6.2 Medios de difusidon sobre las principales condiciones de la Oferta

Se dardn a conocer las principales condiciones de la oferta a través de avisos en un

peridédico de circulacion nacional.

6.3 Tipo de Oferta

La oferta de Valores de Titularizacion INTI = NAFIBO 006 serd bursdtil, en el ruedo de la Bolsa

Boliviana de Valores S.A.

6.4 Disefioy Estructuraciéon

El Disefo y Estructuraciéon de la presente Emision fue realizado por NAFIBO Sociedad de

Titularizacion S.A.

6.5 Agente Colocador

La colocacion de los Valores de Titularizacidon estard a cargo de Valores Unidn S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco Unién y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa,

cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

Razdn Social: Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A.

Direccién: Av. Camacho N°1416 esquina Loayza Tercer Piso de la ciudad de La Paz.
NIT: 1007109022

Registro SPVS: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002
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Teléfonos: (691-2) 2317315 (591-2) 2317379

Fax:

(691-2) 2330765

e — mail: aotero@pbancounion.com.bo

Razdn Social: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Direccién: Av. Sanchez Bustamante esq. calle 15 Calacoto, Torreketal piso 4 Of. 4040

NIT:

de la ciudad de La Paz.
1006783024

Registro SPVS: SPVS-1V-AB-PAN-006/2002
Teléfonos: (591-2) 2773180 (591-2) 2773181

Fax: (591-2) 2799290
e - mail: pansec@caoba.entelnet.bo
6.6 Descripcion del procedimiento de colocacion

La colocacién de los Valores de Titularizacion se realizard de acuerdo a lo siguiente:

Los Valores serdn de Oferta PUblica y el valor nominal de cada Serie serd el senalado
en el punto 3.1.2 de este Prospecto.

Los Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006 serdn colocados en el mercado
primario bursdtil, bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”.

Los Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006 estardn inscritos en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

El plazo para la colocaciéon primaria serd de ciento ochenta (180) dias calendario
contados a partirde la fecha de Emisidn de los Valores de Titularizacion.

Los Valores de Titularizacion INTI - NAFIBO 006 serdn colocados a través de Valores
Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn y Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa por un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario contados a
partir de la fecha de Emision de los Valores de Titularizacion.

La Emisién serd en diez Series, por el monto total de la Emisién.

El monto recaudado, deberd ser depositado en su totalidad en las Cuenta(s) de
Recaudacién de la Emisidn, por los Colocadores dentro los dos (2) dias hdbiles
siguientes de efectuada cada colocacién.

Los Valores de Titularizacion posteriormente podrdn ser negociados en el mercado
secundario en la Rueda de Bolsa de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En caso que no se coloque la totalidad de los Valores de Titularizacién dentro del
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plazo de colocacion primaria establecido en el punto 6.6 del presente Prospecto, los
Valores de Titularizacién no colocados quedardn automdaticamente inhabilitados, sin
validez legal, comunicando este hecho a la Superintfendencia de Pensiones, Valores
y Seguros y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

= No podrdn colocarse nuevas series mientras no se haya colocado en su totalidad la
serie inmediata anterior, de acuerdo al siguiente orden: Serie “A”, Serie “B", Serie "C",

Serie "D", Serie “E", Serie "F", Serie “"G", Serie “H", Serie “I" y Serie "J".

6.7 Relacién entre el Pafrimonio Autdnomo INTI-NAFIBO 006 y los Agentes Colocadores

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A. y Panamerican Securities
S.A. Agencia de Bolsa, han suscrito con el Originador un contrato de colocacién en fecha
04 de octubre de 2006. Por lo tanto, el Patfrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006,
representado por NAFIBO ST, no tiene ninguna relacidn contractual respecto a la

colocacién con los Agentes Colocadores.

Cabe mencionar que NAFIBO ST, Estructurador, Representante y Administrador del
Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006, tiene una vinculacién indirecta con Valores Unidén S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A., a través de NAFIBO S.A.M., su accionista

mayoritario.
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7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1  Antecedentes

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la calle Reyes Ortiz N° 73 Edificio
Torres Gundlach Torre Este Piso 10 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad filial de
Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andénima Mixta (NAFIBO S.A.M.) entidad
financiera de segundo piso cuya calificacién de riesgo, otorgada por Fitch Ratings Ltd., de
acuerdo a la nomenclatura de la SPVS es AA2 para emisor, AA2 largo plazo y N-1, corto

plazo.

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., se encuentra inscrita como Sociedad de
Titularizacién en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros bajo el NUmero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, Matricula del
Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y
NUmero de Identificacion Tributaria N° 120791021.

De la misma forma y con relacion al presente proceso de ftitularizacién, es importante
establecer que la Resolucién de Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., N°
042/2006 del Acta de Directorio N° 011/2006 de fecha 29 de septiembre de 2006, autoriza
a: llevar a cabo el Proceso de Titularizacién INTlI - NAFIBO 006, suscribir el Contrato de
Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacién, constituir el correspondiente Patrimonio Autdnomo vy
efectuar la Emisién de Valores de Titularizacidon con cargo al citado Patrimonio Auténomo
INTI - NAFIBO 006.

7.2 Composicidn Accionaria

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. tiene como accionistas principal a NAFIBO S.A M.y
a otros que constituyen una minoria, constituyéndose con un capital inicial de

Bs15.920.400, bajo la siguiente composicién accionaria:
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Cuadro N° 19 Composicidon Accionaria de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. a

noviembre de 2006

Socios Bs Acciones %
NAFIBO S.A.M. 15.920.100 159.201 | 99.99811%
JAIME DUNN DE AVILA 100 1 0,00063%
ROSMERY RUILOBA MORALES 100 1 0,00063%
PABLO VEGA ARNEZ 100 1 0,00063%
Total 15.920.400 159.204 100,00%

7.3 Empresas Vinculadas

NAFIBO Sociedad de Titularizacién es una empresa filial de NAFIBO S.A.M., la cual tiene

una participacién accionaria de mdas del 99% en la Sociedad de Titularizacion.

La composicidn accionaria de Nacional Financiera Boliviana NAFIBO S.A.M. a junio de

2006 es la siguiente:

Cuadro N° 20 Composicidon Accionaria de NAFIBO S.A.M.

Accionista Bs Acciones %
Republica de Bolivia 228.504.000 2.285.040 80,00%
Corporacion Andina de Fomento 57.126.000 571.260 20,00%
Total 285.630.000 2.856.300 100,00%

7.4 Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

El Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. estd conformado de la siguiente

manera:

108



Cuadro N° 21 Composiciéon del Directorio de NAFIBO ST S.A a noviembre de 2006

Nombre Cargo
Ramiro Salinas Soruco Presidente
Martin Barragdn Crespo Vicepresidente
Mauricio Michel Donoso Director Secretario
Huascar Cardona Bojanic Director Suplente
Rodolfo Terdn Belmont Sindico Titular
Jonny Aimanza Lépez Sindico Suplente

7.5 Plantel Ejecutivo de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A.

El Plantel Ejecutivo de NAFIBO Sociedad de Titularizacidén a noviembre de 2006estd

conformado por:

Jaime Dunn De Avila Gerente General

Jorge Urquidi Selaya Contador Administrador

Rosmary Ruiloba Morales Administrador de Patrimonios Auténomos|
Sergio Loma Ledezma E structurador de Titularizacion

Omar Tovar Alcazar Estructurador de Titularizacion

Alberto Torrico Delgado E structurador de Titularizacion

Rene Navajas Flores Asesor Legal

Javier Dipp Quitén Oficial de Inversiones

7.6  Objeto Social

NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacién, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar
activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesién irrevocable,
conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos
constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad, dentro de
procesos de ftitularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o
flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesidén, conforme a los

Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, a tal
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efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emitirdn Valores de Titularizacién a favor
de los inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesién
irevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacién o mixtos, en Valores

fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mds amplias facultades, podrd asesorar a entidades publicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como realizar

toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podrd prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y
derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberdn ser autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, en cumplimiento de la Ley N° 1834 —
Ley del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998 y su Reglamentos y demds

disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podrd efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de
sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles vy

comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la cesidn o

desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.
7.7 Infraestructura

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto

en personal como en infraestructura para realizar las actividades a ella encomendadas en

vitud al Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de

Titularizacién, Administracién y Representacion.
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7.8 Antecedentes de la Sociedad de Titularizacién, con relacidon al Contrato

Resolucion de Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A., N° 042/2006 del Acta de
Directorio N 011/2006 de fecha 29 de septiembre de 2006, porla que se autoriza a: llevar a
cabo el Proceso de Titularizacién INTI - NAFIBO 006, suscribir el Contrato de Cesidon
Imrevocable de Cartera para fines de Titularizacion y de Administracién, constituir el
comespondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emisién de Valores de Titularizacién con

cargo al citado Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006.

Razon Social: NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

Direccién: Calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo N°73 Edif. Gundlach Torre Este, Piso 10
de la ciudad de La Paz.

NIT: 120791021

Registro SPVS: SPVS-IV-ST-NAT-003/2004

Teléfonos: (591-2) 2119272

Fax: (591-2) 2119282

e — mail: jaime.dunn@nafibo.com.bo

Pdagina web: www titularizacion.com.bo, www.nafibost.com.bo, www.nafibo.com.bo
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8. ELORIGINADOR

8.1 Identificaciéon Bdsica

Denominacién: DROGUERIA INTI S.A.

Rétulo Comercial: INTI S.A.

Objeto de la Sociedad: El objeto de la Sociedad es realizar por cuenta propia, ajena o
asociada con terceros, actividades industriales circunscritas a la elaboracion de
especialidades farmacéuticas.

Giro del negocio: Elaboracién y comercializacion de productos farmacéuticos
Representante Legal: Dr. Dieter Schilling K. — Gerente General

NUmero de Identificacién Tributaria: 1020521023

NUmero de Inscripcidon en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA:
Matricula N° 00012821

Domicilio Legal: Calle Lucas Jaimes N° 1959, La Paz.

Teléfono: (591-2) 2220200

Fax: (591-2) 2221981

Casilla: Casilla N° 1421

Correo Electrénico: info@inti.com.bo

Pagina Web: www.inti.com.bo

8.2 Capital Autorizado y Capital Pagado del Originador

El capital autorizado y pagado de Inti se detalla a continuacion:
Capital autorizado: Bs84.000.000 (Ochenta y cuatro millones 00/100 Bolivianos)
Capital pagado: Bs50.569.900 (Cincuenta millones quinientos sesenta y nueve mil

novecientos 00/100 Bolivianos).

Considerando que INTI Bolivia tiene una participaciéon del 98,79% en INTI Pery, se detalla el

capital autorizado y pagado de INTI Pery:

Capital autorizado: S. 2.779.000 (Dos millones setecientos setenta y nueve mil 00/100 Soles

Peruanos).

Capital pagado: S. 1.708.800 (Un milldn setecientos ocho mil ochocientos 00/100 Soles

Peruanos).
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8.2.1 Detalle de Acciones que Conforman el Capital Pagado

Valor nominal: Bs100 (Cien 00/100 Bolivianos).
Cantidad de Acciones: 505.699.
Serie: Unica.

Clases de acciones: Ordinarias.

8.3 Principales Accionistas

Cuadro N° 22 Composicién Accionaria de Drogueria INTI S.A.

Al 30 de junio de 2006

Nombre NUmero de | Composicién
Acciones Accionaria
Christian Schilling Dalgas 109.307 21,62%
Dirk Schilling Dalgas 109.307 21,62%
Imke Schilling Dalgas 109.307 21,62%
Carolina Schilling Nunez 46.846 9.,26%
Dieter Schilling Kriete 2.401 0,47%
Jorge Rodolfo Claros Fuentes 97.360 19.25%
Sieglinde Carla Ostertag Marr 6.170 1,22%
Ruth B. Kellemberg Vda. Hochmann 6.919 1,37%
Clara E. Martins Granier 3.844 0.76%
Kurt Hubert Roehrs 9.625 1,90%
Guillermo F. Jové Herrera 3.075 0.61%
Maria Carmen Sanchez Vda. Franco 1.538 0.30%
TOTAL 505.699 100,00%

8.4 Organizacion

La administracién de Drogueria INTI S.A. es centralizada. La estructura organizacional es

del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacién de funciones y la unidad de

mando.
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El organigrama de la Sociedad se presenta a contfinuacion:

Grdafico N° 1 Organigrama de Drogueria INTI S.A.

Junta de
Accionistas

Directorio

Gerente General
Dr. Dieter SchillingK.

Dir. Recursos

Humanos
Ma. LilY PoepselB.

G s te de é . te A dm . Gerente Comercial Gerente Técnico
Adqu':s:clones B Financiero Christian SchillingD. Dr. Gonzalo Murioz Reyes N|
FedericoOhnes T. Lic. RonaldReyes N.
girecto;? Gerentes Gerentes Director_d e
de Contabilidad Regionales (1) de Producto (2) Producciép
Lic Vivian RodasO. Ing. Milan Yakg$ikL.
Directora Director de Director de Directora de
de Tesoreria Exportaci Institi Control de Calidad
Lic. Viviana GutierrezG. Carlos Jitton V. Edwin GuisbertR. Dra. Guisela Pajma G.
Dir. de Aseg ient
de Calida

(1)

Victor Hugo Ayllén (La Paz)

Edwin Hoffman (Santa Cruz)

Martin Emst (Cochabambal)

Miguel Velarde (Sucre)

Richard Osorio (Oruro)

Orlando Quispe (Trinidad)

Maria Bolanos (Potosi)

8.5

Administracién y Personal

Dr. Fernando Gallo I.

(2)

Juan Carlos Gutiérrez
Benjamin Torricos
Sandro Picolomini
Giovanna De Ugarte
Marco Antonio Torrico

Mercedes Roca

Gerente de

Sistemas
Ing. Alberto Flores

La conformacién y el perfil profesional del Directorio de Drogueria INTI S.A. se encuentra

detallado en el siguiente cuadro:
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Cuadro N° 23 Perfil Profesional del Directorio de Drogueria INTI S.A.
Al 30 de junio de 2006

CARGOS FECHA DE CARGOS
N:Ec‘i:‘;:fo NACIONALIDAD |  FORMACION ACADEMICA
ENINTI S.A. DIRECTORIO DIRECTORIO
Quimico Farmacéutico- . -
Universidad de Freiburg-Alemaria | R222¢ & C- Director Técrico
Dr. Dieter Schiling 24/05/1938 Boliviana ~ |Poctor en Ciercias Natuales- 01/04/1964 Gerente de 1965 Director
Kriete Universidad Técnica Brunswig-  |Dragoco & Co. "
) Produccion
Alemania
Laboratorios Drogueria Inti
S.A.
Lieuhmsz‘;kz‘c'z’:;:gs’?;:g'ﬂ ©" | Abendroth Intemacioral
B N S.R.L-Jefe de varios Gerente General Secretario
Profesional para ka Industria y depto:
Friochich Kinus Ohme Comercio Extrior Munich-Alemarial “P'°%"
mednien #aus Ones | 140571943 Alemana 01/10/1965 01/07/1992
Tanzer
Colegio Superior de Ciencias Zyma Blaes AG-Jefe de Gerente de " "
Econdmicas Munich-Alemania  |Planificacion de Produccion Adquisiciones Vicepresidente
Laboratorios Drogueria Inti .
Gerente Adjunto
s.A. ereme Adu (actual)
Presidente Fundacién Asesor
Bolivia Exporta
| Abogado-Universidad San Director y Representante de|
Francisco Xavier de Chuquisaca- |la Compaiiia Industrial Sindico
Bolivia Azucarera San Aureio
Hugo Castellanos Ortiz |  31/12/1926 Boliviana 01/11/1996
Presidente del Instituto para
el Desarrollo de Ejecutivos
y Administradores IDEA
Actividades particulares
como Abogado
Gerente ASOFIN Director
|Abogado-Universidad San . .
. N N Director y Sindico del .
Felpe Alfredo Arana | 57/,7/1049 Boliviana | Francisco Xavier de Chuquisaca- (o o ric nciers BISA 01/07/1997 Secretario
Riick Bolivia
Ejercicio particular como
|Abogado
L Vicepresidente y Gerente
B:S. Ingenieria Civit George General de Citibank N.A Director
Washington University USA Boivia
Femando Anker 20/04/1943 Boliviana 01/07/2000
Presidente del Fondo
Financiero Privado
PRODEM S.A.

Asimismo, la conformacién vy el perfil profesional de los Ejecutivos de Drogueria INTI S.A. se

encuentra detallado en el siguiente cuadro:
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Cuadro N° 24 Perfil Profesional de Ejecufivos de Drogueria INTI S.A.

Al 30 de junio de 2006

FECHA DE

FECHA DE - EXPERIENCIA
NACIMIENTO NACIONALIDAD | FORMACION ACADEMICA ‘ LABORAL M;z’;f:g A | CARGO ACTUAL
Quimico Farmacéutico-
Universidad de Freiburg-Alemania | R2200¢ & Co-
. - Doctor en Ciencias Naturales-
Dr. Di hilll
" le::’ ;f: "9\ 241051938 Boliviana Universidad Técnica Brunswig-  |Dragoco & Co. 01/04/1964 | Gerente General
Alemania
Laboratorios
Drogueria Inti S.A.
Técnico Superior en Organizacion |Braun Melsungen AG
Industrial: B. Braun Mefisimgem |Comercializacion y
AG. Planificacién
Administrador de E.mprgs"as: Merk KgA-Gerente
Christian Schil George August Universitit de Producto G ©
ristian SCAling | 20/09/1964 Boliviana | Géttingen-Alemania 01/12/1995 erente
Dalgas Comercial
Merk Colombiana-
Gerente de Producto
Laboratorios
Drogueria Inti S.A.
Industriekaufmann (Profesional en Abendro.th
Ciencias Econémicas) Internacional S.R.L.-
Jefe de vrios deptos.
Friedrich Klaus G-Jefe Gerente Adjunto
. . Zyma Blaes AG-Je
Ohnes Tanzer 14/05/1943 Alemana Colegio Profesional para la e Planifioncion do 01/10/1969 A }{qe.
Industria y Comercio Exterior L quisiciones
Produccién
Colegio Superior de Ciencias Laboratorios
Econémicas Drogueria Inti S.A.
Jefe de Seccion
(México)
Gonzalo Mufioz Quimico Farmacéutico Industrial- ;:ozt;:‘;:ﬂ SA-
R Nav: 04/10/1952 Boliviana Instituto Politécnico Nacional J feg de Seccié o 01/02/1977 | Gerente Técnico
eyes Navarro México DF. México e ecclon
Sueros; Jefe Seccion
Inyectables; Jefe
Planta El Alto;
Director Técnico.
Administrador de Empresas Banco de La Paz-
(UMSA) Operador de Bolsa
IIE/Iaster en Agéné'n?traciotn de ganco t:lzior;-a Gerente de
Ronald Reyes Noya | 09/07/1969 Boliviana mpresas royecto erente de Banca 01/04/1997 | Administracion y
Harvard) Personal Fi
. inanzas
Valores Unién
Agencia de Bolsa
Laboratorios
Drogueria Inti S.A.
COASIN-Gerente
Col.San Ignacio-
Alberto Flores | - o7/50/1949 Boliviana Ingeniero Eléctrico-UMSA | Cerente de Sistemas| ;19 |  CGerente de
Balanza Sistemas

Laboratorios
Drogueria INTI S.A.
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8.6 Evolucion del Personal

Entre la gestiéon 2003 y 2005, la evolucidon del personal de Drogueria INTI S.A. fue la

siguiente:
Cuadro N° 25 Evolucién del personal
Drogueria INTI S.A.
DESCRIPCION GESTION 2003 GESTION 2004 GESTION a Dic-2005 GESTION a agosto-2006
TOTAL] HOMBRES | TOTAL] HOMBRES | TOTAL] H
Gerentes y
Administradores 8 - 8 8 - 8 7 7 7 0 7
Empleados Fijos 92 53 145 101 56 157 101 69 170 99 71 170
Obreros 31 67 98 37 75 112 35 70 105 37 71 108
Total 251 277 282 285

Asimismo, la evolucién del nivel de instruccién del personal en la empresa se detalla a
continuacion.
Cuadro N° 26 Evolucidn del nivel de instruccidn del personal
Drogueria INTI S.A.

NIVEL DE INTRUCCION Gestion 2003 Gestion 2004
Profesional 22 22
Técnico Superior 36 40
Técnico Medio 95 103
Obreros Calificados 98 112

Total 251 277

8.7 Informacién Histérica de la Enfidad

En 1936 se dio inicio a la industria farmacéutica mds importante de Bolivia, cuando el
empresario alemdn, Don Ernesto W. N. Schiling Huhn, funda en La Paz la “Drogueria
Hamburgo”, dedicada a la comercializacién de drogas medicinales y medicamentos.

Este pionero de la industria inicid en el pais el desarrollo y elaboracién de medicamentos
con productos como Mentisan UnguUento, Tintura de Yodo, Mercurocromo, Pomada

Belladonaq, etc.
Once anos después, luego de un proceso de transformaciones al interior de la firma, se

produce el cambio de razén social a Drogueria INTI S.A. La empresa adopta una fuerte

orientacién industrial y agrega a sus actividades la fabricacion y comercializaciéon de
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nuevos productos que van tomando posiciones de vanguardia en el mercado

farmacéutico boliviano.

En la década de los 50, gracias a su avance tecnoldgico y a la reconocida calidad de sus
productos, INTI empieza a fabricar bagjo licencia para empresas fransnacionales de

renombre.

Drogueria INTI S.A. desarrolla sus actividades dentro del sector salud. Se dedica a producir,
promocionar y distribuir medicamentos e insumos para hospitales. En su sector, es la
empresa lider, abarcando en la distribucion de farmacias aproximadamente un 25% del

mercado. Ofrece ademds servicios de produccidon y de distribucidn a terceros.

Tiene muchas férmulas propias pero adicionalmente produce una variedad de productos
bajo licencia de empresas europeas. Los productos que por tecnologia o por volumenes
de venta que no pueden ser producidos localmente son importados. Los socios

comerciales son en primer lugar empresas europeds y Roemmers (empresa argentina).

La empresa se caracteriza en primer lugar por la calidad de sus productos, la ética y
seriedad de frabajo y por un servicio oportuno. La competencia mas fuerte que tiene es
de 4 laboratorios con capitales externos (Bagd, Tecnofarma, Recalcin y Southamerican

Express) y un laboratorio de capital boliviano (Vita).
De acuerdo a la auditoria de mercado de IMS Health, al primer trimestre del 2006 las

participaciones de mercado de las primeras 10 empresas farmacéuticas en el mercado

boliviano son :
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Grdfico N° 2 Porcentaje de participacion de las principales corporaciones del Mercado
Farmacéutico Boliviano (Abril 2005-Marzo 2006)
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Fuente: IMS Health 1/2006-Elaboracién propia

En términos de valores, la participacién de las principales corporaciones farmacéuticas en

el mercado boliviano son:

Grdfico N° 3 Las Corporaciones mds importantes del Mercado Farmacéutico Boliviano
(Abril 2005-Marzo 2006)
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BAGO
RECALCINE

QUIMIZA LTDA P.663.356
PROMEDICAL S.A. ]2.533.517
SAVAL ]2.405.821

INT Y PHARMA
INVESTI
TECNOFARMA

SOUTH AMERICAN

Fuente: IMS Health 1/2006-Elaboracién propia

La participacion de 19,2% de INTl en el mercado farmacéutico, considera también las

ventas por distribucidén que realiza para la empresa PHARMA INVESTI.

Asimismo, de acuerdo a IMS Health, el primer trimestre del 2006, INTI CORP registrd un

crecimiento de 12,8% en ventas respecto al frimestre.
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Cabe mencionar que el estudio realizado por IMS Health, esta enfocado Unicamente al
posicionamiento de los productos de las corporaciones farmacéuticas en el mercado de

venta con receta a farmacias.
8.8 Principales productos y servicios de Drogueria INTI S.A.

Los principales productos de Drogueria INTI S.A., son: MENTISAN (UngUento mentolado,
Jarabes contra la tos, Pastillas contra la tos, Antigripales), la linea VIMIN (diferentes
vitaminas y mulfivitaminicos en diferentes presentaciones), TONICO INTI (Jarabe
mulfivitaminico con aminodcidos), PASUMA, FLORESTOR (tratamiento bioldégico de
problemas estomacales), DG 6 (Desinfectante de gran poder), OMEGASTRIN (tratamiento
moderno contra las Ulceras), NOXOM (fratamiento de vanguardia contra todo tipo de
pardsitos), SUEROS (Soluciones parenterales de gran volumen), QUEMACURAN (para el

fratamiento de las quemaduras), NUTRILON (Familia de leches infantiles).

Cabe mencionar, que la mayoria de los productos mencionados, son fabricados en
Bolivia con normas GMP y una gran parte de ellos fienen un posicionamiento significativo
dentro del segmento de mercado, consoliddndose como productos lideres dentro del
mismo.
Grdfico N° 4 Los 20 Productos mds vendidos
Venta Neta en Bs. Sin IVA - Enero a Diciembre 2005
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NEURO VIMIN 1.814.293
FLORESTOR 1.790.039
DIF-NEUMOBRON INFANTIL 1.593.931
ABRILAR 0.7 GR 1452271
GLUCOSA 5% ISOTONICO 1.382.289
DEXTROTON 1251294
vovomsone | Jussmans
VIADIL C 4 MG 1.148438
BEBELAC 1 1.127.657

TONICO INTI

DOLO-NEUROBION 2.030.894
FSIOLOGICO ISOTONICO 1.853.290
DOLALGIAL 125 MG 1.553.997
DG-6 SOLUCION 1.359.525
FISIOLOGICO ISOTON. INST 1.324.953
DOLO-NEUROBION N 1285477

COBA-VIMIN COMP. 25000

Fuente: INTI-Elaboracién propia

En la gestidn 2005, se observa que el mentisan unglUento es el lider dentro de los 20

productos mds vendidos de la corporacion.
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Grdfico N° 5 Los 20 Productos mds vendidos
Venta Neta en Bs. Sin IVA Enero a Mayo 2006
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Fuente: INTI-Elaboracién propia

Asimimo, como se aprecia en el grdfico anterior, de enero a mayo 2006, el mentisan
unguento es el producto estrella fabricado por INTI que mantiene el liderazgo, seguido por
Flogiatrin B12, Tonico Intiy COBA-VIMIN Comp.

Por su parte, las familias de productos mds importantes que fabrica INTI, son las siguientes:

Grdafico N° 6 Las 20 Familias mds importantes-Productos Propios
Valores en Bs. Sin IVA Enero a Diciembre 2005
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Fuente: INTI-Elaboracién propia

121



Como se aprecia en el grdfico anterior, la familia mds importan dentro de los productos

qgue fabrica INTI es MENTISAN, superando los Bs18 millones de ventas en la gestion 2005.

8.9 Descripcién de las actividades y negocios de INTI S.A.

Las actividades que realiza INTI a lo largo de la cadena productiva se puede resumir de la

siguiente manera:

= Compras e Importaciones (de Materia Prima y Productos Terminados).

= Fabricacién, Logistica, Promocidn a los clientes (Médicos, Farmacéuticos,
Consumidores) mediante un equipo de visitadores médicos y vendedores
profesionales, y a través de medios masivos.

= Distribucién, INTI cuenta con la red de distribucion en el sector farmacéutico mas
completa del pais, con ocho almacenes regionales en todo el pais. Los clientes
son en primer lugar las farmacias (60%), seguidas por el sector puUblico, las clinicas y

hospitales privados.

8.10 Produccidny ventas netas de bienes y servicios

Con referencia a la venta de productos propios e ingresos por distribucion que tiene INTI,

el siguiente grafico muestra la evolucidon de los mismos comparativamente por ano.

Grdafico N° 7 Venta neta en Bolivianos Enero a Diciembre — Productos Propios y Distribucion
2003-2004-2005
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Fuente: INTI ventas de enero a diciembre

122



Como se aprecia en el grdfico anterior, los ingresos por venta de productos propios
registraron en el 2005 un incremento de 18,73%, pasando de Bs?6.934.685 en el 2004 a
Bs115.092.659 en el 2005. Asimismo, la distribucion de otros productos, registraron un
incremento de 14,98%, pasando de Bs54.085.786 en el 2004 a Bs62.188.733 en el 2005.

La participacidon por tfipo de clientes, asi como el crecimiento de estos se encuentran

detallados en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 27 Participacién y Crecimiento por Tipo de Cliente de Drogueria INTI S.A. Enero

a Diciembre 2004 y 2005

Participacion vrs. Crecimiento Por Tipo de Cliente (Valores en Bolivianos)

Participacion | Participacion | Crecimiento

Tipo de Cliente

2004 | 2005 |

Farmadcias 109.670.575| 131.502.699 72,6% 74,2% 19,9
Institudones Estatales 15.402.693| 16.530.075 10,2% 9,3% 7,3
Clientes Varios 12.969.628| 14.997.859 8,6% 8,5% 15,6
Hospitales y Clinicas 8.162442] 9.428.443 5,4% 5,3% 15,5
Institudones Privadas 4.263.435 4.320.291 2,8% 2,4% 1,3
Supermercados y Restaurants 551.698 502.025 0,4% 0,3% -9,0
Total General 151.020.472| 177.281.392 100% 100% 17,4
Fuente: INTI

El cuadro anterior, muestra que los principales clientes son las Farmacias, con una
participacién del 74,2% del total de los ingresos generados por INTI en el 2005, asimismo,

muestra un crecimiento de 19,9% en los ingresos por venta al sector de farmacias.

Por ofro lado, entre las Instituciones Estatales, Clientes Varios y Hospitales y Clinicas
constituyen el 23,1% de los ingresos generados por INTI en el 2005. Dentro estos tres rubros,
los que registraron mayor crecimiento en el 2005 respecto al 2004, fueron Clientes Varios y

Hospitales y Clinicas con un crecimiento de 15,6% vy 15,5% respectivamente.
En cuanto a la efectividad de cobranza, los grdficos a contfinuacién muestran el

porcentaje de participacién de cobranza, detallando la deuda cobrada, y la deuda en

mora de la compania.
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Grdafico N° 8 Porcentaje de Participaciéon de Facturacion vrs. Cobranza y Mora

Enero a Diciembre 2005
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Fuente: INTI

La calidad de cobranza por tipo de cliente del ano 2005 por estado de deuda se muestra

en el siguiente grdfico

Grdfico N° 9 Calidad de cobranza por Tipo de Cliente - Ranking por porcentaje de las
cobranzas realizadas de Enero a Diciembre del 2005
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Fuente: INTI

El grdfico anterior muestra que los principales clientes de Drogueria INTI S.A. que son Ias

farmacias, presentan el menor indice de mora. Asimismo, las cobranzas por ventas
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realizadas en todos los casos superan el 98% en un plazo de 40 dias, no existiendo mora

gue supere el 2% asegurando en gran medida el flujo de cobranzas de la compania.

8.11 Registro de Marcas, Patentes y Licencias

El Anexo "“E"del presente Prospecto detalla todo el registro de marcas, patentes y licencias

de la compania.

8.12 Licencias Ambientales

Drogueria INTI S.A. se encuentra en proceso de obtencién de licencias ambientales de

funcionamiento.

8.13 Existencia de Dependencia en Contratos de Compra, Distribucion o

Comercializacion

El grado de dependencia de Drogueria INTI respecto a los Contratos de Compra,
Distribucion o Comercializacién de productos es minima, debido a que el 69% de los
ingresos provienen de: productos fabricados bajo marca propia y linea de productos
cuya representacidn, licencia y en algunos casos produccion estdn a cargo de Drogueria
INTI. Entre ellos se destacan muchos productos tradicionales para el mercado boliviano,
gue se ubican entre los mds vendidos del pais como Ténico Inti, Mentisan, Neuro Vimin,

Pirantelina y Dextroton Cap.

A continuacién se detalla la participacién en las ventas de los productos producidos y

distribuidos por Drogueria INTI.
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Cuadro N° 28 Participacion en Ventas por Lineas Representadas y Distribuidas por
Drogueria INTI S.A.

Linea Descripcién| % de Ventas

INTI Linea Propia 37,22%
B.BRAUN Linea Propia 13,48%
MERCK Linea Propia 7,15%
NUTRICIA Linea Propia 3,00%
BEBELAC Linea Propia 1,25%
CHINOIN Linea Propia 1,53%
NORDMARK Linea Propia 2,28%
GALDERMA Linea Propia 0,46%
PLANTA MEDICA |Linea Propia 0,48%
DENTINOX Linea Propia 0,47%
DR.MANN Linea Propia 0,23%
PHARMANDINA |Linea Propia 0,05%
BERNA Linea Propia 0,40%
BAYER Linea Propia 1,14%
KIN Linea Propia 0,06%
P.l. PHARMA INV |Distribucion 10,85%
P.l. ROEMMERS |Distribucion 8,35%
EUCERIN Distribucion 1,96%
P.I. POEN Distribucion 1,06%
P.l. MEDIHEALTH |Distribucion 0,76%
P.l. ARMSTRONG |Distribucion 0,65%
SANCELA Distribucion 0,37%
P.I. SYNCRO Distribucion 1,14%
PROSALUD Distribucion 2,12%
BEIERSDORF Distribucion 2,41%
P.l. GRAMON Distribucioén 1,13%

Fuente: INTI

Cabe mencionar que Drogueria INTI esta integrada verticalmente hacia delante, ya que
se encarga de la distribucidn y comercializacién de sus productos, prescindiendo de

empresas externas para realizar dicha labor

Asimismo, para minimizar aln mas la concentracion en clientes dentro del pais, Drogueria
INTI ya se encuentra exportando algunos de sus productos, es asi que una pequena parte
de las ventas son al extranjero (aproximadamente 3%), siendo los destinos principales

Paraguay, Perd y Alemania.

A Paraguay se exportan 21 productos en 40 presentaciones, con una cobertura total,
debido a que INTl Paraguay se encuentra ubicada en la posicidn 24 de los 320
laboratorios de ese pais. En Pery, INTI PerU distribuye 13 productos en 23 presentaciones.
Finalmente, en Alemania, se realizd las primeras exportaciones de Mentisan UngUento, uno

de los productos populares estrellas de INTI.
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8.14 Andlisis de la Competencia

De acuerdo al informe al primer trimestre del 2006 de la empresa Suiza de estudios de
mercado farmacéuticos IMS Health, con presencia en mds de 80 paises del mundo, INTI
cuenta con una participacidn de mercado del 17,5%, liderando de esta forma el
mercado famacéutico boliviano, mientras sus mas cercanas competencias South
American y Bago Corp, cuentan con una participacién de 10% cada una, seguido por

Recalcine y Tecnofarma con el 5% del mercado cada una.

Los productos fabricados en Bolivia como linea propia de Drogueria INTI, tiene una
participacién de mercado del 8,9%, constituyéndose en la linea estrella de la compania,
seguido por la linea alemana Merck S.A. con una participacién en el mercado

farmacéutico del 2,2%, cuya representacioén y licencia es de Drogueria INTI.

Por su parte las lineas alemanas B.BRAUN y BEIERSDORF cuentan con una participacion en
el mercado farmacéutico de 1,6% vy 1,5% respectivamente. Sobre dichas lineas, Drogueria
INTI cuenta con la representacién vy licencia de B.BRAUN y cuenta con la distribucién
exclusiva de la linea BEIERSDORF.

El restante 3,3% del posicionamiento de las lineas de Drogueria INTI se encuentran
constituidos por las lineas  Nutricia, Nordmark, Prosalud, Bayer, Chinoin, Bebelac,
Galderma, Dentinox, Norgine, Mann, Pharmandina y SIT, de las cuales Drogueria INTI

cuenta ya sea con la Representacidn, Licencia o Distribucidn Exclusiva.

A continuacién, se detalla la participacidon de los diferentes laboratorios en el mercado

farmacéutico boliviano.
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Cuadro N° 29 Participacién de Drogueria INTI S.A.

en el mercado farmacéutico boliviano

‘ Las 5 Corporaciones Mas Importantes Tomando en Cuenta Valores Segin IMS Health

|NOMBRE DE CORPORAC. |MAT ~ 03/2006 |MAT ~ 03/2006 [MAT ~ 03/2006 |MAT -~ 03/2006
US-DOLARES |US-DOLARES |UN-UNIDADES [UN-UNIDADES
% Participacion 9, Participacion
SELECTED TOTAL 83 514 450 100.0 18 402 609 100.0
1| INTI CORP. 10 473 196 125 3 216 985 17.5
INTI 5520128 6.6 1634 224 8.9
MERCK S.A 1 494 546 1.8 398 071 2.2
NUTRICIA 784 059 09 135229 0.7
BEIERSDORF 654 275 08 269 494 1.8
NORDMARK 422 577 0.5 119 056 0.6
B. BRAUN 347 603 04 299 156 16
PROSALUD 272720 0.3 23 577 0.1
BAYER 254 685 0.3 103 404 0.6
CHINOIN 223152 0.3 35435 0.2
BEBELAC 134 100 0.2 60 571 0.3
GALDERMA 121 392 0.1 11 092 0.1
DENTINOX 96 467 0.1 35 680 0.2
NORGINE 62 537 0.1 21 223 0.1
MANN 35492 0.0 30 444 0.2
PHARMANDINA 30 954 0.0 35 238 0.2
SIT 18 509 0.0 5091 0.0
2| BAGO CORP 9871 474 118 1877 514 10.2
BAGO 9 384 952 11.2 1729831 94
SANCOR 243 682 0.3 119 376 0.6
STIEFEL 223 147 0.3 24 343 0.1
GADEON RICHTER LTD 19 529 0.0 3847 0.0
PHARMABOL 164 0.0 117 0.0
3| RECALCINE 9 286 955 1.1 1 069 332 58
RECALCINE 9 286 955 1.1 1069 332 58
4| SOUTH AMERICAN 8 443 453 101 1922 482 104
CHILE S.A. 5 437 881 6.5 1427 001 78
S.AE 1994 727 2.4 273 157 1.5
MAVER 910 575 1.1 175 242 1.0
FORAMEN 79 635 0.1 35824 0.2
COLGATE 11 053 0.0 8032 0.0
COMANIMESA 9 582 0.0 3226 0.0
5[ TECNOFARMA 6960 615 8.3 1036 456 56
TECNOFARMA 6960 615 8.3 1036 456 56
* Others * 38 478 757 0.0 9 279 840 0.0

* Fuente: IMS Health 1Q 2006

De acuerdo a datos oficiales de IMS Health, de cada cuatro productos vendidos en
farmacias, por lo menos uno es INTI. Sin embargo, es necesario resaltar que el estudio que
IMS Health redliza esta enfocado especificamente al mercado de farmacias, y no
incluyen a Instituciones estatales, mayoristas, Clinicas, Hospitales, Instituciones privadas,
Supermercados y Restaurants, sectores donde INTI registra aproximadamente el 26% de

sus ingresos por venta.
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8.15 Politicas de Inversidn y Estrategia Empresarial

Dada la competencia actual en el mercado nacional, sobre todo de laboratorios
extranjeros, Drogueria INTI S.A., ha visto la necesidad de adoptar una politica de
expansién basada en las exportaciones a Pery, Paraguay y otros paises vecinos.

Las inversiones necesarias para acondicionar los laboratorios y 1os procesos productivos a
las normas GMP (Good Manufacturing Practices), ascienden a aproximadamente US$
8.000.000 (ocho millones 00/100 Délares Estadounidenses). Ya se tiene instalada una planta

de sdélidos en la ciudad de El Alto con las normas GMP.

La planta de sdélidos con normas GMP que actualmente se encuentra en funcionamiento,
satisface a las normas internacionales establecidas para la fabricacidn de productos
farmacéuticos, ademds de incrementar la capacidad productiva y por tanto la
competitiva y posicionamiento de la empresa en el mercado nacional y extranjero,

constituyéndose de esta forma en una de las plantas mdas modernas de Sudamérica.

La politica actual de la compania es la reduccidn de costos financieros con el fin de
lograr mejorar la situacién financiera de la empresa, permitiéndole posicionarse como una

de las empresas lideres en el mercado local y sudamericano.

Drogueria INTI S.A. a la fecha se encuentra instalando su planta de liquidos con normas
GMP. Esta nueva planta va a permitir a la empresa incrementar su capacidad instalada,
brindando un servicio de fabricacién a través de maquila para laboratorios de Bolivia y
otros paises al contar con una planta de tecnologia europea. Actualmente, INTI realiza
maquila para los laboratorios SMITH PHARMA, PHARMA INVESTI y PROSALUD, fabricando

productos de alta calidad.

8.16 Sistema de Ventas
En su gran mayoria las ventas son generadas a través de un equipo de vendedores y un
bajo porcentaje de las ventas se genera a través de érdenes de compra directas vy

licitaciones.

El equipo de vendedores se separa en dos partes, la primera atendiendo los productos

propios y la segunda atendiendo los productos de distribucion.
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En las agencias de la troncal se ha equipado a la fuerza de ventas con Pocket PC para la
toma de pedidos y el procesamiento de datos mds dgil, brindando un mejor servicio al
cliente. En las agencias no-tfroncal, esta tecnologia adn no ha sido implementada, ya que

el movimiento es menor, sin embargo, se encuentra en proceso de implementacion.

Existen varios equipos de visitadores médicos, especializados en cierfos productos,
ademds de publicidad por medios masivos, en lo que se refiere a los productos OTC, o
productos que no requieren de receta médica, de esta forma se pretende incrementar la

demanda de los productos que produce y distribuye INTI.

8.17 Descripcién de la tecnologia utilizada para el registro y control de ventas

Drogueria INTI cuenta con un sistema moderno de facturacion, distribucion vy
comercializacidon de productos farmacéuticos desarrollado por profesionales del drea de

sistemas de la compania.

Este sistema, brinda informacion éptima al cliente mejorando la calidad de servicio de

distribucién desde el momento en que el cliente realiza el pedido de mercaderia.

La tecnologia utilizada por INTI es WINDOWS SERVER con SQL y ademds Plataforma LINUX,
donde cada uno de los empleados cuenta con una PC para el desarrollo de su labor con
conexion selectiva a la base de datos y acceso a su correo electrénico. Asimismo, cuenta
con una red interna de datos y voz a través de internet que permite intercambiar

informacién entre todas las agencias del pais y del exterior.

8.18 Descripcion del drea responsable de la comercializacidon y distribucion de los

productos

La comercializacién y distribucion de productos esta dirigida por un Gerente Comercial, al
que se reportan directamente seis Gerentes de Producto (responsables del marketing de
un grupo definido de productos), un Director de Exportaciones (responsable de la
coordinacion de las exportaciones a los distintos paises), un Director de Instituciones
(Responsable de las ventas a través de Licitaciones y/o compras del estado) asi como
ocho Gerentes Regionales, quienes son los responsables de los equipos de ventas y

promocién en toda Bolivia.
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Los Gerentes de Producto establecen las estrategias de marketing, planifican el negocio y

deciden sobre las inversiones que se hardn para los distintos productos.

Los Gerentes Regionales se deben ocupar de hacer cumplir las estrategias establecidas,
considerar problemdaticas regionales, hacer cumplir con su fuerza de ventas y promocion
la planificacion de ventas, velar por una dgil y oportuna distribucidon de los productos y
cobrar en los plazos establecidos de los clientes. Ademds, son responsables de los
almacenes regionales, en los cuales se atfienden los pedidos y tienen una funcidn
coordinadora con el Director de Instituciones, para todas las compras regionales de las

Instituciones PUblicas.

8.19 Detdlle de deudas bancarias y financieras de Drogueria INTI S.A.

Los siguientes cuadros detallan las deudas bancarias y financieras de Drogueria INTI S.A. al
31 de octubre de 2006.

Cuadro N° 30 Saldos al 31 de octubre de 2006 en US$ (Ddlares de los Estados Unidos de

Norteaméricaq)
FECHA PTM| ACREEDOR | TIPO|DEUDA INICIAL| PLAZO | ’;7:’:‘:"? | SALDO ?026CTUBRE| TASA
08/05/2000 |Banco Bisa S.A. A 3.000.000 8 afios 06/05/2008 656.250 8,35%
14/11/2001 |Banco Bisa S.A. A 300.000 8 afios 14/11/2009 154.167 10,89%
Bapco Bisa S.A. 3.300.000 810417 8.80%
12/06/2006 |Banco Mercantil S.A. L 150.000 270 dias | 05/03/2007 83.333 8,26%
16/05/2006 |Banco Mercantil S.A. L 300.000 1 afio 07/05/2007 150.000 8,77%
01/03/2005 |Banco Mercantil S.A. A 1.500.000 5 afios 02/02/2010 1.050.000 10,17%
24/04/2003 |Banco Mercantil S.A. A 500.000 5 afios 28/03/2008 175.000 8,20%
Banco Mercantil S.A. 2.450.000 1.458.333 9.65%
06/12/1999  |Banco Mercantil S.A.-Nafibo A 500.000 8 afios 25/10/2207 75.605 9,30%
Banco Mercantil S.A.-Nalibo 500.000 75.605 9.30%
06/12/2004 |Bonos INTI - Serie A A 1.000.000 4,5 14/05/2009 1.000.000 9,80%
06/12/2004 |Bonos INTI - Serie B A 1.000.000 55 09/05/2010 1.000.000 10,25%
06/12/2004 |Bonos INTI - Serie C A 1.000.000 6,5 04/05/2011 1.000.000 10,70%
Bonos INTT 3.000.000 3.000.000 1025%
Bisa Leasing A 230.190 12,50%
Bisa Leasing - 230.790 12,50%
TOTAL 9.250.000 5.574.545 9,56%

L = Linea de Crédito
A = Amortizable
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Cuadro N° 31 Saldos al 31 de octubre de 2006 en Bs (Bolivianos)

FECHA PTM| ACREEDOR | TIPO|DEUDA INICIAL| PLAZO | FECHA | SALDO A OCTUBRE| TASA
FINAL 2006
25/08/2006 |Banco Bisa S.A. L 1.703.004| 5 meses 03/01/2007| 1.028.928 9,64%
28/08/2006 |Banco Bisa S.A. L 1.797.750| 9 meses 12/05/2007| 1.398.250 9,00%
17/02/2006 |Banco Bisa S.A. L 4.000.000( 1 ano 16/02/2007| 1.333.333 9,00%
07/06/2006 |Banco Bisa S.A. L 2.800.000) 1 ano 07/06/2007| 2.100.000 8,00%
25/07/2006  |Banco Bisa S.A. L 2.000.000) 1 ano 25/07/2007| 1.500.000 8,50%
31/08/2006 |Banco Bisa S.A. L 3.975.000) 1 ano 29/08/2007| 3.975.000 8,00%
19/10/2006  (Banco Bisa S.A. L 4.025.000( 1 ano 19/10/2007| 4.025.000 8,00%
17/07/2006  Banco Bisa S.A. (av.en cta) L 3.218.750| 180 dias 17/01/2007| 3.200.000 11,00%
Banco Bisa S.A. 18.560.511 7,45%
28/08/2006 |Banco Bisa S.A. A 11.718.666 3Ay4 m 24/09/2010 11.186.000 8,63%
Bayico Bisa SA. A 11.186.000 4,32%
25/08/2006 | Barnco Mercantl L 1.200.000| 1 afio 20/08/2007 1.000.000 7,00%
Banco Mercantl 1.000.000 7,00%
30/09/2005 |Banco Nacional de Bolivia S.A. A 6.424.000| 3 arios 14/09/2008 4.367.446 9,21%
03/07/2006  |Banco Nacional (Av.en cuenta) A 1.600.000| 180 dias 30/12/2006 1.600.000 12,50%
Banco Naclonal de Bolivia S.A. _8.024.00990 5.967.446 1986%
TOTAL 36.713.957 7,40%

L = Linea de Crédito
A = Amortizable

8.20 Descripcidon de los principales activos del Emisor

Los Principales activos del Emisor se detallan a continuacion:

Cuadro N° 32 Principales Acfivos de Drogueria INTI S.A.

VALOR GARANTIA CON EL

BANCO

DESCRIPCION CIUDAD UBICACION COMERCIAL
Us$

Inmueble de oficinas, tres L, Calle Maria Luisa Vieira entre Cipriano Barace y .
bloques y terreno Trinidad Av. Cochabamba Zona San José R.C. 4 169,741 |Banco Mercantil S.A.
Terreno Santa Cruz ;irﬂc:ramllo intemo esquina s/n, barrio s/n Zona 158,487 |Banco Mercantil S.A.
I ]/ ficil
tZ:elf: e de Oficinas y Santa Cruz |Calle s/n Parque Industrial Zona Este 292,629 |Banco Mercantil S.A.
. o .
Inmueble y Terreno La Paz Calle Reverendo Luis A. Tapia N° 915 (esquina 1,147,068 |Banco Mercantil S.A.
C.Calama), Zona Norte
%’Zgi‘;’e (Fabrica) y ElAlto |Carretera La Paz-Viacha s/n Villa Dolores 5,772,071 |Banco Bisa S.A.
f 0
Inmueble y Terreno La Paz Ca}lle Rosendo Villalobos N° 1794 Zona 168,272 |Banco Bisa S.A.
Miraflores
H o
Inmueble de Oficinas y La Paz Callt_e Socabaya N° 242 (entre calle Mercado y Av. 989,927 |Banco Bisa S.A.
terreno Mariscal Santa Cruz)-Centro
Inmueble y Terreno La Paz Calle Lucas Jaimes N° 1959 Miraflores 483,278 |Banco Bisa S.A.
ff 0.
Inmueble y Terreno La Paz Ca_lle Rosc_endo Villalobos N°1799 Esq.Calle Lucas 1,016,997 |Banco Bisa S.A.
Jaimes-Miraflores
0 . H -
Inmueble y Terreno La Paz Ca}lle Hans Kundt N° 430 Esq. Calle Honduras 199,502 |Banco Bisa S.A.
Miraflores
TOTAL 10,397,972

Fuente: INTI
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8.21 Informacién Relevante

Drogueria INTI es el Unico laboratorio farmacéutico que cuenta con la certificacién GMP
(Good Manufactured Practices) en Bolivia para la planta de sélidos, ya que la planta de

liguidos se encuentra en proceso de implementacion.

8.22 Procesos Legales Pendientes

Drogueria INTI S.A. no tiene procesos legales vigentes ante los tribunales de justicia de la

Republica de Bolivia.
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9. CALFICACION DE RIESGO

Los Valores de Titularizacién INTI - NAFIBO 006 fueron calificados por Pacific Credit Rating S.A.,
Empresa Calificadora de Riesgo que se encuentra debidamente registrada en el Registro del

Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

La entidad Cdlificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacion y en el mejor
interés del Patrimonio Autbnomo, podrd ser cambiada o sustituida con cargo a éste sin
incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Pafrimonio establecido en el punto 2.17
del presente Prospecto. Esta situacién deberd ser comunicada como hecho relevante porla
Sociedad de Titularizacién a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de

Valores de Titularizacion.

La Cadlificacién de Riesgo de esta Emisidn cuenta con las siguientes caracteristicas:
e Razdn social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.

e Fecha de otorgamiento de la Calificacién: 10 de noviembre de 2006

e Cdlificaciéon de riesgo otorgada:

Series | Calificacion PCR | Equivalencia SPVS
Serie A 1 N-1
Serie B AA- AA3
Serie C A A2
Serie D A A2
Serie E A A2
Serie F A A2
Serie G A- A3
Serie H A- A3
Serie | A- A3
Serie J A- A3

Esta calificaciéon estd sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto es susceptible a cambios.

¢ Significado de la categoria de calificacién, de acuerdo a la simbologia utilizada por la
SPVS:

AA: Alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,

no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o

en la economia.
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El numeral 3 significa que el Valor se encuentra en el nivel mds bajo de la calificaciéon

asignada.

A: Buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
suscepfible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al

que pertenece o en la economia.

El numeral 2 significa que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién

asignada.

El numeral 3 significa que el Valor se encuentra en el nivel mds bajo de la calificacién

asignada.

N-1: Alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en

el sector al que pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informaciéon relativa a la cadlificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el

Anexo “D" del presente Prospecto incluye el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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10. RESUMEN FINANCIERO

Andlisis de los Estados Financieros

El presente andlisis fue realizado en base a los Estados Financieros Auditados por
Pricewaterhouse Coopers SRL al 31 de marzo de 2004, al 31 de marzo de 2005 y al 31 de
marzo de 2006. Ademds de los Estados Financieros internos de Drogueria INTI S.A. al 31 de
agosto de 2006.

Cabe mencionar que, la gestién industrial de Drogueria INTI S.A. corresponde al periodo
comprendido entre abril de un ano y marzo del ano siguiente. Por lo tanto, cuando se
hace referencia a la gestién 2005, deberd entenderse que esta informacién corresponde

al periodo comprendido enfre abril de 2005 y marzo de 2006.

Finalmente, las cifras expuestas en Dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica
presentadas en los estados financieros del presente Prospecto, fueron calculadas en base

al tipo de cambio de cierre de cada gestién.

Estado de Resultados

Ventas

En la gestion 2005 la ventas brutas se incrementaron en 17,60%, pasando de US$ 15,05
millones en el 2004 a US$ 17,70 millones en el 2005. De la misma manera, las ventas a
agosto de 2006 superaron a las ventas registradas a agosto de 2005 en 4,39%, pasando
de US$ 7,70 millones a agosto de 2005 a US$ 8,03 millones a agosto de 2006.

Los principales incrementos en las ventas de Drogueria INTI fueron en Santa Cruz,

Cochabamba y La Paz, con un crecimiento de 18%, 22% y 14% respectivamente.

Cabe mencionar que el MENTISAN, en sus diferentes presentaciones continUa siendo el
producto nimero UNO del conjunto de productos que fabrica Drogueria INTI S.A., del total
de la facturacién de Drogueria INTI S.A., el 74% ha sido al sector de Farmacias y el resto a

supermercados, entidades pUblicas y privadas.
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Grdfico N° 10 Evolucidon de las Ventas

;Error! Vinculo no valido.
Fuente: INTI-Elaboracién propia.

Costos de mercaderias vendidas

Los costos por mercaderias que a marzo de 2006 ascienden a US$ 8.63 millones reflejaron
también un comportamiento creciente, con un incremento del 9,15%, equivalente a US$
723,7 mil, en relacién a marzo 2005 donde INTI registrdé un costo por mercaderia de US$

7,91 millones.

Al respecto, cabe mencionar que el incremento en el costo de mercaderia fue menor al
incremento en las ventas, lo que dio lugar a que el margen bruto de INTI a marzo 2006 sea
de 39.,13%, mayor al margen bruto registrado a marzo 2005 de 34,64%. En términos
absolutos, la ganancia bruta a marzo de 2006 fue de US$ 6,93 millones, superior a la

ganancia bruta registrada a marzo de 2005 que fue de US$ 5.22 millones.

Grdfico N° 11 Relacién Ventas-Costo de mercaderia-Margen Bruto

jError! Vinculo no valido.

Fuente: INTI-Elaboracion propia.

A agosto de 2006 el costo de mercaderia se incrementd en 0,55% con relacién a agosto
de 2005. Este ligero incremento en el costo de mercaderia, dio lugar a un incremento del
12,53% en el margen bruto , pasando de US$ 2,94 millones en agosto de 2005 a US$ 3,31

millones en agosto de 2006.

Gastos de adminisfracién y comercializacion
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Los gastos de administracién se incrementaron en 12,67%, pasando de US$ 1,18 millones al
31 de marzo de 2005 a US$ 1,33 millones al 31 de marzo de 2006.

Por su parte los gastos de comercializacion registraron un incremento de 23,88%, pasando
de US$ 3,36 millones al 31 de marzo de 2005 a US$ 4,16 millones al 31 de marzo de 2006. El
incremento en los gastos de comercializacidn se debe a la permanente capacitacion del
personal ademds de la constante publicidad de los productos de INTI, esfuerzos que se

vieron reflejados en el incremento en las ventas de la gestidén 2005.

Gastos Financieros

Al 31 de marzo de 2006 los gastos financieros de Drogueria INTI ascienden a US$ 1,07
millones, presentando un ligero incremento de 5,92% en relacion a US$ 1,01 millones
registrados al 31 de marzo de 2005, debido principalmente a la aplicacidn del Impuestos a
las Transacciones Financieras.

Grdfico N° 12 Relacidn Deudas Financieras Corto Plazo — Gastos Financieros

jError! Vinculo no valido.

Fuente: INTI-Elaboracién propia.

A agosto 2006, los gastos financieros redujeron ligeramente en 2,24% respecto a agosto
2005, pasando de US$ 419,03 mil en agosto de 2005 a US$ 409,64 mil en agosto de 2006.

Utilidad neta

A marzo del 2005 Drogueria INTI registraba una pérdida neta de US$ 577,56 mil. Sin
embargo, a marzo del 2006 la empresa registrd una utilidad neta de US$ 60,74 mil, lo que
muestra que la empresa revirtid su situacidn de pérdida de la gestibn precedente vy
adicionalmente pudo generar ganancia neta de US$ 60,74 mil.

Grdfico N° 13 Utilidad Neta

;Error! Vinculo no valido.
Fuente: INTI-Elaboracién propia.

Cabe mencionar que a agosto de 2006, la utilidad de la empresa es superior en 164,81% a
la registrada en el mismo periodo de 2005, pasando asi de US$ 146,24 mil a agosto de 2005
a US$ 387,25 mil a agosto de 2006.
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Balance General

Activo

El activo de INTI al 31 de marzo de 2006 es de US$ 23,42 millones, superior en 4,99% a lo
registrado al 31 de marzo de 2005 de US$ 22,30 millones.

Como se aprecia en el siguiente grdfico tanto en la gestion 2004 y 2005, predomina la
porcion no cormiente del activo. Al 31 de marzo de 2005, el activo no corriente representa
el 67,20% del total del activo y el activo corriente el 32,80% restante del total del activo.
Asimismo, al 31 de marzo de 2006, la proporcidn entre activo corriente y activo no
corriente fue similar a la gestion 2004, registrando el activo no corriente el 66,34% del total

del activo y el activo corriente el 33,66% del total del activo.

Grdfico N° 14 Activo corriente versus Acfivo no corriente

jError! Vinculo no vdlido.

Fuente: INTI-Elaboracién propia.

El activo cormriente se incrementd en 7,75% en la gestion 2005, pasando de US$ 7,31
millones al 31 de marzo de 2005 a US$ 7.88 millones al 31 de marzo de 2006. Dicho
incremento, se debe al incremento en 24,33% de las disponibilidades, las cuales pasaron
de US$ 217,13 mil al 31 de marzo de 2005 a US$ 269,97 mil al 31 de marzo de 2006.

Ofra cuenta que contribuyd al incremento en el activo cormriente son las cuentas por
cobrar comerciales, las cuales se incrementaron en 24,55%, pasando de US$ 1,09 millones
a marzo de 2005 a US$ 1,35 millones a marzo de 2006, dicho incremento se debe a
mayores cuentas por cobrar en Bolivia, las cuales se incrementaron en US$ 183,15 mil, asi
como por incrementos en las cuentas por cobrar a Inti Perd S.A., las cuales se
incrementaron en 119,36%, lo que en términos absolutos representa un incremento de US$
62,60 mil, finalmente también se registrd un incremento importante en las cuentas por
cobrar al exterior, las cuales pasaron de US$ 6,68 mil al 31 de marzo de 2005 a US$ 29,78 mil
al 31 de marzo de 2006. Cabe mencionar, que las cuentas por cobrar comerciales son

saldos de clientes resultantes de los financiamientos otorgados maximo de 30 dias plazo.

Asimismo, también se registrd un incremento en 4,22% de los inventarios, los cuales

pasaron de US$ 5,55 millones al 31 de marzo de 2005 a US$ 5,78 millones al 31 de marzo de
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2006, debido al incremento de los materiales de presentaciéon, materiales y reactivos de

laboratorio y materiales en trdnsito.

Por su parte, el activo no corriente registrd un incremento de 3,64% pasando de US$ 15,00
millones al 31 de marzo de 2005 a US$ 15,54 millones al 31 de marzo de 2006. Al respecto,
cabe mencionar que las cuentas por cobrar comerciales no corrientes, redujeron en
16,77%, pasando de US$ 718,19 mil al 31 de marzo de 2005 a US$ 597,77 mil al 31 de marzo
de 2006, asimismo otras cuentas por cobrar no corrientes redujeron en un 100%. Dentro de
las cuentas de activo no corriente que registraron incrementos, se encuentran los
inventarios no corrientes, los cuales pasaron de US$ 731,71 mil al 31 de marzo de 2005 a
US$ 960,78 mil al 31 de marzo de 2006. Las inversiones permanentes, registraron un
incremento de 28,83%, pasando de US$ 546,97 mil al 31 de marzo de 2005 a US$ 704,68 mil
al 31 de marzo de 2006, dicho incremento se debid principalmente a un incremento en las
inversiones en acciones en empresas del exterior. Asimismo, el Activo Fijo se incrementd en
3.83%, pasando de US$ 12,74 mil al 31 de marzo de 2005 a US$ 13,23 mil al 31 de marzo de
2006, debido al incremento en activos en arrendamiento financiero, asi como en mayores
obras en curso. Cabe mencionar que, los terrenos, edificios, maquinaria y equipo instalado
de la Sociedad, estdn hipotecados en favor de los bancos acreedores por un monto
aproximado de US$ 7.5 millones.

Pasivo

Al 31 de marzo de 2006 el pasivo total de INTI es de US$ 15,58 millones, registrando un
incremento de 6,67% con relacién al 31 de marzo de 2005, donde el total de pasivo fue de
US$ 14,61 millones.

Al 31 de marzo de 2006, del total del pasivo el 52,85% lo compone el pasivo corriente y el
restante 47,15% se encuentra compuesto por el pasivo no corriente. Esta composiciéon se
asemeja a la estructura registrada al 31 de marzo de 2005, donde el pasivo corriente
representa el 45,55% del total del pasivo y el restante 54,45% representa el pasivo no

corriente.

Grdfico N° 15 Pasivo corriente versus Pasivo no corriente

jError! Vinculo no valido.

Fuente: INTI-Elaboracién propia.
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El pasivo corriente se incrementd en 23,77%, pasando de US$ 6,65 millones al 31 de marzo
de 2005 a US$ 8,24 millones al 31 de marzo de 2006, debido principalmente al incremento

de las deudas comerciales y las deudas financieral.

Las deudas comerciales se incrementaron en 18,11%, pasando de US$ 3,38 millones al 31
de marzo de 2005 a US$ 3,99 millones al 31 de marzo de 2006, dicho incremento se debe
principalmente a mayores deudas comerciales con Pharma Investi, Nutricia, Tranco,

Prosalud, Lara Bish, Matriplast, Beiersdorf, Merck y otfras compras de bienes y servicio.

Cuadro N° 33 Deudas Comerciales de Drogueria INTI S.A.

DETALLE 2004 2005
Us$ Us$
Acreedores naclonales .
Pharma Investi 892.533,12| 1.226.260,60
Prosalud 113.202,38| 175.311,67
Lara Bish 89.297,99| 114.367,25
Matriplast 22.211,54 33.189,71
La Papelera 72.613,05 30.935,88
Riverijos 116.674,28 69.801,13
Chinoin 94.889,84 31.547,93
Otros (compra de bienes y servicios) 508.119,45| 351.610,79
Acreedores extranferos
Braun 254.837,52| 232.450,94
Tranco 131.533,00] 239.279,92
Beiersdorf 79.319,32] 130.390,59
Andenex Chemie 49.662,86 35.625,47
Nutricia 106.964,24| 338.072,52
Merck 97.539,77| 169.528,86
Baro Chemie 86.175,53 51.507,40
Selectchemie 61.486,95 0,00
Otros (compra de bienes y servicios) 329.980,43] 622.397,11
Regalias por pagar 304.694,23] 137.365,12
Total 3.411.735,51| 3.989.642,91

Fuente: INTI-Elaboracién propia.

Por su parte, la deuda financiera corriente se incrementd en 28,53%, pasando de US$ 2,64
millones al 31 de marzo de 2005 a US$ 3,39 millones al 31 de marzo de 2006, debido a la
proximidad de vencimientos de las deudas bancarias y los bonos que mantiene la

empresa.

Respecto al pasivo no cormiente, este registré una disminucién de 7,63%, debido
principalimente a una menor deuda financiera no corriente, la cual redujo en 10,68%,

pasando de US$ 7,25 millones al 31 de marzo de 2005 a US$ 6,47 millones al 31 de marzo de
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2006, originado por la proximidad de los vencimientos de las deudas bancarias y de los
bonos de la empresa, lo cual implico un cambio en la estructura del pasivo, pasando de

deuda financiera no corriente a deuda financiera corriente.

Patrimonio

El patrimonio de la empresa que al 31 de marzo de 2006 asciende a US$ 7.83 millones
registrd un crecimiento del 1,79% (US$ 138,05 mil) entre las gestiones 2004 — 2005 debido
principalmente a la ganancia registrada en la gestién 2005, la cual aminord el resultado
acumulado negativo de la compania, pasando de una pérdida acumulada de US$
409,55 mil al 31 de marzo de 2005 a una pérdida acumulada de US$ 355,97 mil al 31 de
marzo de 2006. Sin embargo, debido al buen desempeno en las ventas de la empresa, a
agosto de 2006, se registra una ganancia acumulada de US$ 60,13 mil, revirtiendo
totalmente la pérdida acumulada registrada a marzo de 2006, y en consecuencia el
patrimonio de la empresa se incrementd en 3,72% respecto a agosto de 2005, pasando de
US$ 7.83 millones en agosto de 2005 a US$ 8,12 millones en agosto de 2006.

Por su parte, las reservas de la empresa no registraron cambios significativos, al 31 de
marzo de 2006 estas reservas ascienden a US$ 1,84 millones, inferior en 0,10% a lo

registrado al 31 de marzo de 2005.

Indicadores Financieros

Liquidez

El ratio de liquidez, definido como la relacion entre el activo corriente y el pasivo corriente,
muestra un comportamiento ligeramente decreciente en la gestion 2005, después del
repunte registrado en la gestién 2004, pasando de 0,66 veces en la gestion 2003 a 1,10
veces en la gestion 2004, para decrecer posteriormente a 0,96 veces en la gestién 2005,
este comportamiento responde al mayor incremento en el pasivo corriente que en el
activo corriente, ocasionado principalmente por la acumulacién de vencimientos de sus
deudas financieras. A pesar de ello, la empresa cuenta con una buena capacidad de

hacer frente a sus pasivos de corto plazo con sus activos liquidos.

Grdfico N° 16 Indicador de Liquidez

jError! Vinculo no valido.
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Fuente: INTI-Elaboracién propia.

Cabe mencionar que debido a que la cuenta de inventarios reviste gran importancia
dentro de la estructura de los activos corrientes de la empresa, es necesario efectuar el
cdlculo de la prueba dcida, un indicador de liquidez mucho mds riguroso, que muestra
que el rafio se mantuvo constante, alcanzando a un rafio de 0,26 veces al 31 de marzo de
2006, similar a las gestiones 2003 y 2004. En consecuencia, el repunte registrado al 31 de
marzo de 2005 se debe principalmente al incremento en el nivel de inventarios en dicha

gestion.

Solidez

Los indicadores de solidez de la empresa muestran que durante las Ultimas tres gestiones el
grado de apalancamiento ha ido incrementdndose ligeramente hasta llegar a un ratio
activo/patrimonio de 2,99 veces. Sin embargo, también se aprecia que el ratio Pasivo
Largo Plazo/Patrimonio, es bajo alcanzado a 0,94 veces al 31 de marzo de 2006, lo que

significa que la mayor acumulacién se encuentra en el pasivo no corriente.

Cabe mencionar que, a pesar del incremento en el apalancamiento, los pasivos fotales
de la compania en las tres Ultimas gestiones no sobrepasaron el 67% de la estructura de
capital.

Grdfico N° 17 Indicador de Solidez

jError! Vinculo no valido.

Fuente: INT-Elaboracién propia.

Rentabilidad

Tanto la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), como la rentabilidad sobre los activos
(ROA) mostraron un repunte importante en la Ultima gestion, revirtiendo las pérdidas de la
gestion precedente. Dicho incremento, es atribuible al incremento en los ingresos de INTI
al 31 de marzo de 2006, los cuales permitieron incrementar el margen bruto de 34,64% al
31 de marzo de 2005 a 39,13% al 31 de marzo de 2006.
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Es asi que el ROE pasa de -7,51% al 31 de marzo de 2005 a 0,78% al 31 de marzo de 2006.
De la misma manera, el ROA pasd de -2,59% al 31 de marzo de 2005 a 0,26% al 31 de
marzo de 2006.

Grdfico N° 18 Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: INT-Elaboracién propia.

A agosto de 2006 el ROE anudalizado de la empresa es de 12,01%, muy por encima al
registrado en agosto de 2005 que fue de 4,48%. De la misma forma, el ROA anualizado a

agosto de 2006 es de 3,84%, superior al registrado en agosto de 2005 que fue de 1,52%

Rotacién de activos

Respecto a la optimizacién de los activos, el ratio de rotacién de activo que muestra en
numero de veces la rotacion de las ventas con relacion a los activos fotales. Este
indicador mostréd un repunte en la Ultima gestién, pasando de 0,67 veces al 31 de marzo
de 2005 a 0,76 veces al 31 de marzo de 2006. De la misma manera, el ratio ventas/activo
fijo, registré6 una mejoria en la Ultima gestién, pasando de 1,18 veces al 31 de marzo de
2005 a 1,34 veces al 31 de marzo de 2006. La mejoria en ambos ratios, se debe
principalmente al crecimiento en el nivel de ventas en la gestion 2005.

Grdfico N° 19 Indicadores de Rotacidn de Activos

jError! Vinculo no valido.

Fuente: INTI-Elaboracién propia.

Actividad

Respecto a los indicadores de actividad, se aprecia que en la Ultima gestidon la rotacién

de las cuentas por cobrar diminuyé ligeramente.
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Es asi que la rotacién de cuentas por cobrar redujo de 13.85 veces al 31 de marzo de 2005
a 13,08 veces al 31 de marzo de 2006, lo que significa que el periodo promedio de
cobranza se incrementd de 26 dias a 28 dias en la Ultima gestidén, no sobrepasando los 30

dias que se otorga de crédito al cliente.

Respecto a la rotacién de inventarios, este indicador registré un ligero incremento en la
gestion 2005, pasando de 1,43 veces al 31 de marzo de 2005 a 1,49 veces al 31 de marzo

de 2006, ocasionado por un incremento en la produccién.

Grdfico N° 20 Indicador de Acfividad

;Error! Vinculo no valido.
Fuente: INTI-Elaboracion

Finalmente, la rotacién en las cuentas por pagar registro una ligera disminucidn en la
gestion 2005 pasando de 2,34 veces a marzo 2005 a 2,16 veces a marzo 2006, debido

principalmente al incremento en 18.11% en las deudas comerciales de la empresa.
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BALANCE GENERAL

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

GESTION 2003 2004 2005
PERIODO Mar-04 Mar-05 Mar-06
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 580.280,58 217.134,53 269.973,90
Cuentas por cobrar comerciales 1.000.817,39 1.086.686,63 1.353.470,39|
Otras cuentas por cobrar 213.323,86 150.327,23 147.386,32
Anticipos otorgados a proveedores 440.336,17 314.904,95 229.211,04
Inventarios 3.565.337,82 5.545.731,93 5.779.891,22
Anticipo IT 22.430,46 0,00 101.578,67
Joital de/ activo corriente 5.822.526,27 7.374.785,27 7.8871.577,54
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar comerciales 511.976,02 718.192,33 597.773,15
Otras cuentas por cobrar 174.209,14 249.781,93 0,00
Inventarios 1.961.794,80 731.717,70 960.776,66
Inversiones permanentes 692.612,44 546.973,39 704.677,67
Activo fijo 12.706.983,12 12.741.171,16 13.229.768,63
Otros activos 5.962,94 1.315,59 42.308,28
Jotal de/ activo no corrierte 76.053.538, 45 74.959.752, 70 715.535.304,39
Total del activo 21.876.064,72| 22.303.937,38] 23.416.815,93
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 3.118.455,08 3.377.799,01 3.989.642,91
Deudas diversas 714.555,08 375.522,40 129.863,36
Deudas bancarias 3.347.551,52 2.617.710,64 3.264.967,88
Bonos 1.031.529,57| 21.407,05 127.201,25
Impuestos y cargas sociales por pagar 550.311,04 261.556,06 723.695,11
Jola/ de/ pasivo corriernte 876240228 6.653.995,77 8.235.370,57
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias 3.160.461,93 4.238.393,07 3.535.807,90
Bonos 1.002.538,07| 3.007.425,74 2.936.386,45
Previsién para indemnizaciones 677.178,05 708.732,30 847.077,92
Seguros por pagar 0,00] 0,00 28.727,85
Jola/ de/ pasivo no corriernte 4.840.778,05| 7.954.557,77 7.348.000,73
Total del pasivo 13.602.580,33 14.608.546,29 15.583.370,64
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 6.417.500,00| 6.258.650,99 6.345.031,37
Reservas 1.674.467,01 1.846.293,19 1.844.379,55
Resultados acumulados 181.517,39| -409.553,09 -355.965,62
Jofla/ de/ patrirmoriio 8.273.484,39 7.695.397,09 7.833.445,29
Total pasivo y patrimonio 21.876.064,72] 22.303.937,38| 23.416.815,93
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ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

GESTION 2003 2004 2005
PERIODO Mar-04 Mar-05 Mar-06

Ingresos por ventas 15.655.559,90| 15.054.377,35] 17.703.705,65
Descuentos, bonificaciones y premios -2.498.628,17] -1.929.681,06] -2.143.521,58
Costo de las mercaderias vendidas -7.444.781,60] -7.909.597,40] -8.633.309,41
Resultado brufo 8.772.150,73| 5.275.098,89| 6.926.874,65
Otros ingresos operativos (comisiones por distribucion) 226.164,97 335.255,07 408.905,27|
Resultado de operacion brufo 5.938.375,70\ 8.550.353, 96\ 7.335.779 92
Cargos por incobrabilidad -6.149,11 - -234.299,37
Resultado de operacion después de lncobrables 5.932.765,99| 5.550.353,96| 7.707.480,55]
Gastos de administracion -944.846,57| -1.182.061,51] -1.331.849,31
Gastos de comercializacion -3.470.843,65] -3.361.784,78] -4.164.592,35
Resu/tado operativo nefo 1.516.475,76] 1.006.507,67] 1.605.038,90
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes -12.192,51 -21.892,82 7.171,14
Resultado después de auste por inflacion 7.504,.283,25 984.674,85| 7.672.270,04
Oftros ingresos 99.930,08 49.993,19 55.598,24
Gastos financieros -860.564,21| -1.010.447,40) -1.070.217,94
Resultado por inversiones permanentes -86.281,73 -154.155,82 -110.373,90
Resultado nefo de/ efercicio antes de afustes de ges|\ 657.367,39 -729.995,77 487.276,44
Ingresos de gestiones anteriores 0,00 7.645,67 116.456,21
Gastos de gestiones anteriores -21.240,74 - -3.804,89
Resu/ltado antes de impuestos 636.726,65| -722.349 50 599.867,75]
Impuesto sobre las utll:da.des de las empresas (IUE) - -451.503,93 -455.212,87] -539.128,61
Impuesto a las Transacciones (IT)

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio 184.622,72| -577.562,38 60.739,15
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INDICADORES FINANCIEROS

GESTION

2003 2004 2005
PERIODO Mar-04 Mar-05 Mar-06

LIQUIDEZ

Ratio Corriente 0,66 1,10 0,96
Prueba Acida 0,26 0,27 0,26
OPTIMIZACION DE ACTIVOS

Tiempo Promedio de Cobro (dias) 23,34 26,35 27,91
Rotacién Cuentas por Cobrar (Veces) 15,64 13,85 13,08
Rotacién de Inventarios (Veces) 2,09 1,43 1,49
Rotacién de Cuentas por Pagar (Veces) 2,39 2,34 2,16
Ventas / Activo Fijo (Veces) 1,23 1,18 1,34
Ventas / Activo Total (Veces) 0,72 0,67 0,76
[ RENTABILIDAD

ROE 2,23% -7,51% 0,78%
ROA 0,84% -2,59% 0,26%
Margen Bruto 36,49% 34,64% 39,13%
Margen Operativo 9,69% 6,69% 9,07%
Margen Neto 1,18% -3,84% 0,34%
CAPITAL
Activo/Patrimonio 2,64 2,90 2,99
Pasivo/Patrimonio 1,64 1,90 1,99
Pasivo largo plazo/Patrimonio 0,59 1,03 0,94
Pasivo largo plazo/Total Pasivo 0,36 0,54 0,47
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BALANCE GENERAL
COMPOSICION Y EVOLUCION

COMPOSICION

EVOLUCION

GESTION 2003 2004 2005 2003-2004 2004-2005
PERIODO Mar-04 | Mar-05 | Mar-06 | Mar-04 - Mar 05| Mar 05 - Mar 06
[ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 2,65% 0,97% 1,15% -62,21% 24,33%
Cuentas por cobrar comerciales 4,57% 4,87% 5,78% 9,67% 24,55%
Otras cuentas por cobrar 0,98% 0,67% 0,63% -28,82% -1,96%
Anticipos otorgados a proveedores 2,01% 1,41% 0,98% -27,77% -27,21%
Inventarios 16,30% | 24,86% | 24,68% 57,11% 4,22%
Anticipo IT 0,10% 0,00% 0,43% -100,00% 100,00%
Jota/ del activo corriente 26,62% | 3280% | 33,66% 26,89% 7,75%
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar comerciales 2,34% 3,22% 2,55% 41,69% -16,77%
Otras cuentas por cobrar 0,80% 1,12% 0,00% 44,82% -100,00%
Inventarios 8,97% 3,28% 4,10% -62,33% 31,30%
Inversiones permanentes 3,17% 2,45% 3,01% -20,23% 28,83%
Activo fijo 58,09% | 57,13% | 56,50% 1,28% 3,83%
Otros activos 0,03% 0,01% 0,18% -77,71% 3115,92%
Jota/ del activo no corriente 7338% | 67,20% | 66,34% -5,69% 3,64%
Total del activo 100,00%| 100,00%| 100,00% 2,98% 499%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 14,26% | 15,14% | 17,04% 9,40% 18,11%
Deudas diversas 3,27% 1,68% 0,55% -46,92% -65,42%
Deudas bancarias 15,30% | 11,74% | 13,94% -21,02% 24,73%
Bonos 4,72% 0,10% 0,54% -97,90% 494,20%
Impuestos y cargas sociales por pagar | 2,52% 1,17% 3,09% -51,99% 176,69%
Jotal de/ pasivo corriente 40,05% | 2983% | 3577% -23,30% 23,77%
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias 14,45% | 19,00% | 15,10% 35,45% -16,58%
Bonos 4,58% 13,48% | 12,54% 203,00% -2,36%
Prevision para indemnizaciones 3,10% 3,18% 3,62% 5,71% 19,52%
Seguros por pagar 0,00% 0,00% 0,12% 0,00% 100,00%
Jotal de/ pasivo no corriente 2213% | 3566% | 37,38% 66,00% -7,63%
Jotal del/ pasivo 6278% | 6550% | 66,55% E47% 6,67%
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 29,34% | 28,17% | 27,10% -1,13% 1,38%
Reservas 7,65% 8,17% 7,88% 9,97% -0,10%
Resultados acumulados 0,83% -1,84% -1,52% -327,89% -13,08%
Jotal del patrimonio 37,82% | 3450% | 33,45% -6,05% 1,79%
Total pasivo y patrimonio 100,00%| 100,00%| 100,00% 2,98% 4,99%
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ESTADO DE RESULTADOS

COMPOSICION Y EVOLUCION

COMPOSICION EVOLUCION

GESTION 2003 | 2004 | 2005 2003-2004 2004-2005

PERIODO Mar-04] Mar-05] Mar-06 | Mar-04 - Mar 05| Mar 05 - Mar 06
Ingresos por ventas 100,0%] 100,0%] 100,0% -2,87% 17,60%
Descuentos, bonificaciones y premios -16,0%] -12,8%| -12,1% -21,99% 11,08%
Costo de las mercaderias vendidas 47,6%| 52,5%| 48,8% 7,31% 9,15%
Resultado bruto 36,5%| 34,6%)| 39.7% -7,78% 32,82%
Otros ingresos operativos (comisiones por distribucion) 1,4%] 2,2%| 2,3% 49,72% 21,97%
Resultado de operacion brufto 37,9%| 369%)| 41,4% -559% 32,17%
Cargos por incobrabilidad 0,0% 0,0%| -1,3% -100,00% 100,00%
Resultado de operacion después de incobrables 37,9%\ 36,9%| 40,7% -5,50% 27,95%
Gastos de administracion -6,0% 7,9% 7,5% 26,36% 12,67%
Gastos de comercializacion -22,2%) 22,3%| 23,5% -2,17% 23,88%
Resultado operativo nefo 9,7%| 6,7%| 9,1% -32,96% 59,47%
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes -0,17%] -0,1% 0,0% 81,36% -132,76%

0,0%

Resultado después de ajuste por inflacion 96%\ 65%| 97% -33,89% 63,74%
Otros ingresos 0,6% 0,3% 0,3% -49,47% 11,21%
Gastos financieros 5,5% 6,7% 6,0% 18,60% 5,92%
Resultado por inversiones permanentes -0,6%] -1,0%| -0,6% 80,46% -28,40%
Resultado neto del efercicio antes de afustes de gestiones anteriores| 42%| -09%| 28% -779,97% -474,80%
Ingresos de gestiones anteriores 0,0% 0,17% 0,7% 100,00% 1423,17%
Gastos de gestiones anteriores -0,1% 0,0% 0,0% -100,00% 100,00%
Resultado antes de impuestos 47%| -08%| 34% -779,.43% -590,29%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) - Impuesto a las o o o
Transacciones (IT) -2,9% 3,04 -3,04 1,83% 18,43%
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio 1,2%| -3,8%| 0,3% -415,98% 110,52%
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BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO 2006

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

PERIODO AGOST0.05 | AGOSTO.06 | PARTIC-% | PARTIC.% | VARACION | VARIACION
AGOST0.05 | AGOST0.06 | PORCENTUAL| ABSOLUTA
| ]

AC‘TI\‘IO | 23.093.713|  24.187.448 100,00% 100,00% 474%|  1.003.735
Activo Corriente 9.635.366]  10.653.363 41,72% 44,05% 10,57%|  1.017.997]

\ [
Disponibl 481461 452193 2,08% 1,87% -6,08% -29.268
‘ Caja y Bancos 481.461 452.193| 2,08% 1,87% -6,08% -29.268]
Exigible 2.218.307|  2.233.084 9,61% 9,23% 0,67% 14.777]
Ctas. Clientes 1.260.616 1.399.222 5,46% 5,78% 11,00%, 138.606]
Inti Paraguay 669.152] 664.398 2,90% 2,75% -0,71% -4.754
Inti Pera 324.714 430.739| 1,41% 1,78% 32,65% 106.025]
Ctas. por cobrar 43.186 5.433 0,19% 0,02% -87,42%) -37.753
Prevision para clientes en mora -79.360 -266.708 -0,34% -1,10% 236,07% 187.348]
Realizabl 6.576.044]  7.071.299) 26,48% 29,24% 7,53% 495,255
Mercaderia en Transito 1.421.543 1.221.803 6,16%) 5,05% -14,05%) -199.740|
Materias Primas 1.271.802 1.126.340 5,51% 4,66% -11,44%) -145.462
Material de presentacion 956.181 1.015.924 4,14% 4,20% 6,25% 59.743]
Productos en proceso 375.873 328.137 1,63% 1,36% -12,70%) -47.736]
Productos Terminados 1.918.332 2.388.930 8,31% 9,88% 24,53% 470.597]
Mercaderia en General 1.138.990 1.367.566 4,93% 5,65% 20,07 % 228.576|
Material y reactivos de Laborat. 137.102 127.298 0,59% 0,53% -7,15% -9.804
Prevision Obsolecencia -643.778 -504.698 -2,79% -2,09% -21,60%) -139.080|
Otros Activos de Corto Plazo 359.553 896.786 1,56% 3,71% 149,42% 537.233
Gastos Anticipados 355.151 796.217) 1,54% 3,29%, 124,19% 441.066]
Anticipo del Imp. Tr 4.402] 100.569| 0,02%, 0,42% 0,00%, 96.167
Activo No Corriente 13458.348]  13.534.085 56,28% 55,95% 0,56% 75.738
Inversi 1.651.741] _ 2.055.516] 7,15% 8,50% 24,45%) 403.775
Cargos Diferidos 853.097| 1.361.621| 3,69% 5,63% 59,61% 508.524
Otros Activos 798.644| 693.895' 3,46% 2,87% -13,12%) -104.750|
Activo Fijo 11.806.606]  11.478.570 51,12% 47,46% 2,78%|  -328.037]
Terrenos 2.552.452) 2.549.297 11,05%) 10,54% -0,12% -3.155]
Edificios 9.273.107 9.017.593 40,15% 37,28% -2,76% -255.514
Muebles y Enseres 430.162 441.338| 1,86% 1,82% 2,60% 11.177|
M. ia de lab 3.202.347 3.198.388 13,87%) 13,22% -0,12% -3.958]
Equipos y Enseres de Laborator. 436.811 437.424 1,89% 1,81% 0,14% 612
Vehiculo 269.483 275.986] 1,17% 1,14% 2,41% 6.503
Equipos de Computacion 498.448 564.682] 2,16%) 2,33% 13,29% 66.235
Partes y Repuestos 582.218 604.970 2,52%, 2,50% 3,91% 22.752)
Depreciacién Acumulad -5.438.421]  -5.611.109 -46,06% -48,88% 3,18%|  -172.688
Edificios -1.384.697| -1.315.720 -6,00% -5,44% -4,98% -68.977]
Muebles y Enseres -358.023 -372.934 -1,55% -1,54% 4,16% 14.911
M. ia de lab -2.704.187| -2.861.190 -11,71%) -11,83%) 5,81% 157.004
Equipos y Enseres de Laborator. -340.974 -364.735 -1,48% -1,51% 6,97% 23.761
Vehiculo -225.693 -244.839 -0,98% -1,01% 8,48% 19.146]
Equipos de Computacion -424.847 -451.692 -1,84% -1,87% 6,32% 26.845]
PASIVO 15.261.583|  16.063.819 66,09% 66,41% 5,26% 802.236
Pasivo Corriente 7.945.030]  9.632.861 34,40% 39,83% 21,24%|  1.687.831
Deudas Financieras 3.157.080]  4.354.520) 20,69% 27,11% 37,93%]  1.197.440)
‘ Prestamos Bancarios 3.049.184 4.319.649 19,98%| 26,89%| 41,67% 1.270.464
‘ Intereses 107.896) 34.871 0,71% 0,22% -67,68%)| -73.024
Cargas Sociales por pagar 289.654 363.089| 1,90% 2,26% 25,35% 73.435]
Proveedores 3.938.408 4.468.606 25,81% 27,82%, 13,46%) 530.197]
Impuestos p/pagar 257.198 280.936 1,69% 1,75% 9,23% 23.738|
Regalias y otras Ctas. por Pagar 302.690 165.711 1,98% 1,03% -45,25%) -136.979
Pasivo No Corriente 7.316.553|  6.430.959 31,68% 26,59%) 12,10%|  -885.595)
Prestamos a largo Plazo 3.590.457 2.800.234 23,53% 17,43% -22,01%) -790.223
Bonos 3.003.713 2.800.000 19,68%)| 17,43% 0,00%, -203.713
Prevision B ficios Sociale 722.383| 830.724 4,73% 5,17% 15,00%) 108.341
PATRIMONIO 7.832.130|  8.123.629 33,91% 33,59%) 3,72% 291.498
Capital Social 6.258.651 6.281.975 79,91%, 77,33% 0,37% 23.324
Reserva Legal 272.223 273.237] 3,48% 3,36% 0,37% 1.014
Ajuste Global al Pat. 1.155.017| 1.121.029 14,75%)| 13,80% -2,94% -33.988]
Resultados Acumulados 0| 60.137| 0,00%, 0,74% 0,00%, 60.137|
Resultado de la Gestion 146.239| 387.251 1,87% 4,77% 164,81% 241.011|
PASIVO + PATRIMONIO 23.093.713|  24.187.448 100,00% 100,00% 4,74%|  1.003.735
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ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE AGOSTO DE 2006

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

PERIODO 460sT0.05 | 460sT0.06 PARTIC. % | PARTIC. % VARACION |VARIACION
AGOSTO0.05 | AGOSTO0.06 | PORCENTUAL | ABSOLUTA
[

Ventas Brutas (Netas de IVA) 7.697.305] 8.035.399) 100,00% 100,00% 4,39% 338.094
(-)Bonificaciones y Descuentos 2968.828| -917.612 -12,59% -11,42% -5,29% -51.216
Ventas Netas 6.728.477| 7.117.787) 87,41% 88,58% 5,79% 389.310

|

Costo de Mercaderia -3.789.770), -3.810.723 -49,24% -47,42% 0,55% 20.953
Inventarios Iniciales 5.594.194| 5.738.990 72,68% 71,42% 2,59% 144.796

Mat.Prima y Materiales 1.208.372 1.135.052 15,70% 14,13% -6,07% -73.320
Mater. Presentac. 885.426 998.526 11,50% 12,43% 12,77% 113.100
Prod. en Proceso 467.884 466.753 6,08% 581% -0,24% -1.131
Prod. Terminados 2.131.040 2.129.855 27,69% 26,51% -0,06% -1.185
Mercaderias Gral. 901.472 1.008.804 11,71% 12,55% 11,91% 107.332
Compras Netas y Actualizac. 3.856.754| 4.298.629) 50,11% 53,50% 11,46% 441.876
Mat.Primay Material Pres. 1.782.924 1.780.540 23,16% 22,16% -0,13% -2.384
Mercaderias Gral. 1.292.684 1.773.397| 16,79% 22,07% 37,19% 480.713
Mano de Obra Directa 165.920 190.714 2,16% 2,37% 14,94% 24.793
Gastos Dir. Fabrica 621.835 568.505 8,08% 7,08% -8,58% -53.330
Revalorizaciones -6.610 -14.526 -0,09% -0,18% 119,77% -7.917
Inventarios Finales 5.661.178) 6.226.896) 73,55% 77,49% 9,99% 565.719
Mat.Prima 1.271.802 1.126.340 16,52% 14,02% -11,44% -145.462
Mater. Presentac. 956.181 1.015.924 12,42% 12,64% 6,25% 59.743
Prod. en Proceso 375.873 328.137 4,88% 4,08% -12,70% -47.736
Prod. Terminados 1.918.332 2.388.930 24,92% 29,73% 24,53% 470.597
Mercaderias Gral.(Importada) 1.138.990 1.367.566 14,80% 17,02% 20,07% 228.576

\Margen Bruto 2.938.707) 3.307.064| 38,18% 41,16% 12,53% 368.356
||

Gastos Operativos -2.568.882| -2.762.132 -33,37% -34,37% 7,52% 193.250
Comercializacion -2.098.843 -2.187.600 81,70% 79,20% 4,23% 88.757
Administracion -470.039 -574.532 18,30% 20,80% 22,23% 104.493
Ga|mmcia (perdida) Operativa 369.825 544.932| 4,80% 6,78% 47,35% 175.107

[ Ingresos (Egresos) no operativos -238.064 -167.522 -3,09% -2,08% -29,63% -70.541
Gastos Financieros -419.027] -409.635 176,01% 244,53% -2,24% -9.391
Ingresos Financieros 23.557 21.678 -9,90% -12,94% -7,98% -1.879

Intereses Bancarios 3.978 4.476| -1,67% -2,67% 12,53% 498
Otros Ingresos 19.579 17.202 -8,22% -10,27% -12,14% -2.377
Comisiones por Distribucion 157.406 223.251 -66,12% -133,27% 0,00% 65.844
Re|su1taa'o de inversiones 0 -2.815 0,00% 1,68% 0,00% -2.815
Ut|il. del Periodo ant. de Imp. y ajust. 131.761 377.410] 1,71% 4,70% 186,43% 245.648

[ Ajuste por inflacion -2.511 16.286 -0,03% 0,20% -748,50% 18.797

Ajuste| Anteriores gestiones 16.989 -6.445 0,22% -0,08% 0,00% -23.434

Utilidad. Neta antes del 1.U. 146.239 387.251 1,90% 4,82% 164,81% 241.011
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INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES AGOSTO.05| AGOSTO.06
Volumen de Ventas Netas ($us) 6.728.477 7.117.787
Ventas Diarias (Promedio en $us) 44.857 47.452
(Nivel de Inventarios (Sus) 6.576.044 7.071.299
|Deuda Bancaria Total mas Bonos ($us) 9.643.355 9.919.883
|Patrimonio (Sus) 7.832.130 8.123.629
Total Pasivos ($us) 15.261.583 | 16.063.819
Total Activos ($us) 23.093.713 | 24.187.448
LIQUIDEZ
[Ratio Corriente 1,21 111
|Prueba Acida 0,39 0,37
Capital de Trabajo 1.690.336 1.020.502
OPTIMIZACION DE ACTIVOS
Ventas / Activo Fijo (Veces) 0,57 0,62
Ventas/ Activo Total (Veces) 0,29 0,29
I APALANCAMIENTO FINANCIERO
|Pasivos / Activos Totales 66,09% 66,41%
|Patrimonio / Activos Totales 33,91% 33,59%
|Pasivos / Patrimonio 1,95 1,98
|[EFICIENCIA Y RENTABILIDAD
\Margen Bruto 38,18% 41,16%
\Margen Operativo 5,50% 6,78%
\Margen Neto 2,17% 4,82%
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ANEXO A

Estados Financieros Auditados
al 31 de marzo de 2006




DROGUERIA INTI S.A

Estados financieros
al 31 de marzo de 2006 y 2005
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

\MPUEITOS NACIONALES

4 de julio de 2006 GERENGIA GRAGD LA PAZ
Dpto. Empadronamiento y Recaudaciones

A los sefiores .

Accioristas y Directores de 2 8. 7JUL 2006,

Earo :zerlalnhS.A. RECIBIX DO

FUNCIDNARID No. 5
RECEPTOR

Hemos examinado fos balences generales de Droguerla inti S.A. al 31 de marze de 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como 13§ notas 1 a 21 gue se acompadan.
Estos eslados financieros son responsabilidad de la gerencia de Ja Sociadad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estades financieros basados en auestra auditoria. Los aclivos
hjos existentes 2l 30 de septiembre da 1894, exceplo muebles y enseres, y el valor al 28 de marzo de
1996 de un inmueble incorporade gduranie ese ejercicio, se exponen a los valores resultantes de
revalios téenicos practicados a esas fechas por peritos independientes, cuyos informes nos fueran
entregados, actualizados en funcion de las variaciones en la cotizacion del dolar estadounidense hasta
la facha de cisrre. Consecuentements, |2 opinidn gue expresamos en el presente dictamen, en fo que
se refiere a la base utiizada para (a valuacion de esos aclivos fijos v a la depreciacion el ejercicio
correspondiente a los mismos, se bzsa en les informes de dichos profesionales.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo can normas de auditor(a generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que planifigusmos y efecutemos 1a auditoria para oblener razonable
seguridag respeclo a st los esladeos financieros eslan libres de presentagiones ingomrecias
sigmficativas. Una auditorlz incluye examinar, sobre una base de prusbas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros Una audilorla también incluye evaluar los
prncipics de contabilidad utilizados v las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asl como
también evaluar la presentacién ce los estados financieros en su conjunto. Consideramas que
nuestros examenes propoicionan una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinién, basada en nuestros examenes y en los informes de los peritos independientes
mencicrados en &l parralo 1, los estados financieros sefatados en el primer péarrafo, presentan
razonablemente, en todoc aspecto significativo, fa situacién patrimonial y financiera de Droguerla [nb
S.A. al 31 de marzo de 2008 y 2005, los resultzados de sus operaciones, la evolucién de su patrimenio
neto y su flujo de efective par los ejerciclos terminados en esas fechas, de acuerdo con pringipios de
contabilidad generaimente aceptados en Bolivia.

Tal come se menciona ¢n |a Nota 16 a los estados financieres, estos han sido preparados para dar
cumplimiento a las disposiciones legales 2 las que esta sujela la Sociedad como entidad legal
independiente (preseniacién ante & Junta General Ordinaria de Accionistas, Serviclo Naclonal de
Registre de Comercio y Senvicio de Impuestos Nacionales) y por lo tanto, no incluyen la consolidacién
de ks estados financieros de su empresa subsidiaria, inversidn que estd valuada a su valor patrimenial
proporcional.

PricewaterhouseCoopers $S.R.L.

César Lora Mprelto '
MAT. PROF. N° CAUB-3808
MAT. PRCF N° CALULP-1870




OROGUERIA INTI S A

SALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibildades

Cuenlas por cobrar comerdalas
Otras coentas por cotrar
Anlicipos otorgacos 8 proveedores
Inverarics

Anlldpo 1Y

Tolal dal activo comtents

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuermas por cobrar comerciales
Ovas cueirias por cobrey
Invenianos

Invorsiones permanentes
Active filo

Ouvos stivas

Total dal ecivo no cormionte

Tows! del sctivo

Las nolas 1 & 21 que 38 acompadan, foaman parte Integrants de aste eslado.

22,p)y3
22 b)y3
22.c)y4
22,6y5%

220)y3
22.0)y3
22.4)yS
22 0)y8
22,0y7

F
'\/ Presiseoms

GERENCIA GRACD L& ©a7

T IMPUESTOS NACIONALFS -

Dpto Empadroromiante y Barvy < 3
2006 2008 RECIDB1 O
(Roerpresaco) Il FUNCIONARIQ ot
Bs B RECEPTOR No §| Haa
“PASTU
PASIVO CORRIENTE
2.154.682 1.747.849 Deudas comerciates 8
10.787 159 8.747.508 Deudas dveraat 9
1.174.689 1210 145 Doudas bancanas 10
1.826.812 2535008 Bonoa 11
£6.065.733 44643583 Impuesios y cangax soclales por pagar 12
809.582 -
Total del pasivo cormients
62.815 647 59.884.583
: PASIVO NU CORRIENTE
Oeudas bancarias 10
Bonos 11
Prevision pars Indsmnizacionas 22 9)
Sequros por pagar
Total ded paalo no coxriente
4.764.252 6.781 %01 Tolal 98! pasivo
- 2.010.763
7.857.1%0 52890382 PATRIMONIO NETO
5616281 4403176
105 441258 102.587.312 Capitsi pagodo 22,0y 13
337197 10.581 Resorves 22,hyy14
Raunados scumidados 22N
122.816.376 120.663.785 Tolal de! petrmonky
186.632 023 179,548 348 Tolal pashvo y pevtmonlo
W
Dister Schilling D
ue Vivi ‘A1 Deampd :
AUDY .CIERQ

CAULF - vac3 LAUB - 1007

(Reeyxeaado)
Bs [:E}

3.797.454 27 191,532
1.005.011 3022983
26.021.794 25.072.765
1.013 754 172328
5.767 8BS0 2.105.545
63,635,603 63.565 154
28.180 389 3119378
23,4008 000 24210 000
8.751.211 5 705348

228,581 -
58.563 581 64.004 728
124 199.464 117.599.880
50.589.000 £0.569 900
11402772 14.675.501
459 8a? (3.296.933)
62.432.659 69,948 463

ML



DROGUERIA INTI S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR t OS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2006

Ingresos por ventas
Descuentos, bonificaciones y pramios
Costo de las mercaderlas vendidas

22,J)
2.2,))
2.2.K)
Resuitado bruto

Olros ingresos operativos (comisiones por distribucion)

Resultado de operaclén bruto

Cargos por incobrabilidad

Resultado de operacion después de incobrables

Gastos de administracién
Gastos de comercializacidn

Resultado operativo neto

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Resultado después de ajuste por Inflacién
Otwos ingresos

Gastos finsncieros
Resultado por inversiones pemanentes

22,1

Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de geationes antarioras

Ingresos de gestiones antariores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de Impuestos

fmpuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE) - Impuasto a fas

Transacciones (IT) 2.2, m)

Ganancla (Pérdida) naeta dal ejerciclo 2.2,0)

Las notas 1 a 21 que se acompanan, forman parts integrante da este estado.

v

ni-ruutos NACIONALES

mEEBENCM mﬁxcf LAPAZ
Z § Jovr 2008l

RECIBID o

RECEPTOR tlo. 8

2006 2005
(Reaxpregado)
8s Bs

141.098 534 12%.188 853
(17.083.867) (15.534.076)
(68 807.476) (63.672.845)
64.207.191 41.961.932
3.258 975 2,858 828
§8.466.166 44.680.780

(1.887.368) -
56.598.800 44.680.760
(10.614.839) {9.515.683)
(33.191.801) (27.062 616)
12792.160 8.102.461
57.154 {176.239)
12.849.314 7.928.222
443.118 402.449
(8.529.637) (8.134.176)
(679.680) (3.240.968)
3.883.116 (1.046.471)
928 156 61.548

(30.325) -
4.780.548 (984.923)
(4.296.855) (3.664.497)
484.091 (4.649.420)

Fijegrich Ohnes
residents

u ; -d>< Dcampo
8 CIERO
UDH .
CAAULP . 043 CAUB - 1057

Dieter Schiling ¥

Garente General



DROGUERIA (NTI S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MAR20 DE 2006 Y 2005
(Expresado an moneda del 31 de marzo de 2006)

Reservas
Ajuste
Capita} global de! Resultados
pagado Legal patnmeoio Total acumulados Total
Bs 8¢ Bs Bs Bs Bs
Saidos al 31 de marzo de 2004 50.569.900 2.126.815 12.440 132 14.566.95% 1.461 137 66.597 988
Constitucién de la reserva legal, correapondiente al 5% de las utilidades
de 1a gestion anlerior - 72472 72472 (72.472) -
Ajuste por inflacidén 36.078 36 078 (36.178) (100)
Pardida del ejercicio {4 649.420) (4 649 420)
Saldos al 31 de marzo de 2005 50.569.900 2.199.291 12.476.210 14.675.501 (3.296.933) 61.948.468
Absorcion de pérdidas acumuladas de acuetdo a Junia Geneal de
Accionistas de fecha 18 de julio de 2005 - - (3.296.933) (3.296.933) 3.266.933 -
Constitucién de Is resarva legal - 24204 - 24204 (24.204)
Gansancia del e/eracio - - - 4684.091 484.091
Saldos al 31 de marzo de 2006 50.5638.900 2.223.495 9.179 277 11.402.772 459.887 62.432.559
Las notas 1 a 21 que s& acompafian, (arman parte integrante de ests eslado.
Friedni nes Oiater Schiling
Predidénte ({ Gerento General
e Vivis odas Oampo
AUDY. - . ANCIERO

CAULP - (443 CAUB - 1057



DROGUERIA INTI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE MARZC DE 2006 Y 2005

FLUJO OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancla (Pérdida) neta del ejarciclo
Panidas que han afectado el raguitada neto de! ejercicio,
que no han generado movimlenio de fondos:
Depreclaciones y amontizacienas
Resultado por aparaciones permanentas y dividendos cobrados en acclones
Previsiones para incobrables
Destruccidn da Invenlarios vencides
Depreciacién inmueble en Paraguay
Previsidn para obsolescencia de invantaros
Previsién para Indemnizacionas

Movimlento nato de activos y pastvos

Disminuclédn (Incremento) neto de activos:
Cuentas por cobrar comerclales
Otras cuantas por cobrar y anlicipos otorgados
Inventarlos
Gaslos pagadas por anlicipado
Otrog aclivos

(Disminucion) Increments nets da paslvos:
Oeudas comerclates
Deudas diversas
Seguros por pagar
Impueslos y camgas sociales por pagas
Pago ds finlquitos

Flujo neto originado én (aplicado ) actividades de oparacién
FLUJO DE EFECTVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones permanentes
Activo fijo

Flujo neto epficado a actividades de Inversién
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

DOeudas bancarias
Pago de bonos
Emisidn de bonos

Flujo neto (aplicada a) originado an actividades de financiamianto
Incremento (Dismlnucién) de efectivo duranta el ejerciclo
Oispanitilidades 8l infco del ejercicio

Disponibitidades 3l cierma del ejercicio

Las notas 1 a 21 que sa8 acompaian, forman parte integrante de esie estado.

2

Ly

rigdici Ohnes
ente e_/

Lc ietar T Tadas Dcampo

AUDITOR FINANCIERO
CAULP - 0443 CAUB - 1067

2006
(Reexpresado
¥ reciasificado)
8y Bs
484.091 (4.849.420)
4.375.948 4.200.895
B 1.241.482
1 867.388 .
310.987 481.121
54.675 54472
- 735 881
26804.935 1.476.030
5.788.000 3.540.311
(2.889.368) (2.352.073)
1.944.853 838.648
(3.500.175) (7.259.948)
- 180.557
(326.808) 37.410
(4.771.296) (8.555.408)
4.805.922 2.086.310
(1.887.972) (2.728.877)
© 228.681 -
9.662.304 (2.324.323)
{1.849.072) (1.221.67%)
4.880.143 (4.185.565)
9.678.847 (9-200.660)
(1.267.780) {54.472)
(7.246.830) (4.482.321)

(6.617.610) (4.536.793)

(955.494) 2.744.29)
- (18.140.000)

- 24.210.000
(966.434) 10.814.393
403.743 (2.923.080)

1.747 949 4.871.009

2,151,802 9,747,940

UL,

Oleler Schilling D
Gerents Genaral
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2.2

a)

b)

DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 1 - ANTECEDENTES Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

DROGUERIA INTI S.A. fue fundada por acto unico del 2 de agosto de 1947 con el objeto principal de
realizar actividades industriales circunscritas a la elaboracién de especialidades farmacéuticas,
imponacion de drogas y productos guimicos.

Esta también facultada a organizar o participar en la organizacién de otras sociedades nacionales o
extranjeras e inclusive multinacionales.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES
Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad, al 31 de marzo de 2006 y 2005, han sido preparados en moneda
constante reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion. Para ello, se han seguido los
procedimientos establecidos en 1a Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, en
todos los aspectos significativos. El Indice utilizado para actuahzar los rubros no monetarios, es el
resultante de la fluctvacidn de la cotizacién del dolar estadounidense respecto al baliviano.

La preparacién de los estados financieros de acuerda con principios contables generaimente aceptados
en Bolvia, requiere que la gerencia de [a Socledad realice estimaciones que afectan los montos de
activos y pasivos y la exposicién de actives y pasivos a Ja fecha de los estados financieros, asl como fos
montos de ingresos y gastas del ejercicio. Las estimaciones registradas fuaron realizadas en estricto
cumplimiento de! marco contable y nommativa vigente; sin embargo, los resultados futuros podrlan ser
diferentes.

Los principios conlables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Criterios de valuaclén

Moneda extranjera y moneda nacional

Los aclivos y pasivos en moneda extranjera, se valtan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente,
resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados de cada ejercicio.

Cuentas por cobrar

Comerciales

Corresponden a los saldos de clientes, resultante de los financiamientos otorgades a un maximo ds 30
dias plazo. La previsién para incobrables esta registrada en funcién de la evaluacién efectuzda por la
gerencia, sobre toda la cartera existente, previsionando los saldos con antigbedad mayor a 251 dlas,
excepto las cuentas por cobrar a Inti Pert S A.C. e Inti Paraguay S A.

Al 31 de marzo de 2006 y 2005, la previsién especifica para deudores incobrables alcanza a

Bs2.146.996 y Bs641.229 respectivamente, la misma es considerada a dichas fechas suficiente para
cubrir las pérdidas que pudleran producirse en la realizacion de los créditos existentes.

/ZMD



b}

c)

d)

)

e)

DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuaclén (Cont.)

Cuentas por cobrar (Cont.)

Otras cuentas por cobrar

Incluyen principalmente cuentas por cobrar, originadas en financiamientos otorgados por la venta de
farmacos 2 Intt Peri S A.C., las que fueron reclasificadas de cuentas por cobrar comerciales, con el
objetivo de ser capitalizadas en la otra gestion 2006 - 2007 en la empresa subsidiaria en que la
Sociedad mantisne participacidn accionaria y otras cuentas con sus acclonistas

Anticipos otorgados a proveedores

Corresponden principalmente a los pagos realizados a: i) la empresa Good Manufacturing Practice S.A.
para la implementacion y ampliacion dal laboratorio de liquidos en la ciudad de Et Alto vy il) anticipo a
Bisa Seqguros S.A por la adquisicién ge un seguro por dos gestiones.

Inventarios

Los productos en proceso, productos terminados estén valuados a su costo de produccidn, las
materias primas, materiales de presenfacién, materiales y reactivos de laboratorio y materiales en
transito, estdn valuados a su coslo de adquisicién promedio aclualizado, que es inferiar al valor neto de
realizacién,

Al 31 de marzo de 2006 y 2005, la previsién para obsolescencia de inventarios por Bs4.072.913, es
constiluida para productos terminados, materias primas y materia! de presentaclén y ha sido calculada
siguiendo los siguientes criterios:

Inveniarios que. segun los (ndices de consumo individuales, tienen una antigledad mayor a ¢inco afos
y tienen movimiento; 65% de previsiéon sobre &} saldo de dichos inventarios.

[nventarios que, segun los indices de consumo individuales, tienen una antigoedad mayor a cinco afos
sin movimiento; 100% de previsidn sobre el saldo de dichos inventarios.

La mencionada previsién para obsolescencia de inventarios es suficiente.
Inversiones permanentes
Estas inversiones estdn valuadas de la siguiente manera:

Las acciones en el Banco BISA S.A. y en BISA Seguros S.A., a su valor de costo, reexpresado a
moneda de cierre.

Las acciones telefénicas, a su valor de compra actualizado a fecha de clerre.

Las acciones en la empresa subsidiaria Inti Perd S.A.C., 2 su valor patrimonial proporcional, donde (a
Sociedad tiene una participacion del 98,79% en base a estados financieros auditados.

7%



e)

9

h)

DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién: (Cont.)

Inversiones permanentes {Cont.)

El inmueble en Asuncidn de! Paraguay, a su valor de costo de adguislcién actualizado, menos la
depreciacién acumulada que es calculada aplicando, sobre valores actualizados, el 2,5% de
depreciacion anual. Al 31 de marzo de 2006 y 2005, |a depreciacion del ejercicio alcanza a Bs54.675 y
Bs54.675, respectivamente.

El valor contablie de las inversiones no supera su valor recuperable
Activos fijos

Los activos fijos existentes al 30 de septiembre de 1994, excepto muebles y enseres, y el valors al 29 de
marzo de 1996 de un inmueble incorporado en ese ejercicio, se exponen a los valores resultantes de
revalios técnicos practicados a esas fechas, reexpresados 2 moneda de cleme, menos las
correspandientes depreciaciones acumuladas calculadas aplicando, sobre los valores actualizados, los
aflos de vida util restante determinados por el perito técnico que efectud las revaiorizaciones.

Las adiciones posteriores al 30 de septiembre de 1994, excepto el inmueble incorporado en el gjercicio
terminada el 31 de marzo de 1996, estan incluidas a su casto reexpresado, menos las
correspondienies depreciaciones acumuladas, calculadas por el método de linea recta aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Uil de los bienes,
son cargados a los resultados del ejercicia en el que se incurren.

El valor contable de los activos fijos, en su conjunto, no superan su valor recuperable.
Previsién para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al ciefre de cada ejercicio.

Patrimonlo neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3
del Colegio de Auditores de Bolivia, actualizandolo en funcién de la vanacién en la cotizacién oficial del
délar estadounidense respecto al boliviano. Ei ajuste del capital pagado y reservas se registra en la
cuenta palrimonial "Ajuste global del patrimonio”, mientras que el ajuste correspondiente a los
resultados acumulados queda expuesto bajo esa denominacion.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos de 1a inflacién. No
se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un ajuste global
en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”. Este procedimiento no origina una distorsién
significativa en los rubros de dicho estado.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el sistema de lo devengado para los productos vendidos,
menas los descuentos, bonificaciones, premios, anulaciones y devoluciones.

VLM



k)

m)

DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZ20O DE 2006 Y 2006
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién: (Cont)

Costos de ventas

El costo de ventas es registrado mensualmente bajo el sistema de inventario periédico, originado en el
resultado del inventario inicial, mds las compras del perfodo, menos el inventario final.

Costos financieros

Los costos financieros se registran bajo el sistema de lo devengado, los mismos se originan
fundamentalmente en préstamos bancanos, emision de bonos y en la emision de pagareés.

Impuesto sobre las Utilldédes de las Empresas

Drogueria Inti S.A., en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al
régimen tributario establecido en la Ley N° 843, madificada con las Leyes N° 1606 y 2493. La tasa de
impuesto es del 25% sobre a utilidad tributaria determinada, y es considerado como pago a cusenta del
impuesto a las Transacciones.

NOTA 3 - CUENTAS FOR COBRAR

La composicidn def rubro al 31 de marzo de 2008 y 2005, es la siguiente:

2006 2005
(Reexprasado)
8s Bs
Corriente
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en Bollvia 9.042.389 7.582.8664
Ofras cuentas por cobrar del exterior 237.317 53.231
Cuenias a cobrar a inti Paraguay SA. 590.561 694.020
Cuantas a cobrar a inti Perd S.A. 916.892 417.993
10.787.159 8.747.908
Qtras cuentas gor cobrar
Otras cuenias por cobrar 1.174.669 1.210.145
1.174.689 1210.145
No corrionte
Cueptas ogr cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en Bolivia - 638.854
Cuentas a cobrar & Inti Pacaguay S.A. 4.553.319 4.168.343
Cuentas a cobrar a Inti Pecu S A. 2.351.929 1.813.158
Pravisién para dgudores incobrables _(2.146.998) (638.854)
4,784.252 5.781.501
Q\res cuentas por cobear
Cuentas por cobrar a Inti Pend S A.C. a ser capitafizadas -« 2.010.763
- 2.010.763
16.726.080 17.750.317

VA 2RV A '?ﬁ



DROGUERIA INT! 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005

NOTA 4 - ANTICIPOS OTORGADOS A PROVEEDORES

La compeosicién del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es Ja siguiente:

Anticipos a la constructora Arquitect
Anticipos a fa emnpresa Siga Ltda.
GMP SA

Red Cetus

1. Lorin|

Oros menores

Segures pagados por anticipado

NOTA § - INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es |a sigulente:

Matenas primas

Matarial de presentacion

Productos en proceso

Productos taminados y mercaderfa
Materialas y raactivos de laboratorio

Provisidn para desvalorizaclon

Malecisles en iransio

2006 205
{Reaxpresado)
8 Ba
- 85.798
201.154 -
728.840 1.573.226
- 121.307
- 75.734
649.668 444 141
247,150 234 804
1.826.812 2.535.008
2005
(Reexpresado)
No No
Conlante corrignte Corrignte comente
Bs Bs Bg Bs
6.422 945 2.714.221 6.667.562 3.059.891
4.868.144 3.169.993 4.169.206 2.958.540
3.757.365 3.766 501 -
19.420.113 5.846.089 19.351.123 §.060.822
1.025.558 - 874.584 -
35.494.125 11.730.303 34.828.988 11.079.253
- (4.072.913) M (5.188.871)
35,494,125 7.657.380 34 828.986 5.890 382
10.571.608 9.814.567
48.065.733 7.657 390 44 843,553 5.890.382

Lol



DROGUERIA INTI S.A
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 6 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del rubre al 31 de marzo de 2006 y 2005, es la siguiente:

2006 2005
{Retaprosadd
fe Bs
ALLOTas 8n ermpresas naconales 2.152 899 2 081.064
Acdionas an emmpresas del exderior 1.258.563 64.081
Certficados da apontacidn empresas tslefdnicas 312,989 311.830
Inmesebies netos de deprecacién 1 891.830 1.948 201
S.816.281 4.403.178
NOTA 7 - ACTIVO FJO
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es !a slguiente:
2008 2405
Valores Degreclacionas Valores
originales acumyladas gsiduales [Reexpresado)
Bs Bs Bs 8z

Terrenos 20,572,829 - 20.572.829 20.572.829
EdHicios 75.148.011 12.269.839 62.879.172 64342450
Maquinaria 25.510,985 22.518.996 2.851.99% 4.208.936
Vehiculos 2.214.768 1.915.587 285.181 420,749
Equipo de computacién 3.875.178 3.472.608 402.570 372495
Equipo de laboratanic 3.520.712 2.877.095 8436817 B55.550
Equipo elactrénleco 376.483 72.238 304,247 119.883
Muebles y enseres 3.546.025 2.950.608 586.417 587.081
Activos an arrendamiento financiero 2.578.14C - 2.578.140 -
Repuestos y accesories 5.067.051 - 5.067.051 4,697,855
Obras en curso §.118.031 - 9.118.033 6.388.584

151 827.225 48.385.969 105.441.256 102.587.372

Las depreciaciones de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2006 y 2005 fueron reglstradas al
costo de producclén por Bs3.493.679 v Bs3.796.220 respectivamente, y a gastos de administracion y
comercializacién par B3882.267 y Bs404.475 respectivamente.

Los terrenos, edificics, maquinaria y equipe instalado de |a Sociedad, estan hipotecados en favor de los
bancos acreedores por un monto aproximado de US$ 7,5 millones.
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OROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005

NOTA 8 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es la siguiente:

Acreedores nacionales :
Pharma Investi
Prosalud
Lara Bish
Matriplast
La Papelera
Riverijos
Chinoin
Otros (compra de bienes y servicios)

Acreedores extranjeros :
Braun
Tranco
Beiersdorf
Andenex Chemie
Nutricia
Merck
Baro Chemie
Selectchemie
Ovos (compra de bianas y servicios)
Regalias por pagar

NOTA 9 - DEUDAS DIVERSAS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es Ia siguiente:

Lelras por pagar
Antcipo de clientes
Olros menores

2006 2008
(Reexoresado)

Bs Bs
9.773.297 7.113.489
1.397.234 902.223
911.507 711.705
264.522 177.026
248.558 578.728
556.315 920.894
251.437 758.272
2.802 338 4.049.712
1.852.634 2.031.055
1.907.061 1048318
1.039.243 632.175
283.935 395.813
2.694.438 852.505
1.351.145 777.392
410.514 686.819
- 490.051
4,960.505 2.629.944
1.094.800 2.428,413
31797 454 27.191.532

2006 2005
(Reexpresado}

Bg Bs

- 2.017.500
848.332 846.691
186.679 158.792
1.035.011 3.022.983
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DROGUERIA INTI S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 10 - DEUDAS BANCARIAS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es Ia siguiente:

2006 2005
(Reexoresado)
Bs Bs
Corrlante
Banco Naclonal S A, (1) 2.097.960 6.399.754
Banco Marcantil § A. (2) 6.613.021 4.426 522
Banco Bisa S A. 3) 16.9623.283 9.886.752
Intereses devengados por pagar 347.530 360.737
25.021.794 21.072.765
No corrienta
Banco Naclonal §.A. (%) 3.308.012 322.800
Banco Mercanlil S.A, (2) 8.637.825 12.596.030
Banco Blsa S.A. (3) 16.234.552 21.200.549
28,180.389 34.119.378
54.202.183 55192 143

Corresponde a un préstamo bancario otorgado en fecha 30 de septiembre de 2005, por un impone de
Bs6.424.000 a una tasa anual de TRE +4%, con garantia prandarfa sin desplazamiento sobre productos
de diferentes marcas por un valor de US$ 2.437.136. El saldo al 31 de marzo de 2006 es de Bs5.405.972.

Corresponde a las siguienies Ilneas de crédito:

Linea de crédito aprobada, en fecha 15 de mayo de 1996, por US$ 2.000.000, garantizada con bienes
inmuebles de la Sociedad. El detalle de las operaciones bajo linea de crédito, es el siguiente:

El 23 de diciembre de 1999, el Banco otorgd US$ 800.000 (Bs4.842.000) a ocho afios plazo, a una tasa de
interés de! 9,29% anual, con un saldo al 31 de marzo de 2006 de US$ 105.819 (Bs853 966).

El 21 de abrll de 2003, e! Banco otorgé US$ 500.000 (Bs4.035.000) a cinco afos plazo, a una tasa de
intarés anual del 4,5% mas el TRE, con un saldo al 31 de marzo de 2006 de US$ 225.000 (Bs1.815.750);

£t 12 de noviembre de 2004, et Banco otorgé US$ 1.500.00 (Bs12.105.000) a cinco aftos plaxo, a una tasa
de interés anual del 665% mas el TRE, con un saldo al 33 de marzo de 2006 de US$ 1.200.000
(Bs9.684.000)

El 29 de noviembre de 2005, el Banco otorgd US$ 118.000 (Bs852.260) a 240 dias, a una tasa de interés
anual del 4,79% mas el TRE, con un saldo af 31 marzo de 2006 US$ 59.000 (Bs476.130);

£l 6 de febrero de 2008, el Banco otorgd US$ 300.000 (Bs2.421.000) a 120 dlas plazo, a una tasa de
interés anual de) 8%, con un saldo al 31 marzo de 2006 US$ 300.000 (Bs2.421.000);
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DROGUERIA INT! S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005

NOTA 10 - DEUDAS BANCARIAS (Cont.)

Corresponde a créditos otorgados, bajo llnea de crédito aprobada en fecha 17 de marzo de 2000 por
US$ 5.500.000, garantizada con bienes inmuebles de la Sociedad. El detalle de las operaciones bajo linea
de crédito. es el siguiente:

El 8 de mayo de 2000, el Banco otorgd USS 3.000.000 (Bs24.210.000) a ocho aflos plazo, a una tasa de
interés anual del 2,49% mas TRE, con un saldo al 31 de marzo de 2006 de US$ 843.745 (Bs6.809.028);

£l 14 de noviembre de 2001, el Banco otorgd USA 300.000 (Bs2.421.000) a ocho afios plazo con dos afos
de gracia, a una tasa de interés anual del 3,7% més el TRE, con un saldo al 31 de marzo de 2008 de US$
183.333 (Bs1.479.497),

Reprogramacioén de deuda por US$ 2.000.000 (Bs16.200.000) a cinco afios a partir del 18 de marzo de
2005, a una&t‘a)sa de 7% anval mas sl TRE, con un saldo al 31 de marzo da 2006 de US$ 1.599.998
(Bs12.911.9

El 28 de |junio de 2005, e! Banco otorgé US$ 150.000 (B8s1.210.500) a un afio plazo con una tasa de interés
anual def 6,05% mas el TRE, con un salde al 31 de marzo de 2008 de US$ 75.000 (BsB05.250);

El 28 de julio de 2005, el Banco otorgo US$ 300.000 (Bs2.421.000) a un aio p'azo con una tasa de interés
anuai del 7% mas el TRE, con un saldo al 31 de marzo de 2006 de US$ 125.000 (Bs1.008,750);

£l 4 de noviembre de 2005, el Banco otorgd US3S 200.000 (Bs1.614.000) a un afio plazo con una tasa de
interés anual de! 5,06% mas el TRE, con un saldo al 31 de marzo de 2006 de US$ 150.000 (Bs1.210.500);

El 30 de diciembre de 2005, el Banco oforgd US$ 500.000 (Bs2.421.000) un afio plazo con una tasa de
interés anual del 4,61% mas el TRE, con un saldo al 31 de marzo de 2006 de US$ 419.753 (Bs3.387.407);

En fecha 9 de febrero de 2006 12 Sociedad adquirié un financiamiento de Bisa Leasing por US$ 262.547
(Bs2.118.754) para la adquisicién de maquinaria y equipos;

El 16 de lfRebrero de 2006 et Banco otorg6 Bs3.666.667 a un afio plazo con una tasa de interés anual de 5%
mas el TRE.

NOTA 11 - BONOS

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2008 y 2005, es la siguiente:

2006 2005
(Reexpresado)
Bs Bs
Corriente
Banos ' 807.000 -
Cargos devengados por pagafr 206.794 172.328
1013.764 172 328
No corriente
Bonos ) 1) 23.403.000 24.210.000
23.403.000 24,210.000
24.418.794 24.382.328

El monto total de la emisién, reallzada el 18 ge diciembre de 2004 fue de US$ 3.000.000
(Bs24.210.000), bajo ias sigulentes condiciones:
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b)

OROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 11 - BONOS (Cont)

USS$ 1.000.000 (Bs8.070.000), correspondientes a la serie *A" con un plazo original de 1.820 dias y una
tasa del 9,80% anual; y

US$ 1.000.000 (Bs8.070.000), correspondientes a la serie "B* con un plazo original de 1.980 dlas con
una tasa del 10,25% anual.

US$ 1.000.000 (Bs8.070.000), correspondientes a la serie “C" con un plazo onginal de 2.340 dias con
una tasa del 10,70% anual.

La sociedad garantizé la emisién de bonos con una garantla quirografaria, en todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la emision de bonos. Asimismo la Sociedad asume varios compromisos entre ellos se
obliga para el caso de no obtener utilidades que superen las obligaciones contraldas por la emisidén da
bonos a no disiribuir utilidades.

NOTA 12 - IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2006 y 2005, es la siguiente:

2008 2005
(Reexprosado)
Bs Bs
Obligaciones sociales por pagar 497.925 440.547
Obligaciones con el personal 2.419.514 359.160
Impuestos por pagar 2 850.411 1.305.839
5.767.850 2.105.548

NOTA 13 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad alcanza a Bs84.000.000 dividido en 840.000 de acciones, con un
valor nominal de Bs100 cada una, con derecho a un voto por accion. Ei capital pagado y suscrito al 31
de marzo de 2008 y 2005 es de Bs50.566.900. El valor patrimonial proporcional de cada accidn al 31
de marzo de 2006 es de 85123,02 (2005 es de Bs122,50).

NOTA 14 - RESERVAS

Legal - De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de Ja Sociedad, se
debe apropiar et 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta alcance al 50% del capital
pagado.

Ajuste global del patrimonio - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresién del
patrimonio neto al inicio, asl como de las respectlivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el
ejercicio.

Las reservas constifuidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero puegden ser capitalizadas o
utilizadas para absorper pérdidas.

VZLOLAY )
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DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2005
NOTA 15 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de marzo de 2006, la Sociedad tenla una posicidn neta pasiva en moneda extranjera de
US$ 7.821.091, equivalente a Bs63.116.204 (2005 posicidn neta pasiva de US$ 9.807.162, equivalente
a Bs79.438.012).

Al 31 de marzo de 2006 y 2005, ios activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a
bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al cierre del ejercicio de Bs8,07 por US$ 1y Bs9,59 porE 1y
Bs8,10 por US$ 1y Bs10,40 por E 1.

NOTA 16 - AMBITO DE CONSOLIDACION

Al 31 de marzo de 2006, la Socledad tiene una participacién mayoritaria en el patrimonio de Inti Perd
S.A. 98,79%. La inversién en la subsidiaria estd valuada a su valor patrimonial proporcional del 31 de
marzo de 2006.

St se hubieran consolidado los estados financieros de las mencionadas compafilas, de acuerdo con lo
establecido por la Norma Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia, la situacion financlera
consolidada de Drogueria Inti S.A. y su subsidiaria y los resultados consolidados de sus operaciones al
31 de mar2o de 2006, en resumen, serfa el siguiente;

2008 2005
(Reexpresado
¥ feclagificado)
Bs Bs
BALANCE GENERAL
ACTIVO
Comenta 55.388 042 63.825.551
No cormente 132.435.685 113 986 227
Total actlvo 187.823.727 177.814.778
PASIVO
Corriente 63.262.591 54.791.453
No corriente 61.688.047 84.034.726
Total pasivo 124.960.838 116.828.179
Particlpaclén minaritaria 440.530 37.131
PATRIMONIO
Capital pagado §0.569.900 50.566.900
Reservas 14.699.705 14.675.501
Resultados acumulados (2.837.046) (3.298.933)
Total patrimonio 82,432,569 €1.948.488
Total pasivo y patrimonio 187.823.727 177.811.778

1



DROGUERIA INTIS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 2005
NOTA 17 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de marzo de 2006 y 2005, las transacciones con partes vinculadas son las siguientes:

4006 2005
{Reexprasado}
Bs 8s

Cuentas a cobrar en Inti Paraguay S.A. 5.149 880 4.862.383
Cuenlas a cobrar en Inti Pera S.A. 3.268.821 4.111.340
Cuentas por cobrar a Dieter Schilling 493.169 805.105
Saldos con Chnstian Schifling (458) 20,936
Inversiones en acciones en Inti Peru S.A, 64.082 64.082
Inversiones en activos fijos en inti Paraguay S.A. 1.891.830 1.946.203
10.867.324 11.810.030

NOTA 18 - SITUACION IMPOSITIVA

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 1606 del 22 de diciembre de 1994 modificatoria de la Ley
N° 843, I3 Sociedad estd sujetz al pago del impuestc a las utiidades equivalente al 25% de sus
utilidades fiscales nelas al cierre de cada gestion anual.

Al 31 ge marzo de 2006, la Sociedad registré contablemente una provisién para el pago del impuesto a
las utilidades de Bs809.582, con cargo a |a cuenta de anticipo.

NOTA 19 - LEY DEL MEDICAMENTO

Ley N° 1737, promulgada el 17 de diclembre de 1996 que liene el objetivo de regular la fabricacion,
elaboracion, importacién, comercializacién, control de calidad, registro, adquisicién, prescrpcién y
disposicion de productos medicinales.

De acuerdo con la Ley mencionada, los laboratorios industriales farmacéuticos deben basar su
actividad en normas y procedimientos técnico - cientlficos comprobados, de acuerdo con las Buenas
Practicas de Manufacturas (B.P.M.) y Buenas Practicas de Laboratorio (B.P.L.); para ello la Resolucion
Ministerial N° 0388 del 21 de agosto de 2001 establece la adecuacion a estas praclicas hasta el 31 de
diciembre de 2005.

A la fecha la Sociedad cuenta caon una planta localizada camino a Viacha que se encuentra preparada
para cumplir con las disposiciones de la Ley del Medicamento de acuerdo con el certificado emitido en
fecha 29 de septiembre de 2003 por la Direcciéon de Medicamentos y Tecnologla en Salud dei
Ministerio de Salud y Deportes de la Republica de Bolivia, en conformidad a la Resalucién Ministerial
N° §85/2003, el cual certifica que el laboratorio cumple con las Buenas Practicas de Manufactura
(B.P.M.) exigidas por la Ley vigente N° 1737 las cuales estan en conformidad con las recomendadas
por la Organizacién Mundial de la Salug (O.M.S.).

De acuerdo con la Resolucién Ministerial N° 0977 de fecha 29 de diciembre de 2005, Droguer(a Inti
S.A. ha solicitado la ampliacién del plazo para el cumplimiento de Buenas Practicas de Manufacturas
{B.P.M.) para la planta de liquidos el cual fue otorgado hasta el 31 de diciembre de 2006.

La Sociedad en la geﬁtién 2005 comenzé la ampliacion de (a planta de El Alto, en la implementacién de
la planta de liquidos de acuerdo a normas de Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.) se estima que
sera concluida hasta diciembre de 2006.

V2LLLL
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OROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERGS AL 31 DE MARZO DE 2006 Y 20058
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

No existen oparacicnes que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar posiblas
pasivos y/o pérdidas para la Scciedad al 31 de marzo de 2008 y 2005.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo dé 20086 no se han producide hechos o circunstancias que afeclen gn
farma significativa los presentes estados financieros.

L 1.

Frigdngh Ohnes Dieter Schilling D
sidente Gerente General

Ll an M Rodes Ocampe
XYDITOR PINANCIERO
CAULF - 0443 CAUB - 1057

13

S

[ N

N <



ANEXO B

Estados Financieros al 31 de
agosto de 2006



T.a Paz. 0] de Scptiembre de 2006

Senores
DIRECTORES
Presente

Sefores Inversionsias:

Con ¢l objeto de dar cumplimiento con fo establecido en ¢l Art. 335 del Codigo de
Comcrcio v los Estatutos de la Sociedad, asi como ha preccptos emitidos por la
Intendencia de Valores, dependiente de la Supenntendencia de Pensiones Valores
Seguros, en mi calidad de Sindico presento mi informe correspondiente a los Estados
Financieros al 21 de Aposto de 2006.

Lie revisado e) Balance General y el Estado de Ganancias y Pérdidas al 31 de Agosto de
2000, los mistnos mucsiran razonablemente la situacidop patrimonial y financiera de
Drogueria Inti S.A. de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados;
asimismo informo que he asistido a lodas las reuniones de Directorio, con voz y sin
voto que se han realizado hasta agosto de 2006.

Sin otro particular me despido muy atentamente.

T. Hugo Castcllanos Orliz '—%

SINDK,(_) POR MAYORTA



Lic. Alejandro Reyes

Li Paz, 8 de noviembre de 2006

Sefiores

Accionisias de
Drogueria INTI S A,
Presentic

De mi mayor consideracién:

De acucrdo a las disposiciones del Cédigo de Comercio y a los estatutos de la
Sociedad tengo a bien informar lo siguiente;

« He asistido « todas las reuniones de Directorio que tuvieron lugar a partir de
mi nombramiento ¢on VOZ pers sin voto.

¢ En dichas reuniones se me han presehtado Bl Balance Patrimonial, Bstado de
Ganancias  y Pérdidas y Presupuesto y Ejecucion Presnpuestaria
correspondientes a los meses de julio, agosto y sepliembre de la gestion 2006.

e He revisado las actas dc¢ Directorio, sobre las cuales no tcngo nada que
observar en materia de mi competencia.

De acuerdo al alcance de las tareas mencionadas precedentemente respecto a [os
Estados Financieros de la sociedad, cn ¢l perfodo de abril a agosto de 2006, nada ha

fliumado mi atencion.

Alejandro Regyes

Sindico por Minoria



OROCUERIA WTi S A
LUCAS JAIMES #1959
LA PAZGOLVA

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE

Cajas
Bancos

DEUDORES

Otras Cuenias por Cobrar
Inh Paraguay S.R.L

it Peru SAC

Deudores Chanles
Prowision Incobrables

{NVENTAR!IOS

Materias Pnmas

Material de Presentacion
Producios en Proceso
Productos Temminados
Mercadena en Generat

Repuesios y Accasonos
Impuestos anticipadas
Mercadena en Transito
Raaclivos de Laboratono
Material de Laboratono
Anticipos y Olras

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Olros Activos
Cargos Oiferidos

ACTIVO FIIO
Terrenos Edificios. Vehic.
Maquinaria y Equipa
menos:

Dep Acumula Act. Fijo

INTANGIBLES

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Lic. VIv/IamRo’?is 0.
Dlrectora de Contabilidad

BALANCE GENERAL
AL 31 DE AGOSTO DE 2006
{(Expremado Ba Botvsanot)

3,338,330.66

30182365 3.640,154.31

43,733.30
5,348,401.02
3,467 .447 41

11,263,739.28
-2,146,996.44

&, T, IYD.37

17.976.324.67

9.067.038.05
8.178.187 56
2,641,438 99
19,230,883.68
11,008.507.54

4,870,008 03
208,582 00
9.835,514 05
320.763.58
633,985.48

6,409,547 2

94,692.395 15

5,585,852.96
38.065 43

143,529,761.46

45,169,430.58 98,360,330.88

133,172.76
104,117 422.03

198,809,817.18

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Acreedores Extenor
Acreedores Nacionales
Obigacones Financleras
Qbkgacianas Bursatiles
{alereses Flnancieros
Intereses Bonos
Quligaciones Fiscales
Deudas Sociales

Regalias por Pagar y Otros

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obhghcones Financeras
Bonos Inh

Diferdo

PREVISIONES

Qtras Previsiones

Prevision Indemnizaciones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capral Soca!

Resultados Acumulados
Ajusle Global dsl Palnmonio
Resarva Lagal

Ganancig del Periodo

TOYAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

o

Lic. Ronald Reyes N.

12.935,722.29
23,036,553.03

33.183.170.95
1.610,000 00
260,099.58
2061237
2.261,534.94
2,922 866.74

1,333,970.25 77,544 530.15

77.544.530.15

22.541.886. 7

22,540,000 00

38,041.90

4.062,818.7%

6,687,329 54

55,870,076.66

133,414 607 01
50,589.900.00
484.,099.69
9.024,282 54
2,188,560.35
3,117,367 59

6538521017

AT LB IR LA

65,395,210.17
198,809,817 .18

GERENTE ADMINISTRATIVO FINANCIERO



DROGUERIA INYI S. A
LUCAS JAIMES #1959
LA PAZ-BOUVIA

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ABRIL AL 31 DE AGOSTO DE 2006
{Expresado en Bolivianos)

VENTAS BRUTAS

MENOS .
BONIF.DESCTOS..DEVOLUCIONES

VENTAS NETAS

INVENTARI INICIALE
MAT.PRIMA

MATER. PRESENTAC.
PROD.EN PROCESO
PROD TERMINADOS
MERCADERIAS GRAL.

COMPRAS NETAS Y ACTUALIZAC.

MAT.PRIMA Y MATERIAL PRES.
MERCADERIAS GRAL.

MANO DE OBRA DIRECTA
GASTOS DIRECT.FABRICA.
REVALORIZACIONES

INVENTARIQS FINALES

MATERIA PRIMA
MATER. PRESENTAC.
PROD.EN PROCESO
PROD.TERMINADOS
MERCADERIAS GRAL.

GASTOS DE ADM.Y VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

OTROS INGRESOS Y EGRE
GASTOS FINANCIEROS
RESULTADO DE INVERSIONES
INTERESES GANADOS

OTROS INGRESOS

AJUSTE INF.TEN.BIENES
COMISIONES POR DISTRIBUCION

AJUSTE GESTIONES ANTERIORES

DIRECYORA DE CONTABILIDAD

9,137.166.63
8,038,136.25
3.757,365.21
17,145,331.63

8,120,870.86

14,333,348.35

64,684,964.56

7.386.778.66

57,298,185.90

46,198,870.58

14,275,842.80
1,535,245.96
4,576.467.97
-116,937.94 34.603,967.14
9,067,038.05
8,178,187.56
2,641,438.99
19,230,883.68
11,008.907.51 50,126,515.79 30.676,321.93
GANANCIA BRUTA 26,621,863.97
4,624,982.68
17.610,181.06 2351637
UTILIDAD OPERATIVA 4,386,700.23
-3,297,565.27
-22,663.05
36,032.94
138,473.02
131,100.62
1,797,169.67 -1,217,452.07
UTILIDAD DEL PERIODO 3,169,248.16
-51,880.57
UTILIDAD NETA 3,117,367.59

Lic. Ronald Reyes N.
GERENTE ADMINISTRATIVO FINANCIERO



2.1

2.2

b)

DROGUERIA INTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 BE AGOSTO DE 2006
NOTA 1 - ANTECEDENTES Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

DROGUERIA INTI S.A. fue fundada por acto Unico del 2 de agosto de 1947 con el objeln
principal de realizar actividades industriales circunscritas a la elaboracion de especialidades
farmacéuticas, importacion de drogas y productos quimicos.

Esla también facullada a organizar o participar en la organizacibn de olras sociedades
nacionales o extranjeras e inclusive multinacionales.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES
Bases de preparacién de los estados flnancieros

Los estados financleros de la Sociedad, al 31 de agosto de 2006, han sido preparados en
moneda constante reconociende en forma integral los efectos de la inflacion. Para ello, se han
seguido los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de
Auditores de Bolivia, en todos los aspeclos significativos. El indice utilizado para actualizar los
rubros no menetarios, es el resultante de la fluctuacion de la colizacién del ddlar
estadounidense respecto al boliviano.

3
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados er Bolivia, requiere gque la gerencia de la Sociedad realice estimaciones vy
suposiciones gue afectan los montos de aclivos y pasivos v la exposicion de aclivos y pasives
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos
del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron realizadas en estnicto cumplimiento del
marco contable y normative vigente; sin embargo, los resuitados fuluros podrian ser diferentes.

Los principios contables mas significalivos aplicados por la Sociedad son las siguientes:

Criterios de valuacion
|
Moneda exfran|era y moneda nacional |

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se vallan de acuerdo con los tipes de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones,
respectivamente, resullantes de este procedimiento, se regisiran en los resuitados de cada
gjercicio.

Cuentas por cobrar v
Comerciales N
Corresponden a los saldos de clientes, resultanle de los financiamientos otorgados a un
maximo de 30 dias plazo. La prevision para incobrables esta registrada en funcion de la

evaluacion efectuada por la gerencia, sobre toda la cartera existente, previsionando los
saldos con antigledad mayor a 251 dlas, excepto las cuentas por cobrar a Inti Peri S.AC. e
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DROGUERIA INTI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2006

Inti Paraguay S.A.

Al 31 de agosto de 2008, la prevision especifica para deudores incobrables alcanza a
Bs2.146.996, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran
producirse en la realizacién de los créditos existentes.

Otras cuentas por cobrar

Incluyen principalmente cuentas por cobrar, originadas en financiamientos otorgados por la
venta de farmacos a Inti Perd §.A.C., las que fueron reclasificadas de cuentas por cobrar
comerciales, con el objetivo de ser capitalizadas en la presente gestién, a la inversién que Ia
Sociedad mantiene en esa empresa y cuentas con sus accionistas que seran compensadas
con futuras utilidades. :

Anticipos otorgados a proveedores

Corresponden principalmente a los pagos realizados a: i) la empresa Good Manufacturing
Practice S.A. para la implementacién y ampliacion del laboratoric de liquidos en la ciudad de
El Alto y ii) anticipo a Bisa Seguros S.A par la adquisicién de un seguro por dos gestiones.
Inventarios )
i
Las materias primas, productos en proceso, productos terminados, material de presentacian,

materiales y reactivos de laboralorio y materiales en transito, estan valuados a su costo de
reposicton actualizado y preduccidn, que es inferior en su cenjunto al valor de reatizacion.

Al 31 de agosto de 2006, la prevision para obsolescencia de inventarios por Bs4.062.819, es
constituida para productos terminados, materias primas y material de presentacion y ha sido
calculada siguiendoc los siguientes criterios: .

Al 31 de agosto de 2006:

Inventarios que, de acuerdo a la dltima fecha de salida, tienen una rotacibn mayor a cinco
afos; 65% de prevision sobre sl saldo de dichos inventarios.

Inventarios sin movimiento, 100% de prevision sobre el saldo de dichos inventarios. :
Inversiones permanentes
Estas inversiones estan valuadas de la siguiente manera:

Las acciones en el Banco BISA S.A y en BISA Seguros S.A, a su valor de coslo,
reexpresado a moneda de cierre.

Las acciones telefénicas, a su valor estimado de realizacion.

Al 31 de agosto de 2008, las acciones en la empresa subsidiaria Inti Perd S.A.C., a su valor,
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2004
patrimonial proporcional, donde la Sociedad tiene una participacién del 98,79.

El inmueble en Asuncién del Paraguay, a su valor de transferencia actualizado, menos la
depreciacion acumulada que es calculada aplicando, sobre valores actualizados, el 2,5% de
depreciaciéon anual. Al 31 de agosto de 2008, la depreciaciéon alcanza a Bs 308.999.- en
base a eslados financieros auditados.

Activos fijos

Los activos fijos existentes al 30 de sepliembre de 1994, excepto muebles y enseres, y el
valor al 29 de marzo de 1986 de un inmueble incorporado en ese ejercicio, se exponen a los
valores resultantes de revalios técnicos practicados a esas fechas, reexpresados a moneda
de cierre, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas calculadas aplicando,
sobre los valores actualizados, los arfios de vida (til restante determinados por el penlo
técnico que efectud las revalorlzaaones

Las adiciones posteriores al 30 de septiembre de 1994, exceplo el inmueble incorporado en
el ejercicio terminado el 31 de marzo de 1996, estan incluidas a su costo reexpresado,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas,. calculadas por el método de linea
recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util
estimada.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de
los bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

El valor contable de los activos fijos, en su conjunto, no superan su valor recuperable.
Prevision para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal por ¢l total del paswo
devengado al cierre de cada ejercicio.

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, actualizandolo en funcién de la
variacién en la cotizacion oficial del délar estadounidense respecto al boliviano. El ajuste del
capital pagado y reservas se registra en la cuenta patrimonial “Ajuste global del patrimonio”,
mientras que el ajuste correspondiente a los resuttados acumulados queda expuesto bajo

esa denominacion.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos de la
inflacion. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se
registra un ajuste global en la cuenta "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes". Esle

b
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DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2006
procedimiento no origina una distorsion significativa en los rubros de dicho estado.
ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son registrados por el sistema de lo devengado por los productos
vendidos, menos los descuentos, bonificaciones, premios, anulaciones y devoluciones.

Costos de ventas

El costo de ventas es registrado mensualmente bajo el sistema de inventario periodico,
originado en el resultado del inventario inicial, mas las compras del periodo, menos el
inventario final.

Costos financieros

Los costos financieros se registran bajo el sistema de lo devengado, originados en préstamos
bancarios, emisién de bonos y en [a emisién de pagarés.

Impuesto a las Utilidades de las Empresas

Drogueria Inti S.A., en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de tas Empresas, esta
sujeto al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con las Leyes N° 1606 y
2493. La tasa de impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria determinada, y es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de agosto de 2006, es la siguiente: ,

A s,



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2006

31/08/2006
Bs
Corrlente
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas a cobrar en Bolivia 11,263,739
Cuentas a cobrar a Inti Paraguay S.A. 5,348,401
Cuentas a cobrar a Inti Perd S.A. 3,467,447
Previsién para deudores incobrables (2.146,996)
17,932,591
Otras cuentas por cobrar
Diversos 43,733
17,976,324

NOTA 4 - ANTICIPOS OTORGADOS A PROVEEDORES

La composicion del rubro al 31 de agosto de 20086, es la siguiente:

31/08/2006
Bs
Anticipo al Personal 50,544
Anticipos a la empresa Siga Ltda. 595,199
Seguros pagados por anticipado 298,825
Otras cuentas por cobrar 568,976
Anlicipo Planta Liquidos 4,842 403
Otros 53.600
6,409,547

NOTA 5 - INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de agosto de 2006, es la siguiente:



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2006

Materias primas

Material de presentacién

Productos en proceso

Productos terminados y mercaderfa
Materiales y reactivos de laboratorio

Prevision para desvalorizacion

Materiales en transito

NOTA 6 - INVERSIONES PERMANENTES

31/08/2006

Corriente
Bs

9,067,038
8,178,188
2,641,499
30,239,791
1,024,749

51,151,265

(4,062,819)

47,088,446

9,835,514

56,923,960

La composicidn del rubro al 31 de agosto de 2004, es la siguiente:

Acciones en empresas nacionales

Certificados de aportacién empresas telefdnicas
Inmuebles netos de depreciacion

Inversiones Inti Peru

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

31/08/2006

Bs

2,159,881

314,147
1,864,501
1,247,324

5,685,853

La composicion del rubro al 31 de agosto de 2006, es la siguiente:



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2004

31/08/2006
Valores Depreciaciones Valores
originales acumuladas residuales
Bs Bs Bs

Terrenos 20,521,843 - 20,521,843
Edificios 72,591,625 10,591,549 62,000,076
Magquinaria 25,747,027 23,032,582 2,714,445
Vehiculos 2,221,687 1,970,950 250,737
Equipo de computacion 4,036,970 3,544,492 492,478
Equipo de laboratorio 3,521,259 2,936,116 585,143
Equipo electronico 375,550 91,625 283,925
Muebles y enseres 3,552,774 3,002,116 550,658
Obras en curso 10,961,025 - 10,961,025

143,529,760 45,169,430 98,360,330

Las depreciaciones al 31 de agosto de 2006 fueron registradas al costo de produccién por
Bs971.331, y a gastos de administracion y comercializacidon por Bs305.881.

Los terrenos, edificios, maguinaria y equipo instalado de la Sociedad, estan hipotecados en
favor de los bancos acreedores por un monto aproximado de US$ 7.5 millones.

NOTA 8 - DEUDAS COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de agosto de 2008, es la siguiente:



DROGUERIA INTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2006

Acreedores nacionales :
Pharma Investi
Prosalud
Lara Bish
La Papelera
Riverijos
Matriplast
Otros menores (compra de bienes y servicios)

Acreedores extranjeros :
Braun
Productos Farmaceuticos
Tranco
Beiersdorf
Andenex Chemie
Nutricia
Merck
Baro Chemie
Otros menores (compra de bienes y servicios)

NOTA 9 - REGALIAS POR PAGAR Y OTROS

La composicién del rubro al 31 de agosto de 2008, es la siguiente:

31/08/2006

Regalias por pagar
Otros menores

NOTA 10 - DEUDAS BANCARIAS

Bs

1,089,797
244,173

1,333,970

31/08/2006

Bs

10,888,874
2,782,775
865,085
231,012
953.071
786,685
6,529,051

1,279,275
771,431
1,772,928
417,561
367,805
1,295,280
1.311,706
620.323
5,099,413

35,972,275

La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2004, es la siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2006

31/08/2006
Bs
Corrlente
Banco Nacional S.A. (1) 3.290.504
Banco Mercantil S A. (2) 7,778,822
Banco Bisa S A. {3) 22,003,845
Intereses devengagdos por pagar 280,100
33,423,271
No corriente
Banco Nacional S.A. (1) 2,589,898
Banco Mercantil S A. (2) 6,762,970
Banco Bisa S.A. 3) 13,189,018
22,541,887

55,965,157

Corresponde a los siguientes créditos:

Préstamo bancario otorgado en fecha 30 de septiembre de 2005, por un importe de
Bs6.424.000 a una tasa anual de TRE +4%, con garantia prendaria sin desplazamiento sobre
productos de diferentes marcas por un valor de US$ 2.437.136. El saldo al 31 de agosto de
2006 es de Bs4.715.923.-

Sobregiro bancario, por un importe ge Bs1.164.479 a una tasa anual de 12.5%, con garantia
prendaria sin desplazamiento sobre productos de diferentes marcas por un valor de US$
2.437.136.

Corresponde a las siguientes lineas de crédito:

Linea de crédito aprobada, en fecha 20 de enero de 2005, por US$ 500.000, garantizada con
bienes inmuebles de la Sociedad. El detalle de las operaciones bajo linea de crédito, es el
siguiente:

El 6 de junio de 20086, el Banco otorgd US$ 150.000 (Bs1.207.500) a nueve meses plazo, a una
tasa de interés anua! del 4,0% mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de US$
116.669 (Bs939.189);
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2004

El 12 de mayo de 2006, el Banco otorgé US$ 300.000 (Bs2.415.000) a un afio plazo, a una tasa
de interés anual del 4.51% mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de US§ 225.000
(Bs1.811.250);

El 25 de agostc de 2006, el Banco otorgd Bs1.200.000 a un afio plazo, a una tasa de interés
anual del 7.0 fijo, con un saldo al 31 agosto de 2006 Bs1.200.000 -

Créditos con garantia quirografaria;

El 6 de diciembre de 1999, el Banco otorgd US$ 500.000 (Bs4.025.000) a ocho afios plazo, a
una tasa de interés del 9,29% anual, con un saldo al 31 de marzo de 2008 de US$ 50.696
(Bs730.103);

El 12 de noviembre de 2004, el Banco otorgd US$ 1.500.00 (Bs12.075.000) a cinco afos plazo,
a una tasa de interés anual del 5.5% mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de US$
1.050.000 (Bs8.452.500);

El 21 de abril de 2003, el Banco otorgd US$ 500.000 (Bs4.025.000) a cinco afios plazo, a una
tasa de interés anual del 4,5% mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de US$
175.000 (Bs1.408.750),

Corresponde a créditos otorgados, bajo linea de crédito aprobada en fecha 31 de agosio 2005
por US$ 3.000.000, garantizada con bienes inmuebles de la Sociedad. El detalle de las
operaciones bajo linea de crédito, es el siguiente:

En fecha 9 de febrero de 2006 la Sociedad adquirié un financiamiento de Bisa Leasing por us$
262.547 (Bs2.113.503) para la adquisicién de maquinaria y equipos; con un saldo al 31 de
agosto de 2006 de US$239.044 - (Bs1.924.304);

El 6 de junio de 2006, el Banco otorgd Bs2.800.000 a un ano plazo, a una tasa de interés anual
del 8% fija;

El 16 de febrero de 2006 el Banco otorgé Bs4.000.000 a un ario plazo con una tasa de interés
anual de 5% mas el TRE. con un saldo al 31 de agosto de 2006 de Bs2.000.0C0;

El 29 de agosto de 2008, el Banco otorgd Bs3.975.000 a un afio plazo, a una tasa de interég
anual del 8% fija;

El 25 de julio de 2006, el Banco otorgé Bs2.000.000 a un afo plazo, a una tasa de interés anual
del 8.5% ﬂja
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El 12 de mag/o de 2006, el Banco otorgé US$ 300.000 (Bs2.415.000) a un aho plazo, a una
tasa de interes anual del 9%, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de Bs1.797.750.

El 30 de diciembre de 2005, el Banco otorgd US$ 500.000 (Bs4.025.000) un ano plazo con una
tBasa7%93 inferés anual del 4,61% mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de
s1. .004.

Sobregiro bancario, por un importe de Bs373.716 a una {asa anual de 11%.
Créditos con garantia quirografaria:

El 8 de mayo de 2000, el Banco otorgd US$ 3.000.000 (Bs24.150.000) a ocho afos plazo, a
una tasa de interés anual del 2,49% mas TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de US$
656.248 (Bs5.282.798);

El 14 de noviembre de 2001, el Banco otorgé US$ 300.000 (Bs2.415.000) a ocho afios plazo
con dos anos de gracia, a una tasa de interés anual del 3,7% mas el TRE, con un saldo al 31 de
agosto de 2006 de US$ 162.500 (Bs1.308.125);

El 4 de noviembre de 2005, el Banco otorgé US$ 200.000 (Bs1.610.000) a un afio plazo cop
gnggtgssao de interés anual deI 5,06% mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de
s 0;

Reprogramacion de deuda por US$ 2.000.000 {Bs16.100.000) a cinco anos a partir del 24 de
marzo de 2005, a una tasa de 7% anual mas el TRE, con un saldo al 31 de agosto de 2006 de
Bs11.718.666.

NOTA 11 - BONOS

La composicion del rubro al 31 de agosto de 2006, es la siguiente:

31/08/2006 N
8s
Corrlente -
Bonos 1,610,000 ]
Cargos devengados por pagar 20,612
1,630,612 .
e
No corriente
Bonos (1 22,540,000 o
22,540,000 &
24170,612

El monto total de la emisiodn, realizada el 16 de diciembre de 2004 fue de US$ 3.000.000
(Bs24.150.000), bajo las siguientes condiciones:
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US$ 1.000.000 (Bs8.050.000), correspondientes a la serie “A" con un ptazo original de 1.620
dias y una tasa del 9,80% anual; y

US$ 1.000.000 (Bs8.050.000), correspondientes a {a serie "B" con un plazo original de 1.980
dias con una lasa del 10,25% anual.

US$ 1.000.000 (Bs8.050.000), correspondientes a la serie “C” con un plazo original de 2.340
dias con una tasa del 10,70% anual.

La sociedad garantizd la emisidon de bonos con una garantia quirografaria, en todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de la emision de bonos. Asimismo la Sociedad asume varios
compromisos entre ellos se obliga para el caso de no obtener utilidades que superen las
obligaciones contraidas por la emisién de bonos a no distribuir utilidades.

NOTA 12 - IMPUESTOS Y CARGAS SOCIALES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de agosto de 2006, es la siguiente: )

31/08/2006
Bs
Obligaciones sociales por pagar 582,523
Obligaciones con el personal 2,340,344 3
Impuestos por pagar 2,261,535 ’

5,184,402
i ——— |

NOTA 13 - CAPITAL PAGADO

El capital suscrito de la Sociedad alcanza a Bs84.000.000 dividido en 840.000 de acciones,
con un valor nominal de Bs100 cada una, con derecho a un voto por accién. E! capital
pagado al 31 de agosto de 2006 es de Bs50.569.900. El valor patrimonial proporcional de
cada accion al 31 de agosto de 2006 es de Bs129,32.

NOTA 14 - RESERVAS
Legal - De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio y los estatutos de la

Sociedad, se debe apropiar el 5% de las utilidades a una reserva legal hasta que esta
alcance el 50% del capital pagado.
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Ajuste global del patrimonlo - Esta reserva corresponde a la contrapartida de la
reexpresion del patrimonio neto al inicio, asi como de las respeclivas variaciones
patrimoniales ocurridas durante el ejercicio.

Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas como dividendos, pero pueden ser
capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas.

NOTA 15 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de agosto de 2006, los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a
bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al cierre del periodo es de Bs8.05 por US$ 1 y
Bs10.2 por E 1.

NOTA 16 - SITUACION IMPOSITIVA

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 1606 del 22 de diciembre de 1994 mqdificatoria
de la Ley N° 843, la Sociedad est4 sujeta al pago del impuesto a las utilidades equivalente aI
25% de sus utilidades fiscales netas al cierre de cada gestién anual. :

NOTA 17 - LEY DEL MEDICAMENTO

Ley N°* 1737, promulgada el 17 de diciembre de 1996 que tiene el objetivo de regular la
fabricacion, elaboracién, importacién, comercializacion, control de calidad, registro,
adquisicion, prescripcion y disposicion de productos medicinales.

De acuerdo con la Ley mencionada, los labeoratorios industriales farmacéuticos deben basar
su actividad en normas y procedimientos técnico - cientificos comprobados, de acuerdo con
las Buenas Practicas de Manufacturas (B.P.M.) y Buenas Practicas de Laboratorio (B.P.L.);
para ello la Resolucion Ministerial N° 0388 del 21 de agosto de 2001 establece la adecuacion
a estas practicas hasta el 31 de diciembre de 2005.

A la fecha la Sociedad cuenta con una planta localizada camino a Viacha que se encuentra
preparada para cumnplir con las disposiciones de la Ley del Medicamento de acuerdo con eI
certificado emitido en fecha 29 de septiembre de 2003 por la Direccién de Medicamentos y
Tecnologia en Salud del Ministerio de Salud y Deportes de la Republica de Bolivia, en
conformidad a la Resolucién Ministerial N° 589/2003, el cual certifica que el laboratoric
cumple con las Buenas Practicas de Manufactura (B.P.M.) exigidas por la Ley vigente N°
1737 las cuales esian en conformidad con las recomendadas por la Organizacion Mundial de
la Salud (O.M.S.).

De acuerdo con la Resolucidon Ministerial N° 0977 de fecha 29 de diciembre de 2005,
Drogueria Inti S.A. ha solicitado la ampliaciéon del plazo para el cumplimiento de Buenas
Practicas de Manufacturas (B.P.M.) para Ia planta de liquidos el cual fue otorgado hasta el
31 de diciembre de 2006.
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La Sociedad en la gestién 2005 comenzd la ampliacion de la planta de El Alto, en la

implementacion de la planta de Ifquidos de acuerdo a normas de Buenas Practicas de
Manufactura (B.P.M.) se estima que sera concluida hasta diciembre de 2006. :

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las que pudieran resultar
posibles pasivos y/o pérdidas para la Sociedad al 31 de agosto de 2006.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de agosto de 2006 no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Lic. Vivian Rodas Ocampo Lic. Ronald Reyes Noya
DIRECTORA DE CONTABILIDAD Gerente Administrativo Financiero



ANEXO C



“POLITICAS, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO INTI-NAFIBO 006"

l. Justificacion.

El Manual de Funciones y Organizacion y el Manual de Procedimientos y de Control Interno de NAFIBO
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (En adelante los Manuales), establecen que cada Patrimonio Auténomo
“debera contar con procedimientos especificos elaborados en funcion de la estructura de titularizacion disefiada y
el tipo de activo o Flujo Futuro titularizado”.

En este sentido, el presente Anexo “C”, tiene por objeto definir los siguientes aspectos, de aplicacién obligatoria
por parte de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (En adelante la Sociedad, NAFIBO ST o la ST),
necesarios para una adecuada administracion del Patrimonio Autonomo INTI-NAFIBO 006 (En adelante el
Patrimonio Autbnomo o el PA):

1. Politicas: El Patrimonio Auténomo debe contar con una Politica de Tesoreria que determine el universo de
posibilidades y limitaciones que debera observar la Sociedad, en las operaciones de los recursos propios y en
administracion, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion y en la regulacion vigente.

2. Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Autbnomo requiere la adopcion de
ciertas funciones y procedimientos especificos de la Sociedad, algunos de los cuales, no estan previstos en
los Manuales, por ser documentos de caracter general.

. Objetivo.

En funcion de lo expuesto en el punto I, la presente definicion de Politicas, Procedimientos y Funciones
Especificas, tiene por objetivo normar la gestién de administracion del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006
(en adelante el “Patrimonio Auténomo”), para cumplir con lo establecido en el Contrato de Cesién Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion (en adelante el
“Contrato de Cesion”) suscrito en fecha 11 de octubre de 2006, respecto al conjunto de actividades necesarias
para el funcionamiento del Patrimonio Auténomo, y el cumplimiento de los derechos, obligaciones, prohibiciones
ylo limitaciones contenidos en el mismo.

ll.  Ambito de aplicacion.

Ejecutivos y funcionarios de la ST se encuentran obligados al cumplimiento de lo establecido en el presente
documento en el ejercicio de funciones que desempefien de acuerdo al presente Anexo “C” (En adelante en
forma genérica la “Administracion”). En forma especifica, se encuentran dentro del alcance de este documento:

- Gerente General.

- Administrador de Patrimonios Autonomos (En adelante el “Administrador del Patrimonio Auténomo” o
el “Administrador”).

- Oficial de Inversiones.

- Oficial de Patrimonios Autbnomos.

- Administrador-Contador.



En caso de realizarse modificaciones a este listado de cargos, el &mbito de aplicacion se ampliara a los ejecutivos
ylo funcionarios que mantengan relacion con la administraciéon del Patrimonio Autonomo, sin necesidad de
modificar el presente documento.

No se encuentra dentro del &mbito de aplicacion del presente documento, el Gasto Extraordinario descrito en la
Clausula Séptima numeral 7.3 del Anexo “B” del Contrato de Cesién (Retribucién al Operador de Cuentas
Receptoras).

Iv. Politicas.

IVA. Politicade Tesoreria.

Como se expuso en el punto |, la Administracion debera observar lo establecido en la presente Politica de
Tesoreria, en todas las actividades de colocacion de recursos del Patrimonio Auténomo, acumulados en cuentas
del Patrimonio Autdnomo y sus cuentas de orden, exceptuandose las Cuentas Receptoras.

a) Objetivo.

Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Autdnomo priorizando la seguridad del capital
por encima de la rentabilidad.

b) Instrumentos.

Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo y sus cuentas de orden, exceptuandose las
Cuentas Receptoras, deberan estar distribuidos en:

Cajas de Ahorro.

Cuentas Corrientes.

Cuotas de participacion en Fondos de Inversion Abiertos.
Operaciones de Reporto.

el e

Las operaciones permitidas son:

1. Depésitos en entidades financieras autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
(“SBEF”) y compra/venta de cuotas de participacion en Fondos de Inversion autorizados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (‘SPVS”) en adelante “Entidades Financieras”.

2. Operaciones de Reporto con Valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores y en el Registro del Mercado
de Valores.

c) Limitaciones.
Entidades Financieras:

Las Entidades Financieras aceptadas para depositar recursos del Patrimonio Autdnomo son aquellas con
Calificacion de Riesgo minima de “N-2” a corto plazo y “A” a largo plazo. En el caso de Fondos de Inversion
Abiertos, se podra invertir en aquellos con Calificacién igual o superior a la categoria “A”.

Los recursos de las Cuentas de Orden del Patrimonio Auténomo deberan estar depositados en entidades
financieras con Calificacién de Riesgo de corto y largo plazo igual o superior a la calificacion de los Valores
emitidos.



Operaciones de Reporto:

Los Valores aceptados para Operaciones de Reporto, seran Unicamente Valores con calificacion de riesgo igual o
superior a la categoria “A” 0 “N-2" y Valores del Tesoro General de la Nacién o Banco Central de Bolivia.
d) Aplicacion.

Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los cambios en las
calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a la Administracion, debera ser subsanada en el plazo
menor posible, de acuerdo a los propios mecanismos existentes en el mercado.

V. Funciones.
La ST desempefiard minimamente las funciones que se detallan a continuacion:
V1. Funciones previas ala emision de Valores.

1. Apertura de cuentas y/o adquisicion de cuotas de participacion (las “Cuentas”) en Entidades Financieras de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesién Irrevocable y en el Prospecto de Emision.
2. Apertura de Archivos:
- Archivo de documentacion legal.
- Archivo de pagos y cobros.
- Archivo de Notas Internas.
- Archivo de correspondencia externa.
- Archivo de informacién contable y de estados financieros y extractos.
3. Realizacién de un Balance de Apertura del Patrimonio Auténomo.

V.2. Funciones posteriores ala emisiéon de Valores de Titularizacion.

Comprobar el importe correcto de los ingresos.

Aplicar los ingresos del Patrimonio Auténomo a las obligaciones del mismo.

Controlar y verificar el pago correcto a los Tenedores de Valores de Titularizaciéon.

Controlar los registros contables y estados financieros del Patrimonio Auténomo elaborados por el Contador

del Patrimonio Auténomo.

Instruir la reposicion, fraccionamiento y englobe de los valores emitidos cumpliendo la regulacion vigente.

Realizar instrucciones oportunas con relacién a la administracién de recursos de tesoreria.

Instruir y notificar (de ser el caso) la utilizacion de los mecanismos de cobertura.

Preparar y remitir a los érganos competentes la documentacion y/o informaciéon prevista en la regulacién

vigente, dentro de los plazos establecidos en la misma.

9. Calcular la valuacién de los valores emitidos con cargo al Patrimonio Autbnomo.

10. Calcular la valuacion de los activos cedidos.

11. Otros que deriven de la aplicacion del Contrato de Cesion Irrevocable o del Prospecto de Emision.

12. En caso de incumplimiento por parte del Originador y/o del deudor cedido, iniciar acciones judiciales de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion.

13. Administrar las cuentas del Patrimonio Auténomo y Cuentas de Orden.

14. Coordinar las actividades necesarias con la Empresa Auditora Externa.

15. Gestionar la recaudacion o recepcion de los recursos de la emision.

16. Gestionar e instruir el pago de las obligaciones financieras del Originador (Destino de los fondos recaudados
de la emision).

17. Controlar, instruir y verificar las devoluciones de recursos al Originador de acuerdo a lo establecido en el

Contrato de Cesion.
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18. Coordinar las actividades necesarias con la Empresa Calificadora de Riesgos.
19. Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar cumplimiento
al Contrato de Cesion, Prospecto de Emision y la normativa vigente.

VI. Procedimientos.

El Administrador del PA debera conocer en forma periddica los saldos en las Cuentas que mantenga abiertas el
Patrimonio Autonomo: Cuentas Receptoras, Cuentas de Recaudacion, Cuenta(s) del Fondo de Liquidez,
Cuenta(s) Provisién de Pagos, Cuenta(s) del Fondo de Aceleracién, Cuenta(s) de Recaudacién de la Emisién y
otras cuentas que hubieran sido aperturadas en funcion de los requerimientos administrativos del Patrimonio
Auténomo, de acuerdo a lo permitido en el Contrato de Cesion.

a) Costos y Gastos y/o Gastos Extraordinarios del Patrimonio Auténomo.

Para proceder a instruir un pago, el Administrador requerird del interesado, la factura original o documento
equivalente, e instrucciones de medio de pago. De no existir el segundo documento, se procedera a la emision de
un cheque cuenta corriente a la orden del interesado.

A la recepcion de la documentacion descrita anteriormente, y en concordancia con lo establecido en el Contrato
de Cesion (monto, prelacion de pagos, etc.), el Administrador instruira por escrito al Contador del Patrimonio
Auténomo, realizar el pago mediante el medio solicitado por el interesado, con cargo a la Cuenta Provision de
Fondos. Una copia de esta instruccion mas los respectivos documentos de respaldo debera enviar al archivo
‘INTI-NAFIBO 006 Notas Internas”

Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Auténomo seran realizadas en forma conjunta por dos
firmas autorizadas de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., salvo las transferencias entre cuentas del
Patrimonio Autbnomo que se realicen por medio electrénico, que podra realizar el Administrador del Patrimonio
Auténomo con el visto bueno del Gerente General, debiendo establecerse procedimientos de control interno de
acuerdo a la regulacién interna de la Sociedad.

Sobre la base de los saldos existentes, y teniendo en cuenta el parrafo anterior, el Administrador podra solicitar a
la Entidad Financiera el traspaso de fondos entre las cuentas del Patrimonio Auténomo, para la correcta provision
de fondos.

En caso de no existir en las cuentas: Cuenta(s) de Recaudacion y Cuenta(s) de Provision de Pagos, el saldo
necesario para cubrir una obligaciéon al vencimiento de ésta, Costos y Gastos y/o Gastos Extraordinarios
requeridos para el funcionamiento adecuado del Patrimonio Autonomo, el Gerente General, conjuntamente con el
Administrador, podran activar los mecanismos de cobertura, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Cesion.

b) Pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.

Con anticipacion de por lo menos un dia habil al vencimiento de una obligacion originada en la emision de
Valores de Titularizacion (Intereses y/o capital), de ser necesario la Administracién realizaré una publicacién de
prensa, en la que se anuncie el pago respectivo. Este gasto sera realizado con cargo a recursos del Patrimonio
Auténomo.

El pago a los inversionistas se realizara de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesién.

VI.  Envio de reportes ala SPVS, ala Bolsa Boliviana de Valores S.A. (‘BBV”), al Representante
Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion y al Originador.

El Contador conjuntamente con el Administrador del Patrimonio Auténomo deberd elaborar los Estados
Financieros mensuales para presentar a la SPVS, BBV, al Representante ComUn de Tenedores de Valores de



Titularizacion y al Originador, en los formatos establecidos para el efecto, y presentarlos al Administrador por lo
menos con tres dias habiles de anticipacion al vencimiento del plazo establecido para la presentacién de los
mismos.

Una vez validada la informacién de los Estados Financieros por el Administrador, enviara éstos a las entidades
mencionadas en el parrafo anterior, a través de los medios establecidos en la regulacion vigente y en el Contrato
de Cesion Irrevocable.

VIIl.  Rendicién de Cuentas.

En virtud de lo establecido por el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion, y sin perjuicio de lo
establecido en el punto anterior, el Administrador elaborard semestralmente un documento denominado
‘Rendicion de Cuentas’, a través del cual expondra en forma detallada y pormenorizada la gestion realizada
sobre los Activos Titularizados.

La ST debera enviar la Rendicion de Cuentas al Originador, al Representante ComUn de Tenedores de Valores, a
la BBV yala SPVS.

IX. Consistencia de la actividad contable.

El Administrador determinara la modalidad periddica por la que, solicitard al Contador del Patrimonio Auténomo
los archivos que respaldan las operaciones (Legajos contables), a través de los cuales verificara la realizacion
correcta de los asientos diarios, y la existencia de los respaldos necesarios, de acuerdo a lo establecido en el
presente manual operativo.

X. Libro de Registro de Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Libro de Registro de Tenedores de Valores de Titularizacién se llevaré de acuerdo a la normativa vigente.

XI. Manejo de Tesoreria.

Toda emision de cheques, 0 movimiento de fondos debera contar minimamente con dos firmas autorizadas de
NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A.

Xll.  Procedimientos operaciones de inversion.

De acuerdo a lo establecido en la Politica de Tesoreria, el Patrimonio Auténomo puede invertir en Fondos de
Inversién Abiertos, observando las limitaciones de calificacion de riesgo establecidas en este documento.

Xlll.  Custodia.

Los procedimientos de Custodia de valores del Patrimonio Auténomo, se llevaran de acuerdo al procedimiento
establecido a continuacion:

Procedimiento de custodia de Valores

La custodia de los documentos y Valores podra ser ejercida por la Sociedad o delegada a otra Entidad Financiera de
acuerdo a los procedimientos establecidos en la presente seccion en funcién a las necesidades de la Sociedad. En
caso de optarse por contratar a un tercero, debera requerirse la autorizacion de las instancias pertinentes y estar
amparado por acuerdos contractuales correspondientes.



Si esta responsabilidad recayera en NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION SA. el Administrador sera el
responsable de que la custodia de documentos y valores, se realice de acuerdo a normas y procedimientos
establecidos, debiendo:

1. Resguardar documentos de valor con la finalidad de poder utilizarlos cuando fuese preciso, sin que éstos hayan
sufrido alguin dafio.

2. Preservary salvaguardar los documentos de valor, para evitar dafios, pérdidas o sustracciones.

3. Supervisar, controlar, revisar, verificar endosos y vencimientos, custodiar y asumir la responsabilidad por
documentos, titulos y valores en custodia.

4. Mantener de forma cronolégica, metddica, clasificada y ordenada tanto los registros como la documentacion en
custodia.

5. Proveer la documentacion que requieran las areas siempre y cuando cumplan con los requisitos preestablecidos
en el presente manual.

6. Registrar el ingreso y salida de documentos de custodia, recabando en cada oportunidad las autorizaciones
correspondientes, indicadas mas adelante.

7. Otros establecidos en el manual de Organizacion y Funciones.

Caja Fuerte

La entidad debera contar con una Caja Fuerte con todas las medidas de seguridad necesarias. El Gerente General
designara por escrito a los responsables o titulares de la administracion y custodia de las llaves (original y copia) y
claves de la Caja Fuerte de la Sociedad, dejando establecido que un funcionario ostente la clave, mientras que otro
funcionario se haga cargo de la llave, manteniendo asi en todo momento, el control dual.

La designacioén por escrito debera contemplar un periodo anual, pudiendo ratificarse al vencimiento al mismo
empleado designado o rotar la funcion con otro funcionario que no tenga incompatibilidad o conflicto de intereses.
lgualmente, se designara por escrito a los empleados que tengan que suplir la funcion durante la ausencia de los
titulares.

Las claves y los duplicados de las llaves de la Caja Fuerte estaran en sobre cerrado y lacrado en custodia en una
caja de seguridad en un banco. Las llaves de la Caja Fuerte deberan estar a cargo del Contador de NAFIBO
Sociedad de Titularizacion S.A., quien debera observar los siguientes requisitos basicos de seguridad:

1. Se debera tener restringido el acceso de personas ajenas al recinto donde se encuentre la Caja Fuerte.

2. En ningln caso se permitird el acceso con bolsos u otros elementos donde pueda introducirse
documentacion.

3. Se debera contar con el espacio fisico y mobiliario suficiente y seguro para el resguardo de la documentacion
generada.

4. Se debera contratar una poéliza de seguros contra todo riesgo para la cobertura de los titulos, valores y
documentos en custodia, asi como para la Sociedad, con el objetivo de cumplir con la normativa legal y de
prevenir riesgos inherentes, los cuales deberan cubrir todos los costos relacionados con robos, dolos,
extravios, dafios, fidelidad de empleados, efc.

5. Contar con el back up o respaldo de la base de datos de los documentos, titulos y valores en custodia.

Documentos en custodia

Los siguientes documentos originales (de existir) deberan estar en custodia, clasificados y ordenados como se detalla
a continuacion:

1. Contrato de Cesion y sus modificaciones.



Contratos de respaldo de los flujos titularizados.

Contratos de Servicios.

Valores y Contratos en general.

Contratos de coberturas.

Otros Contratos de Crédito.

Documentos de Garantias.

Otros instruidos expresamente, que denoten riesgo y requieran ser custodiados.
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Descripcioén de procedimientos

Apertura y cierre de caja fuerte
En funcion a los requerimientos, los responsables designados para la custodia seran los Unicos que deberan abrir y
cerrar la Caja Fuerte.

Ingreso de valores y documentos a caja fuerte

El Administrador Contador:

1. Recibira la "Orden de Ingreso a Custodia" firmada por el solicitante y el Administrador Contador. En caso de que
el solicitante sea el Administrador Contador, este debera recabar otra firma autorizada.

2. Verificara la documentacion confrontando lo recibido respecto de la Orden de Ingreso. En caso de existir alguna
discrepancia devolveran la solicitud y la documentacion al area responsable de la transaccion, caso contrario,
continuarén con el proceso.

3. Completara la "Orden de Ingreso a Custodia" en la parte que corresponda y entregara una copia del Formulario
al area responsable. El original se quedara en Contabilidad, para que realice el registro correspondiente de
Ingreso de Valores en Custodia especificando a que area pertenece.

Salida transiforia de valores y documentos de caja fuerte

El Administrador Contador:

1. Recibira la solicitud de salida temporal en el formulario correspondiente y verificara que la solicitud se encuentre
debidamente llenada y corresponda al Patrimonio Auténomo especificado.

2. De existir alguna discrepancia o anomalia en la documentacion, se regresara la solicitud al &rea solicitante, caso
contrario continuara con el proceso.

3. Completara la Salida Transitoria en el registro correspondiente y entregara el original del documento y una copia
del registro al solicitante. El original del formulario seré archivado correlativamente en el archivo del sector.

4. Hara el seguimiento y exigira la devolucion del valor o documento a Caja Fuerte.

Reingreso de valores o documenlos a caja fuerte

El area solicitante de la documentacion entregara el documento y/o valor con el formulario de reingreso de valores. El
Administrador Contador:

Verificara y controlara que la documentacion a ser reingresada se encuentre conforme con el documento original.

En caso de existir discrepancia se devolvera el formulario y la documentacion al area solicitante, caso contrario se
continuara con el proceso.

Procedera a archivar la documentacién conforme lo establecen las Caracteristicas de la Custodia para cada
documento.

Salida definitiva de valores y/o documentos
El Administrador Contador recibira y verificara la conformidad de la solicitud de salida de valores la cual debe
estar autorizada por el Subgerente de Area o Gerente General segun corresponda.



1. Para dar curso a la solicitud de salida, se requerira la firma de la autoridad correspondiente. En caso de existir
discrepancia entre la solicitud y la documentacion, se devolveré la solicitud al area solicitante, caso contrario
se debe proseguir con el procedimiento.

2. Si la documentacion se encuentra conforme y cumpla todos los requisitos establecidos para el efecto, el
Administrador Contador procedera a entregar el valor y/o documento a la unidad solicitante, para lo cual solicitara
la firma de conformidad y acuse de recibo de los documentos.

Control de Custodia

De manera periddica, el Gerente General o Subgerente del area, realizara el arqueo o recuento fisico de los

valores en Custodia de las operaciones de los Patrimonios Auténomos.

En caso de establecerse anomalias, éstas deberan ser puestas en conocimiento y consideracion de la Gerencia

General.

XIV.  Contrataciones y compras.

Toda compra o contratacion de un servicio determinado en la Clausula Décima Séptima del Contrato de Cesion y
cuyo importe sea inferior o igual a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
debera ser decidida en forma conjunta por el Administrador y el Gerente General 0 un ejecutivo apoderado para
el efecto.

Para toda compra, o adquisicion de bienes y servicios cuyo importe sea superior a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100
Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica), el Patrimonio Autonomo debera seguir las siguientes
modalidades de adjudicacion:

Modalidad de

Modalidad

Caracteristicas

Procedimiento

adjudicacion

1. Invitacién Directa

Se conoce a todos los
proveedores del
Servicio.

Carta de invitacion a
todos los proveedores.
Términos de referencia

[Pliego de Condiciones.

Gerencia General 0 un
ejecutivo apoderado al
efecto, sobre informe
del Administrador.

2. Invitacion Publica

Puede haber varios
proveedores a nivel
nacional

Dos publicaciones
discontinuas en medios
de prensa a nivel
nacional.

Términos de referencia
IPliego de Condiciones.

Gerencia General sobre
informe del Comité de
Seleccion.

XIV.1. Metodologia de calificacion:

Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los requisitos minimos establecidos, procediéndose a
calificarlos, sin importar el nimero de los mismos, en funciéon de ciertos criterios como: Precio, experiencia,
calidad del bien o servicio, tiempo de entrega para la realizacion del mismo y modalidad de pago.

XIV.2. Comité de Seleccion:
Debera estar constituido por 2 ejecutivos o funcionarios de la Sociedad y el Administrador.
El Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General 0 a un ejecutivo apoderado para el efecto, quién

decidira la adjudicacién del mismo.

Para montos inferiores a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica), y cuando
se vea por conveniente, se obtendran cotizaciones mediante carta cursada a los proveedores.



En el proceso de apertura de propuestas podran estar presentes el Originador y el Representante Comun de
Tenedores de Valores, mas no en el proceso de adjudicacion.

XV.  Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.

Toda situacion que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la relacionada a pagos
de valores de titularizacion, debera ser consultada al Asesor Legal o a una entidad contratada para el efecto, con
la documentacién para su correspondiente analisis.

Tratdndose de situaciones que demandan una solucién en el transcurso del dia, con objeto de no generar
perjuicios a los tenedores de valores, la consulta podra ser realizada de manera personal, sin que medien notas
internas, bastando para la culminacién de una operacion el visto bueno del abogado consultado sobre el
documento en cuestion, con indicacién expresa de la parte revisada y/o analizada.

XVI.  Procedimientos no previstos.
Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento o cambio a denominacién de cualquiera
de los cargos, que sea requerido para el adecuado funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando

no altere el Contrato de Cesion y sus Anexos, podra ser desarrollado por la administracién, y puesto en
consideracion de la Gerencia General para su aprobacion o correccion, y su posterior aplicacion.
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Patrimonio Auténomo INTI — NAFIBO 006

Fecha de comité: 10 de Noviembre de 2006

Sesiéon de Comité: N°008-2006

Catalina Alarcén Rivadeneira (511) 442-7769 / calarcon@yratingspcr.com
Moisés Reyes Gutiérrez (511) 442-7769 / mreyes@ratingspcr.com
Informe de calificacién con informacioén al 31 de agosto de 2006

A. Informacién General

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N°008/2006 del 10 de Noviembre de 2006
acordo otorgar las siguientes calificaciones de riesgo a los Valores de Titularizacion INTI NAFIBO 006:

Series Calificacién PCR Equivalencia SPVS
Serie A 1 N-1
Serie B AA- AA3
Serie C A A2
Serie D A A2
Serie E A A2
Serie F A A2
Serie G A- A3
Serie H A- A3
Serie | A- A3
Serie J A- A3

La calificacion asignada a los valores se sustenta en la suficiencia de los flujos cedidos para respaldar la
amortizacion y pago de intereses de cada serie, asi como una adecuada estructura que permite mitigar el riesgo
de originacion.

Los factores considerados para asignar las calificaciones fueron los siguientes:

o

La incormporacién de contratos legales que reducen considerablemente el riesgo de una administracion
discrecional de los recursos recaudados por parte del Originador.

El riesgo de flujos futuros limitados se reduce toda vez que el requerimiento promedio mensual del
patrimonio auténomo representa aproximadamente el 7.2% de los ingresos mensuales del Originador, el cual
se reduciria en la medida en que las ventas anuales del mismo se incrementen, siguiendo la tendencia
presentada durante los ultimos afios.

El riesgo crediticio de los participes ha sido evaluado en la medida que éste no adicione riesgo a la
estructura.

La calidad y monto de los apoyos crediticios en la medida que otorgan liquidez al proceso.

PCR califica favorablemente la incorporacion de eventos de aceleracion que disminuyen el impacto de los
principales riesgos identificados: i) Reduccion en los ingresos del Originador y ii) deterioro de sus
operaciones que incrementen el riesgo de cese de actividades.

La condiciones de la emision con tres series en Bolivianos y siete series en Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV , lo cual mejora el riesgo de tipo de cambio.

La estructura planteada que la amortizacion de las Series A, B, C, D y E se realizara en doce meses (por
serie), una vez se redima por completo la Serie precedente. Por otra parte las Series F, G, H, | y J inician su
amortizacion desde su fecha de colocacion y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesién
Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion y
sus documentos modificatorios. PCR considera que la estructura planteada permite reducir el riesgo de
exposicion de las series con mayor plazo.

La calificacion refleja también el riesgo crediticio del Originador por tratarse de una estructura de titularizacion de
derechos sobre flujos futuros, la cual se sustenta en lo siguiente:

o

La estrategia de crecimiento y administracion de la empresa que se han traducido en una mayor generacion
de recursos y ello a su vez en un incremento progresivo del valor empresa.

La creacion de INTI Perd que pemmitira en el futuro incrementar los volimenes de ventas y aprovechar la
capacidad instalada de sus plantas.
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o Los planes de diversificacion de mercados objetivos, lo cual reduce el riesgo de concentracion que presenta
con clientes del mercado Boliviano.

o La reestructuracion de pasivos que permitira reducir sus Gastos Financieros y mejorar la condicion general
de la empresa.

o El alto nivel de endeudamiento que ha mantenido la empresa ha incidido en los resultados de la misma, lo
que ha determinado un debilitamiento de su patrimonio.

o  El reducido margen operacional, propio del giro del negocio, que requiere un manejo eficiente de gastos.

o El deterioro del ratio de liquidez hacia niveles menores de 0.96 veces debido al mayor stock de deuda
financiera corriente; sin embargo, con esta Titularizacion la empresa estaria concretando un recambio de
pasivos con el objetivo de mejorar la estructura de vencimientos de sus pasivos y de esta manera dar una
mayor holgura al flujo de fondos de la empresa.

o La dependencia de sus ingresos respecto al comportamiento de la economia. PCR mantendra cautela y a la
vez un seguimiento permanente de las medidas que promulgue el gobierno boliviano y que puedan afectar la
operacion del Originador o su mercado.

B. Informacién de la Calificacién
Informacién empleada en el proceso de calificacién:
De la estructura:

1. Contrato de Cesion Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion y sus documentos modificatorios.

2. Contrato de Administrador de las Cuentas Receptoras.

3. Contrato de Procedimientos de Administracién del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

4. Informacién financiera proyectado del Patrimonio Auténomo INTI - NAFIBO 006 por cinco afos.

5. Manual de Organizacion, Funciones y Procedimientos de la Gerencia de Titularizacion de NAFIBO
Sociedad de Titularizacion S.A.

Del Originador:

1. Informacién Financiera:
- Cubre el periodo marzo de 2002 (gestiéon 2001) a agosto de 2006 en el caso del Originador.
- Proyecciones financieras
- Estructura de costos y gastos.
- Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
2. Informacion de las operaciones:
- Estadisticas de produccion y ventas.
- Principales clientes y proveedores.
- Informacion y estadisticas de mercado.
3. Otros
- Informacion Estadistica del sector.
Andlisis Realizados

7. Andlisis financrero fistorico. interpretacion de los estados financieros histéricos de todos los participes en el
proceso de titularizacion con el fin de evaluar la calidad crediticia de las entidades participantes a fin de
salvaguardar la buena calidad de la emisién y la proteccion de los intereses de los inversionistas.

2. Anélisis financero proyectado.: evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras del
patrimonio auténomo y del Originador por tratarse de una titularizacion de flujos futuros, asi como analisis de la
predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa a diversos factores econémicos.

3. Fvaluacion de fos aspectos fegases. Revision de todos los contratos que involucre la estructura.
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C. Calificacién de Riesgo

<Caracteristicas de los instrumentos calificados

Dernominacion.

La denominacién de los instrumentos que emitird la Sociedad de Titularizacion con cargo al Patrimonio Auténomo
sera Valores de Titularizacién ‘INTI-NAFIBO 006°; los mismos que seran emitidos en Bolivianos y Unidades de
Fomento a la Vivienda, conforme al siguiente detalle:

Cuadro 1 .- Detalle de Emision

Serie  Monto (Bs) MOZ%BS' Tasa Plazo de Vida (dias) Plazo Economico
Serie A 5,600,000 7.65% 341 170
Serie B 5,600,000 8.00% 707 509
Serie C 5,600,000 9.15% 1072 811
Serie D 4,800,000 7.25% 1437 1123
Serie E 4,800,000 7.80% 1802 1381
Serie F 4,800,000 7.95% 2168 1458
Serie G 4,800,000 8.50% 2533 1641
Serie H 4,800,000 8.80% 2898 1810
Serie | 4,800,000 9.15% 3263 1954
Serie J 4,800,000 9.40% 3629 2084

El pago de los cupones de intereses de cada serie se realizara mensualmente los dias 27 correspondientes’.
Habiendo proyectado la emision de los valores el dia 20 del mes de inicio de pago de intereses, por lo que
existirdn siete dias entre la emision de la Serie A y el pago del primer cup6n correspondiente a esta serie.

Los valores se emitiran mediante anotacion en cuenta y su colocacion sera a través de oferta publica bursatil.

El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacién, luego de la conformacion del Fondo de
Liquidezz, sera destinado a pagar directamente pasivos del Originador.

De la totalidad de los recursos recaudados por la Emision: El equivalente a Bs276,200.-UFV, deducidos de la
recaudacion en Bolivianos de hasta Bs16,800,000.-, se utilizaran para conformar el Fondo de Liquidez; el saldo
remanente de la recaudacion en Bolivianos y Bs33,600,000.-UFV a medida que se vaya recaudando los montos
efectivamente colocados, se utilizaran para pagar directamente pasivos del Originador.

El monto recaudado por la colocacién de los Valores de Titulrizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en las Cuentas de Recaudacion de la Emision del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006, a mas
tardar hasta el segundo dia habil de efectuada la colocacion. Por su parte, la Sociedad de Titularizacion, con
cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo, procedera a realizar los pagos de pasivos por cuenta y nombre
del Originador, después de deducir el Fondo de Liquidez de Bs 276,200.-UFV.

Resumen de /a est‘/z/clﬂra‘?:

Originador : Droguenia INTI S.A

Emisor : Patrimonio Auténomo INTI- NAFIBO 006

Instrumentos : Valores de Titularizacion INTI-NAFIBO 006

Administrador de Cuentas Receptoras : Banco Nacional de Bolivia

Recaudador de Flujos Futuros : Drogueria INTI S.A.

Administrador del Patrimonio Auténomo : NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

Activos Subyacente : El Originador transfiere de forma irrevocable al Patrimonio

Auténomo los derechos sobre los Flujos Futuros provenientes de
sus ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la venta de
mercaderia, productos, ventas por exportacion de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion

! Si dicha fecha cae en fin de semana o en dia no habil, se pagaran al primer dia siguiente habil.

2 Para el manejo de los recursos que corresponden al Fondo de Liquidez y para los fines de constitucién del mecanismo interno
de cobertura, la Sociedad de Titularizacion abrirda una o mds cuentas denominadas ‘Fondo de Liquidez PATRIMONIO
AUTONOMO INTI-NAFIBO 006”. Todas estas cuentas se registrarin como cuentas de orden en el Patrimonio Auténomo. El
monto establecido para conformar el Fondo de Liquidez inicial es de Bs276,000.-UFV.

3 Los términos definidos en esta seccién se utilizardn de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los
conceptos o agentes a los que se hacen referencia.
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Yy Representacion, ventas por maquila, ventas por licitacion,
comisiones por ventas y otros relacionados directa y
exclusivamente al giro comercial del negocio de INTI, conforme a
las proporciones e importes de dinero que se establecen en el
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion.
Monto de emisién : o Bs16.80 millones divididos en tres Series, A, By C.
e Bs33.60.-UFV millones en siete Series, D, E, F, G, H, | y J.
Composicion y Valor Nominal : La porcion emitida en Bolivianos estara compuesta por 1,680
valores con valor nominal unitario de Bs10.00 mil.

La porcion emitida en Bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV, Bs-UFYV,
estarda compuesta por 3,360 valores con un valor nominal
unitario de Bs10.00.-UFV mil.
Mecanismos de Cobertura : o Fondo de Liquidez
o Exceso de Flujo de Caja Acumulado
e Fondo de Aceleracién de Flujos

Mecanismos de Seguridad Adicional e Avance Técnico.
* Propiedad de los primeros ingresos del mes.
o Cuentas receptoras administradas por un tercero.
o Certificaciones de Auditoria Externa.

¢ Reduccion del riesgo crediticio del Patrimonio Auténomo por
mejora crediticia de Bonos INTI Ill.

o Garantia Quirografaria
Objetivo : Proveer al Originador de una fuente de financiamiento con
mejores condiciones que las de sus pasivos actuales, mejorando

sus coeficientes financieros y disminuyendo sus requerimientos
por servicios de deuda.

<Reseria

El Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006 se constituye mediante el Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacién y sus documentos
modificatorios celebrado entre Drogueria INTI S.A. y NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. con el propésito el
respaldo del pago de los derechos de los valores de contenido crediticio de oferta publica emitidos con cargo en
dicho patrimonio.

Mediante el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion el Originador realiza la cesién irrevocable en términos juridicos y contables de
sus derechos sobre flujos futuros provenientes de los ingresos diarios en dinero por ventas actuales y futuras de
mercaderia, productos, ventas por exportacion de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion, ventas por
magquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y otros relacionados directa y exclusivamente al giro del
negocio de INTI, hasta los montos preestablecidos, para la conformacién de un Patrimonio Auténomo
administrado por NAFIBO.

Los flujos futuros son los ingresos efectivamente percibidos por ventas al crédito o al contado, incluyendo los
ingresos por pagos que en titulos valores hubieran sido efectuados al Originador y efectivamente cobrados y
percibidos por éste. Cabe destacar que en ningun caso la Cesién Irevocable de Flujo es un endoso de derechos
de crédito, por tanto, el Patrimonio Autonomo solamente tiene derechos sobre los ingresos futuros efectivos en dinero
que produzcan los rubros sefialados. Los derechos sobre los flujos y activos transferidos serdn incorporados en un
Patrimonio Auténomo sobre la base del cual se realizaran diez emisiones de valores de contenido crediticio, tres
de las cuales se realizaran en Bolivianos y las siete restantes en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto
a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV. PCR califica el riesgo crediticio en el cumplimiento de pago de los
derechos derivados en los valores a ser emitidos sobre la base del Patrimonio Auténomo constituido.

<Descripcioén de la Estructura
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Contrafo de Ces/on /lrrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Represerntacion

El Contrato de Cesion Irmrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion y sus documentos modificatorios que fueron suscritos entre las partes en octubre y noviembre de
2006, asignandose a NAFIBO como Representante Legal y Administrador del Patrimonio Auténomo, cuya
denominacion sera ‘Patrimonio Autonomo INTI- NAFIBO 006’

Este Patrimonio Auténomo estara compuesto por los derechos sobre los Flujos Futuros que el Originador cede
para efectos del Proceso de Titularizacion, en las proporciones e importes de dinero y otros activos que estos
derechos pudieran generar, establecidas en el Contrato.

Los Flujos Cedidos se originan de los ingresos diarios en dinero por ventas actuales y futuras de mercadernia,
productos, ventas por exportacion de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Irevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion, ventas por maquila, ventas
por licitacién, comisiones por ventas y otros relacionados directa y exclusivamente al giro del negocio de INTI.

Flujos Futuros

Drogueria INTI S.A. es la farmacéutica lider en el mercado boliviano con una participacion cercana al 17% de las
ventas a farmacias’, siendo la empresa de mayor participacion de mercado. Produce bajo su marca, hace
magquila con otras marcas y ademas distribuye productos de sus representaciones.

Su principal producto es Mentisan en ungiiento que en sus diferentes presentaciones representa el 27% de sus
ventas. El uso estipulado por el fabricante para este producto es para el tratamiento de resfrios, golpes, rasgurios
y picaduras de insectos, sin embargo se ha generalizado su uso en zonas de clima seco para combatir los
efectos de este tipo de clima, entre otros usos menos frecuentes. Este producto ha sido la insignia de la
compania desde su fundacién y no ha podido ser suplantado por ningtn otro producido por la competencia, lo
que demuestra la fidelidad de los consumidores sobre la marca y sus productos.

Cuadro 2 .- Detalle de los productos propios que componen el 50% de las ventas

Producto Porcentaje* Producto Porcentaje
1 Mentisan Ungto. Grande 10% 13 Glucosa 5% Isoténico 39%
2 Mentisan Extra Grande 16% 14 Complejo B Vimin 40%
3 COBA- Vimin Comp. 25000 20% 15 Trombofob 42%
4  Tonico Inti 24% 16 Mentisan Pote 43%
5 Dolo Neurobion 27% 17 Coba Vimin 25000 44%
6 Neuro Vimin 29% 18 Mentisan Noche Plus 45%
7  Florestor 31% 19 Ringer Normal Isotonico 46%
8 Dolo Neurobion N 32% 20 Mentisan Pastillas 47%
9 Fisiolégico Isoténico 34% 21 Nutrilon 1 47%
10 Dextroton 35% 22 Confer 48%
11 Noxom 500 MG 37% 23 A-E Vimin 49%
12 Nutrilon 1 38% 24 Quetorol 20 MG 50%

* Porcentaje acumulativo / Fuente: Drogueria INTI S.A. / Elaboracién: Pacific Credit Rating
La ventas se distribuyen de la siguiente manera:

Grafico 1

Participacién por Tipo de Cliente
Ventas Netas todas las Ifneas 2005

8.5% 0.3%

2.4%

5.3%

74.2%

Farmacias @ Hospitales @ Inst. Privadas

@ Inst. Pablicas [ Varios @ Supermercados

Fuente: Drogueria INTI S.A. / Elaboracién: Pacific Credit Rating

* Datos de IMS Health para el primer trimestre de 2006.
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Como se observa en el grdfico 1 la mayor parte de sus ventas de destina a fanmacias (74.2%), seguidas por
Instituciones Publicas (9.3%), generalmente estas ventas son producto de licitaciones y varios (8.5%) que son
principalmente compradores de Mentisan para expenderlo a minoristas y exportacion a Estados Unidos y Europa
para suplir la demanda de la poblacién emigrante boliviana.

La mayor parte de sus ventas (farmacias, supenmercados y varios ) se realizan al contado y sélo las ventas a
Instituciones Publicas se realizan a un plazo de 120 dias en promedio. Debido a esto la morosidad de las cuentas
por cobrar a clientes es muy baja, llegando apenas al 0.5% promedio durante la gestiéon 2005.

Grdfico 2
Evolucién de las Ventas Netas
en Bolivianos (Miles) sin IVA
154,234.8
160,000 -
140,000 | 131,387.8
120,000 | 108,127.6 - :
100,000 | oy
80,000
60,000
40,000 |
20,000 -
2001 2002 2003 2004 2005

Fuentes: Drogueria INTI S.A./ Elaboracién: Pacific Credit Rating

Como se observa en el grdfico 2 las ventas de INTI han tenido un crecimiento continuo durante los ltimos cinco afios,
esto sin que sus plantas hayan llegado a su capacidad maxima de produccion. Este incremento se explica por el
crecimiento del mercado local, la creaciéon de INTI Peni y otros proyectos de exportacion a paises vecinos, que
sustentarian la continuidad de esta tendencia para los siguientes afnos. A pesar de ello y tomando una posicion
conservadora, para la evaluacion de los flujos cedidos proyectados se ha estimado una estabilizacion de las ventas en
los niveles presentados durante la gestion 2005, sin considerar la tendencia creciente que han presentado.

Los Flujos promedio generados por las ventas netas de INTI alcanzan USD 1,400.55 miles, siendo el Flujo cedido
promedio calculado de USD 106.48 miles, correspondiente al 7.26% del promedio de ventas netas.

En el grdfico 3 se muestran los Ingresos (flujos cedidos), Egresos (gastos, cupones y amortizaciones) y el saldo del
Fondo de Liquidez esperados para este proceso.

Grdfico 3
Relacién de Ingresos y Egresos del
Patrimonio Autonomo
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Como se observa en el gréfico inicialmente los flujos cedidos seran superiores a los egresos programados, por lo
que se generaria un excedente que cubriria los desfases iniciales por la amortizacion de los valores.
Adicionalmente, el saldo del Fondo de Liquidez se estima serd creciente debido a la acumulacion de intereses
generados por esta cuenta y a que de acuerdo a los establecido en el Contrato, de ser necesaria la utilizacién de
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estos recursos, el Patrimonio Auténomo repondra este fondo hasta por lo menos cubrir su valor original de Bs
276.20.-UFV miles.

Los principales riesgos identificados para el deterioro de los flujos cedidos son: i) disminucion de las ventas
mensuales del Originador y ii) cese de operaciones del Originador por deterioro de margen; ambos ligados al
desemperio comercial de INTI.

Disminucién de las Ventas mensuales del Originador

La disminucién en las ventas esperadas de IN " generaria variaciones en el flujo cedido esperado y en deterioro
en la gestion general de la empresa.

Las ventas promedio mensuales® llegan a Bs9.72.-UFV millones con una desviacion estandar de Bs2.00.-UFV
millones (20.54% de las ventas). Si bien la desviacion estindar es relativamente alfa esto se debe a la
estacionalidad de las ventas y a la tendencia creciente de las mismas.

De la serie de datos histéricos analizados el mes en el que INTI tuvo menores ventas fue diciembre de 2003,
cuando estas llegaron a Bs6.27.-UFV.

La condicién para que los flujo de ingresos del Originador no alcance para cubrir el flujo cedido seria que las
ventas disminuyan el 93.88% (4.57 desviaciones estandar), lo que representaria una posible liquidacién de la
empresa.

El Coeficiente de Cobertura de Avance Técnico (mecanismo de garantia establecido para esta estructura)
funcionan como una alerta temprana ante posibles deterioros en la cobertura de los valores como Evento de
Aceleracion en el momento de los flujos en cesién disminuyan en 1.35 desviaciones estandar, valor proximo al
minimo de la serie histérica.

Cese de operaciones del Originador

Otro de los riesgos implicitos en este o cualquier otro proceso es que el Originador cese sus operaciones por
insolvencia, eventos politicos o eventos catastréficos. Cualquier sea el motivo por el cual el Originador dejara de
operar, si esto ocurriera el monto del Avance Técnico seria cero.

Se debe considerar que al ceder parte de los ingresos del Originador al Patrimonio, el Margen Operacional se ve
disminuido, por lo que cualquier variacién negativa en el volumen de ventas podria afectar directamente la
capacidad de pago de INTI ante sus proveedores, o en su defecto podria tener que recurrir a nuevo
endeudamiento que, dependiendo de su costo, afectaria directamente la utilidad del Originador.

Para mitigar este riesgo, el Estructurador ha establecido como mecanismo de garantia el calculo del Coeficiente
de Cobertura Promedio, que en caso que sea menor a 1.28 veces, dara paso a la aceleracion de los flujos.

Este indicador busca medir cualquier deterioro en el Margen Operacional del Originador o el incremento en sus
Gastos Financieros. Para que el Coeficiente de Cobertura Promedio sea menor a 1.28 veces el Margen Operativo
del Originador deberia haber disminuido en el 30.14% o haberse incrementado los Gastos Financieros 2.89
veces.

Operatividad de /a Estructura

Los activos que conforman el Patrimonio Autéonomo y sobre los cuales se emitieron los valores de contenido
crediticio (Valores de Titularizacion INTI-NAFIBO 006) son los flujos futuros provenientes de los ingresos diarios
en dinero por ventas actuales y futuras de mercaderia, productos, ventas por exportacion de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacién, ventas por maquila, ventas por licitacién, comisiones por ventas y otros
relacionados directa y exclusivamente al giro del negocio de INTI.

Los flujos futuros establecidos en el cronograma, senalado en el Contrato de Cesién Imrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion, son de propiedad del
Patrimonio Auténomo desde que el Originador perciba efectivamente los recursos, producto de su operacion en
los rubros mencionados, hasta los montos cedidos mensualmente y conforme al Contrato de Cesion Irevocable
de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion. Los flujos
futuros cedidos en su totalidad al Patrimonio Auténomo ascienden a Bs69°560,000.-UFV (USD 12.20 millones).
Cabe destacar que los flujos cedidos podran incrementarse por las necesidades de flujos adicionales que podrian
ser requeridos por los eventos de aceleracion de flujos, multas al Originador y gastos extraordinarios del
Patrimonio Auténomo.

La estructura planteada no senala la cesién de los derechos de cobranzas sobre documentos crediticios por las
ventas futuras del Originador, lo que significaria una cesién fiduciaria de ventas desde el momento en que éstas
se generan. El Originador cede irrevocablemente los derechos sobre flujos futuros de ingresos, por lo tanto el
derecho de dominio fiduciario se constituye cuando los flujos son recibidos en las cuentas receptoras.

% Cabe mencionar que se ha considerado ventas estables a niveles de gestion 2005 para los futuros periodos.
¢ para calcular este promedio se han utilizado los datos de abril de 2003 a marzo de 2006.
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Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira las siguientes cuentas
a nombre del PATRIMONIO AUTONOMO INTI-NAFIBO 006:

o  Cuenta(s) de Recaudacion de la Emision

e  Cuenta(s) de Recaudacion

e  Cuenta(s) Provision de Pagos

e  Cuentas Receptoras

e  Cuenta(s) del Fondo de Liquidez

o  Cuenta(s) del Fondo de Aceleracion de Flujos

Las Cuentas Receptoras se podran abrir en varias entidades financieras bancarias o no bancarias o en un fondo
de inversion abierto, las mismas que seran administradas por la entidad que administre la(s) Cuenta(s) de
Recaudacién del Patrimonio Auténomo. La(s) entidad(es) donde se abriran las cuentas seran seleccionadas por
la Sociedad de Titularizacion, con la calificacion prevista en el Anexo “C” del Contrato (Politicas, Procedimientos
de Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006).

Ademas, el Patrimonio Auténomo considera, por su naturaleza, las siguientes cuentas de orden: Cuentas
Receptoras, Cuenta(s) del Fondo de Liquidez y las cuentas de Aceleracion de Flujos. Cabe destacar que el
dinero existente en todas las cuentas podra generar un rendimiento a través de la inversion que sobre los saldos
realice la Sociedad de Titularizacién de acuerdo a su Manual de Organizacion, Funciones y Procedimientos, y de
acuerdo a las Politicas, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Autonomo
INTI-NAFIBO 006.

Desde el primer dia de cada mes hasta que se logre recaudar los importes del cronograma de pagos o lo
acumulado hasta el décimo quinto (15) dia calendario de cada mes, el Originador se obliga y se responsabiliza de
que los flujos se entreguen o depositen en las cuentas receptoras administradas por el Banco Nacional de Bolivia
S.A.. Una vez que los flujos se recauden en las cuentas receptoras, el Banco Nacional de Bolivia S.A., en su
calidad de servidor de los flujos recaudados, transferirda en primera instancia a la cuenta de recaudacién del
Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

El monto recaudado por la colocacion de los Valores de Titularizacion sera destinado para i) constituir el Fondo
de Liquidez por Bs276.20.-UFV miles y i) a medida que se vaya recaudando los montos efectivamente
colocados, para pagar directamente pasivos del Originador. El monto recaudado por la colocacion de los Valores
de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador integramente en las Cuenta(s) de Recaudacion de la
Emision del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006, a mds tardar hasta el segundo (2) dia habil de efectuada la
colocacion.

Los ingresos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006 serdn
destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al siguiente orden de prelacion:

1. Mantener en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo el importe correspondiente a sus
gastos, determinado segun lo establecido en el presente Contrato.

Pago de comisiones de la Sociedad de Titularizacién.
Pago de intereses devengados de los Valores de Titularizacion.
Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

o AW N

Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el “Coeficiente de Cobertura de Cupén” sea mayor
al proyectado. De ocurrir esto, aplicara la entrega de excedentes de recursos al Originador de acuerdo a
los establecido en el Contrato.

La operatividad de la estructura se puede explicar en el siguiente grafico :

7 Coeficiente de Cobertura de Cupén = (EFCA,.1 — GP, + FL.1) / Cup6n,, donde EFCA es el Exceso de Flujo de Caja
Acumulado, GP son los Gastos del Patrimonio y FL el saldo promedio del Fondo de Liquidez.
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Grdfico 4
Mecanismo de asignacién de flujos
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Elaboracion: Pacific Credit Rating

La combinacién de riesgos en la estructura se ha minimizado a través de mecanismos legales y financieros que
permiten dar soporte a la transaccion en todos sus aspectos de funcionamiento. Asi tenemos:

o

Existencia de Cuentas Receptoras bajo la administracion del Banco Nacional de Bolivia S.A., de acuerdo al
Contrato de Manejo de Cuentas Receptoras que se constituye en Anexo "B" del Contrato de Cesion
Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion.
Los saldos excedentes de las Cuentas Receptoras, una vez cubiertas las obligaciones mensuales con el PA
y el abono a las cuenta(s) del Agente Pagador de Bonos INTI Ill, serdn transferidos a las Cuentas
Administrativas de INTI conforme al tipo de moneda que corresponda. El Banco no aceptara ordenes por
parte del Originador ni podra realizar transferencias de las Cuentas Receptoras a otro destino que no sean
las establecidas en el presente numeral y el anterior.

Drogueria INTI S.A. no tendra otras cuentas receptoras, y en el evento de querer una nueva cuenta, debera
informar de ello a la Sociedad de Titularizacién, a los auditores externos y comunicar como hecho relevante
a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, explicando los motivos de dichas aperturas.
Existencia de una auditoria semestral externa que certifique la no-existencia de desvio de fondos.

Existencia de eventos de aceleracion que incrementan la transferencia de flujo cedido del Originador al
Patrimonio Auténomo.

Amortizac/ion de Series

La amortizacion de capital de las Series A, B, C, D y E se realizara de manera secuencial comenzando por la
Serie “A’, una vez amortizada totalmente se amortizara la Serie ‘B” y asi sucesivamente con las demds Series.
Mientras que para las Series F, G, H, | y J la amortizacién se realizara a partir de la fecha de colocacion. En el
siguiente cuadro se detallan las condiciones de amortizacion de cada serie:
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Cuadro 3 .- Esquema de Amortizacién de Series (saldos de capital en miles de Bolivianos y Bs-UFV)
Meses Serie A SerieB SerieC SerieD SerieE SerieF SerieG SerieH Seriel SeriedJ

1 513333 5600.00 5600.00 4,800.00 4,800.00 4,784.00 4,786.67 4,788.57 4,790.00 4,800.00
12 0 5600.00 560000 4,800.00 4,800.00 4,608.00 4,640.00 4,662.86 4,680.00 4,702.22
24 0 560000 4,800.00 4,800.00 4,416.00 4,480.00 452571 4,560.00 4,595.56
36 0 4,800.00 4,800.00 4,224.00 4,320.00 4,388.57 4,440.00 4,488.89
48 0 480000 4,03200 4,160.00 4,251.43 4,320.00 4,382.22
60 0 384000 400000 4,114.29 4,200.00 4,275.56
72 0 384000 397714 4,080.00 4,168.89
84 0 3,840.00 3,960.00 4,062.22
96 0 3,840.00 395556
108 0 384889
120 0

Fuente: Nafibo / Elaboracién: Pacific Credit Rating

Los ingresos provenientes del cobro de los Flujos Futuros del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006 serdn
destinados por la Sociedad de Titularizacion conforme al siguiente orden de prelacion y serdn invertidos por ella
de acuerdo a las Politicas, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo INTI-NAFIBO 006:

o Mantener en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo el importe comrespondiente a sus
gastos, determinado segun lo establecido en el presente Contrato.

Pago de comisiones de la Sociedad de Titularizacién.

Pago de intereses devengados de los Valores de Titularizacion.

Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

Entrega de excedentes de los flujos cedidos cuando el “Coeficiente de Cobertura de Cupén’ sea mayor al
proyectado.

O O O O

<Anadlisis de la estructura

La calificacion de riesgo tiene como finalidad dar una opinion sobre el riesgo de incumplimiento en el pago de los
intereses y la amortizacion del principal, derivado de los valores emitidos con respaldo en el Patrimonio
Autoénomo. PCR analiza la calidad crediticia de los Valores de Contenido Crediticio emitidos con respaldo en los
flujos de ingresos que son transferidos en propiedad al Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006. Este analisis
involucra evaluar factores cuantitativos y cualitativos relacionados con las caracteristicas de los derechos sobre
flujos titularizados, el nivel crediticio del Originador y del Fiduciario, la estructura de titularizacién propuesta, el
monto y la calidad de los mecanismos de apoyo crediticio y finalmente los aspectos legales involucrados en toda
la transaccion.

En este caso al tratarse de una titularizacion de derechos sobre flujos futuros, resulta fundamental evaluar la
capacidad de la entidad Originadora de crear nuevos activos financieros que respalden la emision, es decir, evaluar el
riesgo operativo. En efecto, si la entidad Originadora cesa la capacidad de generar nuevos activos financieros, los
inversionistas sufririn pérdidas si las mejoras crediticias no son suficientes para cubrir el posible déficit Es esta
posibilidad de deterioro en la generacion de nuevos activos financieros (riesgo operativo) la que determina que en una
titularizacion de derechos sobre flujos futuros la calificacion de riesgo de la transaccion esté fuertemente ligada al
desempeno de la entidad que origina los flujos, siendo ademds, comunmente limitada al riesgo crediticio del
Originador, en funcion a la calidad y monto de los mecanismos de apoyo crediticio.

La estructura propuesta busca reducir el riesgo que implica que los flujos de ingresos se movilicen a través de
cuentas que pertenecen al Originador y que éste sea el primer recaudador en algunos casos a través de su
fuerza de ventas. PCR califica favorablemente los mecanismos legales y financieros que reducen el riesgo de
desvio de fondos y que permiten velar por la intangibilidad de los recursos que van a los tenedores de los valores
titularizados.

Mecanismos de Cobertura.:

Con el objetivo de fortalecer la estructura y conforme a lo dispuesto en el Art. 7 del Anexo 1 de la Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N° 052 y el Art. 2 de la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 488, se adoptan los siguientes
mecanismos de cobertura internos:

Fondo de Liquidez: Sera constituido con los recursos obtenidos de la colocacion de Valores de Titularizacién por la
suma de Bs276,200.-UFV. Estos recursos serdn utilizados para cubrir las necesidades de liquidez del Patrimonio
Auténomo y, cada vez que sea utilizado, sera repuesto por el Patrimonio Autonomo hasta alcanzar su nivel de
constitucion.

Los recursos de las “Cuentas del Fondo de Liquidez Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006’; son de propiedad del

¥ De acuerdo a la formula establecida en el Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion y sus documentos modificatorios.
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Originador y seran administrados por la Sociedad de Titularizacién bajo las condiciones establecidas en el Contrato
de Cesion Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion.

Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los
ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, que en promedio mensual ascienden a Bs0.55.-UFV millones. Este

exceso de flujo mas los saldos del Fondo de Liquidez son utilizados para el calculo del “Coeficiente de Cobertura
de Cupon’; que en promedio es de 1.75 veces.

Fondo de Aceleracion de Flujos: Cuyo objeto es la recepcion de transferencias de recursos adicionales (Monto
en Efectivo a Acelerar) al ocurrir el Evento de Aceleracion.

El Evento de Aceleracion de flujos se presenta ante el deterioro de los Coeficientes de Cobertura Promedio y de
Avance Técnico por debajo de 1.28 veces y/o de 12.12 veces, respectivamente. Estos coeficientes los
calculara semestralmente® el Auditor Externo, quien ademads emitira los certificados de cumplimiento.

1. Coeficiente de Cobertura Promedio: Este indicador mide la veces que, el margen de INTI mas el
promedio del fondo de liquidez, el excedente del flujo generado y el monto efectivo a acelerar’® cubren
el Flujo Cedido mds las amortizaciones de la deuda de Inti. Se calculara de acuerdo a la siguiente
formula:

(M arg en de IVTT anual,)

6
Lujo cedido+ AD,

+ FL,+ EFCA,+ MEA

Coceficiente de CoberturaPr omedio=

Donde el Margen de INTI anual es igual a la suma del Resultado Operativo y la Depreciacién, menos los
Gastos financieros.

FL;= Promedio de saldos en el Fondo de Liquidez al final de cada mes, del afio analizado.

EFCA;= Promedio del Exceso de Flujo de Caja Acumulado en el Patrimonio Auténomo al final de cada mes,
del afio analizado.

AD; = Promedio mensual de amortizacion de capital de la deuda de INTI. No se incluye Ia titularizacién, del
ano analizado.

MEA = Monto de efectivo a acelerar.

Flujo cedido = Promedio mensual del flujo cedido en todo el periodo de la Titularizaciéon equivalente a
Bs579.667.-UFV (Quinientos setenta y nueve mil seiscientos sesenta y siete 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV).

Si este indicador es mayor a 1.28 veces entonces el MEA es igual a cero, ya que no existe monto a
acelerar. Sin embargo si este indicador es igual o menor a 1.28 veces el MEA sera equivalente al monto
requerido para el Coeficiente de Cobertura Promedio sea igual a 1.55 veces.

En el caso de que este coeficiente sea mayor a 1.55 veces para el mes de calculo, se procederd a la
entrega de recursos al Originador en un plazo no superior a tres dias habiles desde la fecha en la que se
calculo de dicho Coeficiente, con cargo a la Cuenta de Recaudacion del Patrimonio Auténomo, por un
importe que permita la obtencion del Coeficiente de Cobertura de Cupén de 1,55, siempre y cuando, el
importe mencionado sea superior a Bs5.00.-UFV mil. Por su parte, si el Coeficiente de Cobertura de Cupén
ejecutado es menor al 1,55 para el mes de calculo, dicho comportamiento no derivard en ninguna
consecuencia para el Patrimonio Autonomo o el Originador.

2. Coeficiente de Avance Técnico: Este indicador mide las veces que el Promedio Movil de la
facturacion anual por un periodo determinado cubre el flujo cedido por ese mismo periodo. Se calculara
de acuerdo a la siguiente formula:

CCAT = ; [25 Lacturacian Anwal,,, xl xlj + MEA
Fluyjo Cedido =0 6 12

Si este indicador es mayor a 12.12 veces entonces el MEA es igual a cero, ya que no existe monto a
acelerar. Sin embargo si este indicador es igual o menor a 12.12 veces el MEA sera equivalente al monto
requerido para el Coeficiente de Avance Técnico sea igual a 12.88 veces.

° Los semestres seran computables a partir del primer dia calendario del mes siguiente a la Fecha de Cesion.

" En el caso de que el indicador sea mayor a 1.31 el monto efectivo a Acelerar sera igual a cero, debido a que no existe evento
de Aceleracion, en el caso de que este indicador sea menor al valor establecido el MEA sera equivalente al monto requerido
para que el resultado del Coeficiente de Cobertura Promedio sea igual a 1.55 veces.
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El Avance Técnico es la totalidad de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la venta de
mercaderia, productos, ventas por exportacion de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesién
Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion,
ventas por maquila, ventas por licitacion, comisiones por ventas y otros relacionados directa y
exclusivamente al giro comercial del negocio de INTI que pasan por las Cuentas Receptoras, registradas en
cuentas de orden del Patrimonio Auténomo y administradas por el Operador de Cuentas Receptoras, quien
de este monto total ingresado diariamente, debitarda a favor del Patrimonio Auténomo, los montos
correspondientes a los flujos cedidos. Una vez cubierta la obligacién de pago de los flujos cedidos, los
montos remanentes podran ser dispuestos por el Originador, siguiendo lo establecido por el Contrato de
Cesion Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion.

El ingreso promedio mensual del Originador de abril 2003 a agosto 2006, asciende a un monto de
Bs9,721,612.-UFV y el monto promedio mensual a debitar para el Patrimonio Auténomo es de Bs579,667.-
UFYV, lo cual representa en promedio un “Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico” de 16.77 veces,
superior a lo requerido para este proceso de titularizacion.

Este procedimiento elimina el riesgo de retraso en la recepcion de los flujos cedidos, el riesgo de voluntad
de pago del Originador y asegura que el Patrimonio Auténomo reciba los flujos cedidos a este, con primera
prelacion a los demas usos de estos recursos por parte del Originador.

Tratamiento y Prevericion de Desvio de Fondos

Por desvio de fondos se entiende cualquier error, omisién o imregularidad por la que fondos que debieron ser
depositados en las Cuentas Receptoras no lo fueron, sin contar depésitos que seran registrados contablemente
por el Originador los dos ditimos dias habiles del mes, pero que ingresaran efectivamente a las Cuentas
Receptoras el primer dia habil del siguiente mes.

El Auditor Externo realizara certificaciones semestrales de todos los ingresos de las Cuentas Receptoras y estas
deberan ser entregadas a la Socledad de Titularizacion en el plazo maximo de sesenta dias calendario luego de
concluido el semestre correspondlente

El Originador tiene la obligacion de subsanar cualquier desvio de fondos en un plazo de treinta dias calendario
después de que lo hubiera detectado el mismo Originador o de cuarenta y ocho horas desde que se haya
entregado la certificacion de auditoria en la que se hubiese detectado’’.

Independientemente al cumpliento por parte del Originador con los desembolsos previstos en el cronograma de
pagos para el Patnmonlo Auténomo, el procedimiento para el tratamiento de desvio de fondos se aplicara para
periodos de doce meses", suientdo el siguiente tratamiento:

1. Desvios de fondos menor o igual a Bs1.00.-UFV millones sumados en un periodo de doce
meses:

a) Sifueron subsanados en los plazos previstos, no se aplica ninguna sancion al Originador.

b) Sino fueron subsanados en los plazos previstos, se multara al Originador con un pago equivalente
a la TRE™ en moneda nacional més 14% anual, sobre el monto de los desvios de fondos desde Ia
fecha del desvio hasta que el Originador los subsane.

2. Desvios de fondos superiores a Bs1.00.-UFV millones sumados en un periodo de doce meses:
Podra ser considerado por la Asamblea de Tenedores de Valores como una causal de liquidacién del
Patrimonio Autéonomo. La Sociedad de Titularizacién debera convocar, a la Asamblea de Tenedores de
Valores en un plazo no mayor a dos dias calendario de presentada la certificacion de auditoria externa,
para que mediante una mayoria decisoria especial de los votos de los Tenedores de los Valores de
Titularizacion INTI-NAFIBO 006 establecida en el Articulo 19 Anexo 2 ‘Reglamento de Disposiciones
Complementarias Especificas sobre Titularizacion” de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°052 y a
lo dispuesto en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion, resuelvan o no la liquidacion anticipada del Patrimonio
Auténomo.

Si la Asamblea de Tenedores decidiera liquidar el Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006, la Sociedad
de Titularizacién en representacion del Patrimonio Auténomo, debera reputar como liquida y exigible y
de plazo vencido con suficiente fuerza ejecutiva, la totalidad del saldo pendiente de las obligaciones
establecidas y podra demandar al Originador por la via ejecutiva los sefialados montos.

" | os semestres se computaran a partir del primer dia calendario del mes siguiente a la Fecha de Cesion. Las labores
semestrales encomendadas al Auditor deberan iniciarse el primer dia habil del semestre siguiente al analizado.

2 En caso de que lo hubiera detectado el mismo Originador y entre en vigencia el Certificado, sélo existe cuarenta y ocho
horas de plazo para que el Originador subsane el desvio en cuestion.

En el caso del primer afio, se incluiran los dias transcurridos entre la Fecha de Corte y el inicio del primer semestre.

* TRE se define como la Tasa de Interés Efectiva Pasiva (TEP) promedio ponderada de los depdsitos a plazo fijo de 91 a 180
dias del sistema bancario, correspondiente a la semana anterior a la fecha de calculo de la multa. La TRE para cada moneda
es publicada por el Banco Central de Bolivia y se considerara vigente la ultima tasa publicada.
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Mecanismos de Seguridad Adicionales

Ademads de los mecanismos de garantia establecidos y el tratamiento de desvio de fondos, se han constituido
como seguridad adicional las siguientes coberturas:

a. Avance Técnico: Es la totalidad de los ingresos diarios en dinero por la venta de mercaderia,
productos, ventas por exportacion de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Imevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion, ventas por
magquila, ventas por licitacién, comisiones por ventas y otros relacionados directa y exclusivamente al
giro comercial del negocio de INTI que pasan por las Cuentas Receptoras, registradas en cuentas de
orden del Patrimonio Auténomo y administradas por el Operador de Cuentas Receptoras, quien de este
monto total de ingresos recepcionados diariamente, debitara a favor del Patrimonio Auténomo, los
montos correspondientes de acuerdo al Contrato. Una vez cubierta la obligacion de pago de los flujos
cedidos y otros descritos en el Contrato, los montos remanentes recién podrdn ser dispuestos por el
Originador. Este procedimiento elimina el riesgo de retraso en la recepcién de los flujos cedidos, el
riesgo de voluntad de pago del Originador y asegura que el Patrimonio Autéonomo reciba los flujos
cedidos al mismo, con primera prelacion a los demas usos de estos recursos por parte del Originador.
Este mecanismo también disminuye de manera importante el riesgo de voluntad de pago del Originador
al combinarse con el mecanismo de control de desvios de fondos, establecido en el punto 2.26 del
presente Prospecto.

b. Propiedad de los Primeros Ingresos del mes: El Patrimonio Auténomo es propietario de los primeros
ingresos de cada mes hasta el monto de cesion programado para cada mes; sin que el Originador
pueda disponer de estos recursos.

c. Cuentas Receptoras administradas por un tercero: La totalidad de los valores ingresados a las cuentas
receptoras, seran administrados por el Operador de Cuentas Receptoras hasta cubrir los flujos cedidos y
otros gastos correspondientes a este proceso. De esta forma se aisla la influencia del Originador, sus
acreedores y de la Sociedad de Titularizacién en el manejo de estos recursos.

d. Certificaciones de Auditoria Externa: El Auditor Externo certificara semestralmente el ingreso del total
de los ingresos diarios actuales y futuros en dinero por la venta de mercaderia, productos, ventas por
exportacion de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administraciéon y Representacion, ventas por maquila, ventas por
licitacién, comisiones por ventas y otros relacionados directa y exclusivamente al giro comercial del
negocio de INTI a las Cuentas Receptoras y calculard el ‘Coeficiente de Cobertura Promedio” y el
“Coeficiente de Cobertura por Avance Técnico’; para que en caso de necesidad se active el mecanismo
de Aceleracion de Flujos, las multas por desvios de fondos o errores y otros descritos en el Contrato de
Cesion Imrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion.

e. Garantia Quirografaria: Este mecanismo se activa en caso de quiebra del Originador y estipula que los
derechos a Flujos Futuros pendientes de pago, automéaticamente se convertiran en deuda exigible a favor
del Patrimonio Auténomo, la misma que tendria garantia quirografaria.

La Sociedad de Titularizacion en representacion del Patrimonio Auténomo deberd solicitar el
reconocimiento de la deuda para el concurso de acreedores. Una vez obtenido el reconocimiento de la
deuda por autoridad competente, se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo.

f. Reduccion de riesgo crediticio del Patrimonio Auténomo por mejora crediticia de Bonos INTI Ill: Al
enviar directamente del Patrimonio Auténomo a la Cuenta de Agente Pagador de Bonos INTI Il los
recursos necesarios para la cancelaciéon de los cupones de Bonos INTI Il que se encuentran en
vigencia, se pretende reducir la probabilidad de que dichos valores incurran en eventos de
incumplimiento, mediante lo cual simultaneamente se protegeria al Patrimonio Auténomo.

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de
Valores de Titularizacién, se utilizara en primer lugar los recursos del Fondo de Liquidez; si estos no fueran
suficientes se utilizaria el Exceso de Flujo de Caja Acumulado y por ditimo el Fondo de Aceleracién de Flujos.

En caso de haber utilizado el Fondo de Liquidez, el importe utilizado sera restituido con los recursos recaudados
por el Operador de Cuentas Receptoras.

<El Originador

Caracteristicas generales

La drogueria INTI S.A. se dedica a la produccion, promocion y comercializacién de medicamentos e insumos
para hospitales. Asimismo ofrece servicio de produccion y distribucion a terceros. La empresa fue fundada el 2 de
agosto de 1947 en la ciudad de la Paz. A partir de 1986 empieza a registrar algunas marcas en Paraguay,
Argentina, Chile, Pert y Ecuador. Posteriormente, se construye la nueva planta de produccion bajo las normas de
GMP (Good Manufacturing Practices) a razon de las exigencias de la promulgada ley de medicamentos, la planta
inici6 sus operaciones en el afio 2002 para lograr una mayor capacidad de produccion y mejor productividad y
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competitividad. Entre los ultimos acontecimientos, Laboratorios Drogueria INTI S.A. apertura una oficina en Peru
en el afio 2000.

INTI posee una variedad de formulas propias pero ademds produce una gama de productos bajo licencia de
empresas europeas. Aunque, si los productos no pueden ser producidos por tecnologia o por volimenes de
ventas entonces son importados.

La empresa viene desenvolviéndose bajo la mision de contribuir a preservar y cuidar la salud y la vida de las
personas bajo los siguientes valores: calidad, dedicacion, responsabilidad, compromiso, ética profesional,
apertura al cambio, servicio al cliente e innovacién constante.

Al 30 de junio de 2006 el accionariado y la plana gerencial estaban conformados de la siguiente manera:

Accionistas Tenencia Participacion

Christian Schilling Dalgas 109.307 21,62%

Dirk Schilling Dalgas 109.307 21,62%

Imke Schilling Dalgas 109.307 21,62%

Carolina Schilling Nufez 46.846 9,26%

Dieter Schilling Kriete 2.401 0,47%

Jorge Rodolfo Claros Fuentes 97.360 19,25%

Sieglinde Carla Ostertag Marr 6.170 1,22%

Ruth B. Kellemberg Vda. Hochmann 6.919 1,37%

Clara E. Martins Granier 3.844 0,76%

Kurt Hubert Roehrs 9.625 1,90%

Guillermo F. Jové Herrera 3.075 0,61%

Maria Carmen Sanchez Vda. Franco 1.538 0,30%

Total 505.699 acciones 100.00%
Ohnes T. Friedrich-Klaus Presidente Dieter Schilling K. Gerente General
Arana R. Alfredo Director Ohnes T. Friedrich-Klaus Gerente Adjunto y de Adquisiciones
Anker A. Fernando Director Ronald Reyes N. Gerente de Administracién y Finanzas
Dieter Schilling Kriete Director Christian Schilling D. Gerente Comercial
Castellanos O. Hugo Sindico Gonzalo Murioz-Reyes Gerente Técnico
Alberto Flores D. Gerente de Sistemas

Operaciones y Comercralizacion

Productos: Los principales productos comercializados por la empresa en el mercado interno son los siguientes: (i)
Populares. Mentisan ungiiento grande docena x 159, Mentisan ungliento ex/grande docena x 25g, ténico INTI
jarabe x 200 mi, Neuro Vimin jarabe x 200 ml, DG-6 Solucion envase x 1000 ml; y (iij) Cientificos. Coba-Vimin
compuesto 25000 Amp. x 25, Dolo-Neurobion AMP/doble x2, Florestor sobres x 6, Fisiologico isotonico inf. x
1000 ml, Aminoplasmal E 10% FCO x 500 ml.

La funcionalidad de alguno de los medicamentos mencionados se detalla a continuacion: Mentisan (Ungiiento
mentolado, jarabe para la tos, pastillas contra la tos, antigripales), la linea Vimin (diferentes vitaminicos y
multivitaminicos con aminodcidos), tonico INTI (jarabe multivitaminico con aminodcidos), DG-6 (desinfectante de
gran poder), Florestor (tratamiento biolégico de la diarrea), Pasuma (tratamiento para los problema de ereccion),
Omegastrin (tratamiento moderno contra las Ulceras), Noxom (tratamiento contra todo tipo de pardsitos),
Quemacuran (tratamiento de quemaduras), Nutrilon (familia de leches infantiles) entre otros.

Infraestructura y Plantas: A partir de noviembre de 2004, Drogueria INTI S.A. se ha reubicado en un nuevo local
de 7 pisos ubicado en la calle Lucas Jaimes N° 1959 en la zona de Miraflores. El edificio posee excelentes
oficinas que permiten una mejor organizacion de las distintas secciones de administracion, mientras que en la
parte inferior del mismo se depositan y distribuyen los productos ofrecidos por la empresa. Es importante
mencionar que el antiguo local ubicado en Socabaya se encuentra inoperativo y se ha decidido venderla.

INTI ha suscrito un contrato con financiamiento de 5 afios con la empresa Narden de Espafia con el propésito de
implementar maquinarias, equipo y materiales para la fabricacion de productos “semisodlidos y liquidos” y asi
concluir con la ejecucion del proyecto GMP (Buenas Prdcticas de Manufactura).

La nueva planta de produccion ubicada en la ciudad el Alto fue construida bajo asesoramiento europeo y su
diseno y construccion se adecuan a las normas de GMP, por lo que en el afio 2003 recibié dicho certificado por el
Ministerio de Salud y Deportes de Bolivia, constituyéndose de esta manera en el primer laboratorio boliviano en
obtener tal certificacion. El reconocimiento internacional es resultado de la alta inversion en infraestructura
industrial que se ha realizado desde sus inicios.
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Comercializacién: Drogueria INTI S.A. cuenta con una gran organizacion de las dreas de logistica y de
comercializacion lo cual complementado con la calidad de los productos y los precios competitivos permite
afrontar las exigencias del mercado.

Los clientes estan compuestos mayormente por las farmacias seguido por el sector publico, los cuales son
conseguidos mediante licitaciones, y las cinicas y hospitales privados. Por otro lado, en el ambito nacional las
agencias que consiguen las mayores ventas son la Agencia de Santa Cruz de la Sierra y la Agencia de Agencia
de la Paz.

Asimismo, con relacién a la participacion de mercado se puede sefialar que Drogueria INTI S.A. mantiene el
primer lugar en participaciéon de mercado con aproximadamente el 17%.

Es importante mencionar que los productos farmacéuticos tienen un comportamiento estacional dado que
presenta un mayor consumo en épocas de menor temperatura. Ademads, debido a la sensibilidad sobre el entorno
econdémico, la exigente competencia y al alto grado de contrabando en el mercado interno se han visto en la
necesidad de ampliar sus fronteras comerciales, por lo que la estrategia de la empresa va dirigido a mercados
como el peruano y el paraguayo aprovechando que cumplen con normas requeridas y un gran prestigio
internacional.

Andlisis Financiero

Para la elaboracion del analisis se ha utilizado los estados financieros anuales auditados de Drogueria INTI S.A.
al 31 de agosto de 2006.

Evolucion de Ingresos: Tal como se observa en el gréfico adjunto, los ingresos brutos de Drogueria INTI S.A. al
31 de marzo de 2006 presentan un notable crecimiento de Bs18.92 millones (+17.46%) a razon del incremento
de las ventas netas en Bs18.36 millones (+17.38%) y otros ingresos operativos - comisiones por distribucion a
Pharma Invest- en Bs0.56 millones (+20.76%). Ello ha permitido que se contrarreste la tendencia decreciente
mostrada en periodos anteriores. En términos brutos, la empresa consiguié ingresos por ventas que ascienden a
Bs19.91 millones (+16.43%) sin considerar la merma por concepto de los descuentos, bonificaciones, premios,
anulaciones y devoluciones de Bs1.55 millones (+9.98%).

En agosto de 2006 el total de ventas netas llegé a Bs71.79 millones, presentando un crecimiento respecto del
mismo mes del 2005 del orden de 4.39%.

Gréfico 5 Gréfico 6
Ingresos Operativos Ingresos y Gastos Operativos
(En millones de bolivianos) (En millones de bolivianos)
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Fuente: Drogueria Inti
Elaboracién: PCR

Debido a lo mencionado y complementado por el menor incremento relativo de los costos de ventas los cuales
ascendieron en Bs38.37 millones (+0.55%), se logré una utilidad bruta de Bs33.42 millones, monto superior a
agosto de 2005 en 12.53%.

Mientras que, el resultado operativo neto obtuvo un incremento del 47.35% respecto al mismo mes del afio
anterior al alcanzar Bs7.36 millones por los siguientes motivos: (i) la mayor utilidad bruta, (ii) el considerable
crecimiento de los gastos de ventas como secuela del aumento de las ventas, (iii) el cargo por incobrabilidad y
(iv) los mayores gastos de administracion (+11.55%).

Por otra parte, los egresos recurrentes o rubros no operativos (otros ingresos y egresos) se redujeron el 29.63%
hasta acumular una pérdida de Bs1.64 millones como consecuencia de los siguientes movimientos: (i) el
incremento de los ingresos por distribucion, (ii) la menor pérdida por inversiones permanentes, y (iii) el resultado
positivo del ajuste por inflacion y tenencia de bienes.

Finalmente, aplicando los ajusten por ejercicios anteriores, se obtuvo la utilidad neta de Bs 5.79 millones, superior
a la utilidad de agosto de 2005 en 164.81%, explicado principalmente por la mayor utilidad operativa.

Andlisis de Rentabilioad y Cobertura:
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El margen bruto mantiene una tendencia creciente si consideramos que en marzo de 2003 representaba el
34.16% de los ingresos mientras que en marzo de 2006 llegé a ser 45.94%. Ello fue resultado del mayor
incremento relativo de los ingresos con relacion al costo de ventas. Este indicador a agosto de 2006 llego a
41.16%.

Si bien el margen operativo mantiene la tendencia ascendente mostrada en los periodos anteriores al representar
el 6.78% de los ingresos cuando en marzo de 2003 llego a ser 1.14%, no obstante existe una amplia brecha entre
el margen bruto y el margen operativo la cual es producto del enorme peso de los gastos de ventas en el
resultado economico, seguido por los gastos administrativos con 8.34%.

En los siguientes cuadros se puede apreciar la evolucion positiva de los indicadores de rentabilidad respecto al
patrimonio y al activo, respectivamente:

Gréfico 7 Grdfico 8
Maérgenes de Rentabilidad Evolucion de Indicadores de Rentabilidad
(En porcentaje) (12 meses)
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(*) Utilidades de periodos de 12 meses.
Fuente: Drogueria Inti
Elaboracién: PCR

El EBITDA de la empresa ha registrado un crecimiento paulatino pasando de Bs5.45 millones en marzo de 2003
a Bs17.17 millones en marzo 2006, en términos anuales. Por otro lado, los gastos financieros han mostrado
desde 2003 una tendencia creciente al crecer de Bs6.11 millones a Bs8.53 millones. Asi, la combinacion del
comportamiento favorable del EBITDA y de los gastos financieros ha permitido que el ratio de cobertura
mantenga una tendencia positiva. A marzo de 2006, el ratio de cobertura de gastos financieros (EBIDTA/Gastos
financieros) ha mejorado al llegar a 2.01 veces cuando en marzo de 2005 fue de 1.51 veces.

Grafico 9 Grafico 10
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Fuente: Drogueria Inti
Elaboracién: PCR

Analisis def Balance: Al 31 de agosto de 2006, la empresa poseia activos por Bs197.93 millones, pasivos por
Bs129.91 millones y un patrimonio neto de Bs68.02 millones.

Calidad de Activos: El activo total ha conseguido un crecimiento de Bs7.10 millones (+3.96%) entre marzo de
2005 y el mismo mes de 2006, variacién superior a lo mostrado en periodos anteriores (la variacién entre agosto
2005 y agosto 2006 ha sido de 4.74%). El activo total esta conformado en un 55.95% por activos no corrientes,
principalmente por el Activo Fijo Neto que ha representado el 47.46% del activo total y que consta principalmente
de edificios, terreno, obras en curso, repuestos y accesorios y maquinarias. A agosto de 2006, el activo no
corriente crecié en 0.56% respecto a agosto de 2005 con lo cual suma Bs104.24 millones.

Por otra parte, el activo corriente ha representado alrededor del 30% del activo total en los ultimos periodos,
segun resultados de agosto de 2006 éste fue el 44.05% del total, ascendiendo a Bs93.69 millones. Las cuentas
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mds importantes del activo cormiente fueron el inventario los cuales poseen el 29.24% y estan compuestos
fundamentalmente por productos terminados y mercaderias, materiales en transito, materias primas y materiales
de presentacion, seguido por las cuentas por cobrar comerciales y a vinculadas cuyo saldo asciende a Bs20.26
millones.

Respecto a marzo de 2005, (cierre de afio fiscal anterior) el activo corriente se incrementé en Bs3.95 millones
(+6.71%) debido a: (i) las mayores cuentas por cobrar comerciales (Bs2.04 millones) ante el incremento de las
ventas, (iij) los mayores niveles de inventarios en Bs1.44 millones, y (iii) las mayores disponibilidades en Bs0.40
millones producto de la mayor generacion de caja del periodo.

Endeudamiento: El pasivo total fue superior a lo observado en agosto de 2005 en 5.26%, como resultado del
efecto neto del incremento del pasivo corriente en 21.24% ante la reduccion del pasivo no corriente en 12.10%,
con ello el pasivo corriente representa el 59.97% del pasivo total. Mientras que el pasivo no corriente esta
compuesto casi en su totalidad por deuda financiera, el pasivo cormiente lo estd en un 46.38% de deudas
comerciales y en un 45.20% de deudas bancarias. Esto se debe principalmente a la maduracion de la deuda
financiera.

La deuda financiera esta conformada en su mayor parte por deuda de largo plazo, sin embargo la parte corriente
de la deuda bancaria mostré un incremento de Bs4.95 millones (+23.49%) a marzo de 2006, mientras que la
parte no corriente decayo en 5.94 millones (-17.41%). La deuda bancaria esta distribuida en tres bancos: Banco
Bisa S.A. (linea de crédito por US$ 5.5 millones garantizado por bienes inmuebles de la sociedad), Banco
Mercantil S.A. (linea de crédito por US$ 2 millones garantizados por inmuebles de la sociedad) y Banco Nacional
S.A. (préstamo de Bs 6.42 millones). A marzo de 2006, la deuda con los bancos Mercantil y Nacional se
redujeron a 15.25 millones (-10.41%) y 5.41 millones (-19.59%), mientras que las obligaciones con el banco Bisa
aumentaron hasta 33.20 millones (+6.79%) como se puede observar en el cuadro posterior.

Adicionalmente a ello, Drogueria INTI emitié bonos el 16 de diciembre de 2004 por US$ 3.00 millones (Bs 24.21
millones) mediante tres series con tasas de 9.80%, 10.25% y 10.70% anual. Por ello, se estipulé una garantia
quirografaria en todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total
de las obligaciones emergentes de la emision. Asi como ha comprometerse en el caso de no obtener utilidades
que superen las obligaciones a no distribuir utilidades. El monto actual de deuda por concepto de bonos asciende
a Bs 22.54 millones.

Cuadro 5 .- Deuda Financiera al 31 de marzo de 2006

Entidad acreedora Monto de la Deuda (Bs Mill.) Var. Var.
mar-06 mar-05 Abs. %
Deuda Corriente: 27.035.318 21.245.093 5.790.225 27,25%
Préstamos Bancarios
Banco Nacional 2.097.690 6.399.754 -4.302.064 -67,22%
Linea de Crédito
Banco Mercantil 6.6713.021 4.426.522 2.186.499 49,40%
Banco Bisa 16.963.283 9.885.752 7.077.531 71,59%
intereses devengados por pagar 347.530 360.737 -13.207) -3,66%
Bono 1.013.794 172.328 841.466 488,29%
Deuda No Corriente: 51.583.389 58.329.379 -6.745.990 -11,57%
Préstamos Bancarios
Banco Nacional 3.308.012 322.800 2.985.212 924,79%
Linea de Crédito
Banco Mercantil 8.637.825 12.596.030 -3.958.205 -31,42%
Banco Bisa 16.234.552 21.200.549 -4.965.997 -23,42%
Bono 23.403.000 24.210.000
Total Deuda Financiera 78.618.707 79.574.472 -955.765 -1,20%
Resumen
Banco Nacional (Bs 6,42 Mill.) 5.405.702 6.722.554 -1.316.852 -19,59%
Banco Mercantil (US$ 2 Mill.) 15.250.846 17.022.552 -1.771.706 -10,41%
Banco Bisa (US$ 5,5 Mill.) 33.197.835 31.086.301 2.111.534 6,79%
Bono 24.416.794 24.382.328 34.466 0,14%

Este cuadro se elabor6 con cifras al 31.03.2005 y al 31.03.2006 de estados financieros auditados.

Fuente: Drogueria Inti
Elaboracién: PCR

Por otro lado, el patrimonio llegé a Bs68.02 millones, siendo mayor al registrado en agosto de 2005 es un 3.72%
producto de los mejores resultados del periodo.
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Gréfico 13 Gréfico 14
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<Administrador del Patrimonio Auténomo

Caracteristicas generales

A fin de adecuarse a la Ley N°2297", que define como uUnico objeto de los bancos de segundo piso la
intermediacién de recursos a favor de Entidades de Intermediacion Financiera y de Asociaciones o fundaciones
de cardcter financiero, el 31 de agosto de 2004 NAFIBO SAM constituyé una filial bajo la denominaciéon de
NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., con un aporte inicial de US$ 2 Millones, pudiendo aportar hasta
US$ 4 millones de capital autorizado, de acuerdo a los requerimientos de capital de esta nueva sociedad. En
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 18 de mayo de 2004, en la que se determiné el Capital Autorizado
para la sociedad, se aprob6 también que la participacion accionaria de NAFIBO S.A.M. sera no menor al 98%.

Actualizar, NAFIBO ST recibio un segundo aporte de capital de NAFIBO SAM por USD 2.00 millones, lo que
pemmiité alcanzar a un patrimonio de NAFIBO ST de USD 4 MM.

El objeto social de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION es estructurar proyectos de titularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para
titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a
los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad, dentro de
procesos de titularizacion , ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los
conforman y que hubieran sido objeto de cesion.

Los accionistas de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION son:
Cuadro 6 .- Cuadro de Accionistas

Accionista % de participacion
Nacional Financiera Boliviana Sociedad 99.998116%
Anénima Mixta, NAFIBO SAM

Varios (3 accionistas) Cada uno cuenta con 0.00063%

En reunion de Directorio de 26 de abril de 2006, se determiné nombrar Directores de la Sociedad en los cargos
sefalados a continuacion: Presidente: Ramiro Salinas Soruco, Vicepresidente: Martin Barragan Crespo y
Secretario: Mauricio Michel Donoso.

En Junta General Ordinaria de Accionistas del 24 de marzo de 2006, reinstalada el 7 de abril de 2006, se
determiné nombrar y/o ratificar a los siguientes Directores y Sindicos:

Directores Titulares: Ramiro Salinas Soruco, Martin Barragan Crespo, Mauricio Michel Donoso.
Director Suplente: Humberto Cardona Gironas.

Sindico Titular: Rodolfo Gerardo Teran Belmont.

Sindico Suplente: Jonny Almanza Lépez.

Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta, NAFIBO SAM, es una entidad financiera de Segundo
Piso constituida en el marco del articulo 31°, inciso 1 de la Ley del Banco Central de Bolivia N° 1670 de fecha 31
de octubre de 1995. Nacional Financiera Boliviana SAM inicié operaciones el 23 de septiembre de 1996, previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante las Resoluciones SB N°

!5 | as definiciones incluidas en Ia Ley N°2297 - Ley de Fortalecimiento de la Formativa y Supervision Financiera del 20 de
diciembre de 2001 detalla las modificaciones a la Ley N°1488 — Ley de Bancos y Entidades Financieras.
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081/96 y SB N° 032/96, ambas del 19 de septiembre de 1996. El objeto de la Sociedad inicialmente fue la
intermediacion financiera hacia entidades financieras privadas, legalmente establecidas en el pais fiscalizadas
por las instituciones correspondientes; administrar fideicomisos; comprar cartera de primera clase de bancos de
primer piso y otorgarla en administracion; llevar a cabo mandatos de intermediacion financiera y administrar
fondos de terceros y comisiones de confianza con cualquier persona natural o juridica y realizar operaciones de
titularizacién para lo cual podrda comprar cartera de primera clase a intermediarios financieros de primer piso o
cualquier persona juridica.

Los accionistas de NAFIBO SAM son:

Accionista % de participacion
Republica de Bolivia 80.00%
Corporacion Andina de Fomento (CAF) 20.00%

La calificacion de riesgo de NAFIBO SAM vigente se detalla a continuacion:

FITCH Equivalencias SPVS
Corto Plazo : F1+ (bol) Corto Plazo : N-1
Largo Plazo : AA (bol) Largo Plazo : AA2

Experiencia en titularizacion de NAFIBO SAM y NAFIBO SOC/EDAD DE TITULARIZAC/ON

En junio de 1998 la Republica de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo realizaron un contrato de
préstamo que tuvo por objeto apoyar la implementacion de la Politica Nacional de Vivienda del Gobierno de
Bolivia, y en el que NAFIBO SAM fue designado para la ejecucion del Subprograma "B": Desarrollo del Mercado
Secundario de Crédito Hipotecario en Bolivia. Para tal efecto la Republica Boliviana suscribio un convenio
subsidiario con NAFIBO SAM por el que la Republica otorgé a NAFIBO SAM las facultades e independencia
necesarias para el manejo de los fondos transferidos de acuerdo con los términos y condiciones del Contrato de
Préstamo/Subprograma ‘B’”. En julio de 2003, el Viceministro de Inversion Publica y Financiamiento Externo
comunic6 a NAFIBO SAM la decisién del gobierno de utilizar dichos recursos en un Programa distinto al
originalmente designado.

NAFIBO SAM actuando como Sociedad de Titularizacién desarrollé la primera emisién de titularizacién en el
mercado boliviano de Letras de Cambio aceptadas por la H. Alcaldia Municipal de Cochabamba, por un monto de
US$4 millones, tal como puede apreciarse en la Resolucion Administrativa SPVS — IV — N° 437, Articulo
Segundo, inciso n) del 21 de septiembre de 2001 Patrimonio Autonomo COBOCE — NAFIBO 001. Esta primera
titularizacién en Bolivia describe la exitosa experiencia de NAFIBO SAM como estructurador y administrador de
patrimonios auténomos. Se debe serialar que en abril de 2005 se procedié con la liquidacion del Patrimonio
Auténomo COBOCE — NAFIBO 001.

Posteriormente, en diciembre de 2002, se constituy6 el patrimonio autbnomo COBOCE-NAFIBO 003 mediante
cesion de 72 Letras de Cambio giradas a favor de COBOCE (originador) y aceptadas por el gobierno Municipal
de Cochabamba.

En fecha 20 de Octubre de 2004, NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. constituyé el Patrimonio
Auténomo CONCORDIA-NAFIBO 004 por 74 Letras de Cambio giradas a favor de CONCORDIA y aceptadas
por la Municipalidad de Cochabamba, inscritas en el Fondo de Garantia, visadas por el Viceministerio de Tesoro
y Crédito Publico e incorporadas en el Plan de Readecuacioén Financiera de la Municipalidad de Cochabamba.
NAFIBO ST emitiéndose valores de titularizacion por US$ 1.7 millones.

Tras la constitucion de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., la administraciéon de los tres (3)
patrimonios auténomos (dos de COBOCE y uno de SOBOCE) que estaban a cargo de NAFIBO SAM fueron
transferidos a la sociedad de titularizacion. Asimismo, el Manual de Organizacion, Funciones y Procedimientos de
la Gerencia de Titularizacion de NAFIBO fue adecuado a los requerimientos de la nueva sociedad. A finales del
2004, todo el personal de la Gerencia de Titularizacion de NAFIBO SAM pasé a NAFIBO Sociedad de
Titularizacion, por lo que NAFIBO SAM ya no ejerce las funciones de titularizadora.

En reunién de directorio del 30 de mayo de 2005 se autorizé la suscripcion del contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracion con la empresa IC Norte S.A.,
constituir el Patrimonio Autéonomo IC Norte - Nafibo 005 y realizar la emision de valores correspondiente una vez
recibida la autorizacion de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

Hechos Recrentes de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION

e  En Junta General Ordinaria de Accionistas, del 24 de marzo de 2006, se determiné entre otros puntos: (i)
aprobar la aplicacion de la utilidad de la gestion 2005 (Bs522.778,17), la cual se haria de la siguiente
manera: reserva legal por el 5% (Bs26.138,91) y capitalizacion (Bs496.639,26), (i) capitalizar Bs60,74
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proveniente de la Cuenta de Ajuste al Patrimonio al 31 de diciembre de 2005, (elegar al Directorio la
designacion de Auditores Externos para la gestion 2006, y (iii) aplazar el tratamiento y la votacién respecto a
la Eleccion y fijacion de Dietas de Directores Titulares, Sindico Titular y Sindico Suplente y la fijacion de
fianzas de los Directores, Sindicos y Ejecutivos, hasta el 7 de abril del 2006.

e  En Junta General Extraordinaria de Accionistas, del 5 de enero de 2006, se determiné entre otros temas: (i)
autorizar el incremento de Capital Autorizado de la sociedad a Bs63.680.000, (ii) autorizar el incremento de
Capital Social a Bs31.840.000, y (iii) autorizar la emisién de los Titulos Accionarios respectivos.

e En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, del 4 de enero de 2006, se determino: (i)
modificar y aclarar el punto "Tratamiento de resultados de la Gestion 2004" de la Segunda Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Gestion 2005, (ii) aprobar la constitucion de Reserva Legal con el 10% de los
resultados de la Gestion 2004 y la capitalizacién del 90% restante, (iij) capitalizar Bs64,40 proveniente de la
Cuenta Ajuste al Patrimonio al 31 de diciembre de 2004, (iv) autorizar el aumento de Capital Pagado de la
Sociedad, (v) autorizar la emisiéon de las nuevas acciones, y (vi nombrar a BDO Berthin Amengual y
Asociados como auditor externo de la sociedad por la gestion 2005.

e En Sesion de Directorio del 26 de octubre de 2005, se determiné modificar los Manuales de Funciones y de
Procedimientos internos, procediéndose a eliminar el cargo de Subgerente de Patrimonios Auténomos y a
crear los siguientes cargos y designaciones: Administrador de Patrimonios Auténomos a cargo de Rosmary
Ruiloba Morales, Estructurador y Administrador de Inversiones de la Sociedad de Titularizacién a cargo de
Sergio Loma Ledezma.

<Significado del Rating

Categoria B1 : Emisiones con muy alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son excelentes y
estan respaldados por buenos factores de proteccion. Los factores de riesgo son minimos.

Categoria BAA: Emisiones con alta capacidad crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es
modesto pudiendo variar en forma ocasional a causa de las condiciones economicas.

Categoria BA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo,
en periodos de baja actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias 244 y 558,

La mformacion empleada en /a presesite clasiicacton proviene ae fi/ertes oficialkes, s embargo 110 gararntizarnos
h confiabiidad e mtegridad de /& misma, por o Que 710 110S f1aCerTIos resporsabes por alun ernor U orusiorn por
e/ uso ae dicha informacion. Las clashicaciones de PCR cornstituyern una opinorn sobre fa calidad crediiticia y 170
Sor recormenaaciones ae compra y vemnta ae estos mstumerntos.
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Registro de Marca INTI Bolivia (02 de Agosto de 2006)

No NOMBRE DEL PRODUCTO | ggl’g,‘oaf E;’f,fgc‘,’ghl NUMERO
1 | AD-VIMIN 10/04/1997 | 10/04/2007 63392-C
2 | AE-VIMIN 10/04/1997 | 10/04/2007 63397C
3 [ A-VIMIN 10/04/1997 | 10/04/2007 63390-C
7 [ACEMUK 10/07/1998 | 10/07/2008 7692
5 | ACEMUK (Den) 15/03/2000 | 15/03/2010 77509-C
6 | ACTIVAZUL 08/02/1996 | 08/02/2006 29012-A
7 | ADRACON 25/03/1999 | 25/03/2009 71995-C
& | AFRANEX - 07/06/2001 | 01/12/2009 | 1132801
9 | AJO PLUS 0271071992 | 02/10/2002 53798-C
10 | ALUMAG 15/07/1994 | 15/07/2004 27303A
71 | ALGIFENO 15/07/1994 | 15/04/2004 27304-A
12 | ALTODOR * 23/11/1994 | SOLICITUD 3760
13 | AMEBIN INTI 26/03/2001 | 26/03/2011 57430-A
14 | AMINO-HEPAT 22/0471999 | 22/04/2009 53959-A
15 | ANGIDOL 18/11/1994 | 18/11/2004 57576-C
16 | ARUTRIN = 23/11/1994 | SOLICITUD 3765
17 [ B-VIMIN 10/04/1997 | 10/04/2007 63389-C
18 | BABYNOS CARMINATIVO 0271071992 | 02/10/2002 53794-C
19 | BEBE LAX 19/09/1994 | 19/09/2004 57189-C
20 | BERBERIN OFTIOLA 19/09/1994 | 19/09/2004 57186-C
21 | BETA OFTIOLA 19/09/1994 | 19/09/2004 57185-C
22 | BILISAN 22/0471999 | 22/04/2009 53964-A
23 | BUCO NICAZOL 22/0471999 | 22/04/2009 53963-A
24 | BUCODENT 09/02/2001 | 09/02/2011 57355-A
25 | BUCODENT 09/02/2001 | 09/02/2011 57342-A
26 | BRONCO -VIMIN 02/03/1994 | 02/03/2004 26727
27 | BRONX 18/10/1994 | 18/10/2004 57583-C
26 | C-VIMIN 10/04/1997 | 10/04/2007 63393-C
29 | CA-VITOL 19/04/1999 | 19/04/2009 53925-A
30 | CARDIO-VIMIN 14/05/2004 | 14/05/2014 94204-C
37 | CESADIL 25/03/1999 | 25/03/2009 71993-C
32 | CIPRO = 15/11/1994 | SOLICITUD | 57574-C
33 | COBA VIMIN 11/07/1989 | 11/07/1999 39833
34 | COMPLEJO B-VIMIN 26/03/1997 | 26/03/2007 63254-C
35 | CORAZOL INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57354A
36 | CORTI FLEXIOLA INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57351A
37 | CORTI OFTIOLA Renovado 30/01/2006 | 30/01/2016 | 102152-C
38 | COSAVIL 10/12/1996 | 10/12/2006 62717-C
39 | DAFLON 23/1171994 3758
20 | DEHIDROLIT 27/03/1997 | 27/03/2007 63271-C
47 | DEXAMYTREX OFTIOLA 19/09/1994 | 19/09/2004 57187-C
42 | DEMOTIL 25/03/1999 | 25/03/2009 71996-C
43 | DESORAL 25/03/1999 | 25/03/2009 71990-C
24 | DEXTROTON INTI 19/07/1995 | 19/07/2005 28371-A
45 | DEXTROMECOL 02/03/1995 | 02/03/2005 27922-A
46 | DERMOTRICIN 22/0471999 | 22/04/2009 53960-A
47 | DIPOSAN 27/03/1997 | 27/03/2007 63272-C
48 | DISENO INTI (Renovacion) 29/09/1999 | 15/05/2009 55454-A




Registro de Marca INTI Bolivia (02 de Agosto de 2006)

No nomsre peL propucto | FECHE DE | FECHADE | nomero
50 | DISENO JIRAFA CON CHALINA | 25/04/1997 | 25/04/2007 63604-C
57 | DOCILEN 25/03/1999 | 25/03/2009 71994-C
52 | DULSAT 24/05/1999 | 24/05/2009 | 54275-A 54274-A
53 [E-VIMIN 26/03/1997 | 26/03/2007 63226-C
54 | ELIXIR ESTOMACAL (Ren) 05/07/2001 | 05/07/2011 59075-A
55 | ENTEROLIT 15/07/1994 | 15/07/2004 27305-A
56 | ENVASE MENTISAN 17/06/1996 | 17/06/2006 29774A
57 |ENVASE INTI 22/02/1984 | 22/02/1994 32234
56 | ESPASMO VERAMIDON 25/04/1997 | 25/04/2007 63605-C
59 | FENACSO (Ren) 21/07/2002 | 21/07/2012 59786-A
60 |FEM7 24/09/1997 | 24/09/2007 64621-C
61 | FINAFLU 01/02/2001 | 01/02/2011 82663-C
62 | FLENIN 10/12/1996 | 10/12/2006 62720-C
63 | FLEXIOLA(Ren 2da) 09/12/2000 | 09/12/2010 57982-A
64 | FLEXADRIN 13/06/2001 | 13/06/2017 84685-C
65 | FLUBETAN 25/03/1999 | 25/03/2009 71992-C
66 | GENTAMITREX OFTIOLA 19/09/1994 | 19/09/2004 57186-C
67 | GOTAL 06/04/2001 | 06/04/2011 57642-A
68 | GLUCOFER 24/02/1997 | 24/02/2007 62984-C
69 | HEMORSAN 03/08/1990 | 03/08/2000 50336
70 | HIPOPRES 02/05/1997 | 02/05/2007 63673
71 | HISTAFREN 18/01/1996 | 18/01/2006 60246-C
72 | IDANTINA 31/01/1995 | 31/01/2005 27610-A
73 | INFUSORES PLASTICOS 06/04/2001 | 06/04/2011 57641A
BRAUN
74 [INTESTOQUIN INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57356A
75 | INTIFIX 19/04/1999 | 19/04/2009 | 53927-A53926-A
76 | INTIGASTRIN 12/12/1994 | 12/12/2004 57831-C
77 | INTIMAGNESIA 02/03/1994 | 02/03/2004 26726-A
78 | INSCRIPCIGN INTI 13/08/1997 | 13/08/2007 51536-A
79 | K-VIMIN 10/04/1997 | 10/04/2007 63394-C
80 | LAXANORM 07/1071998 | 07/10/2008 67976-C
81 | LAXUAVE 22/0471999 | 22/04/2009 53962-A
82 | LIDRAMINA 31/03/1997 | 31/03/2007 63285-C
83 | MENOPAUSAN 22/0471999 | 22/04/2009 53961A
84 | MENTISAN INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57343-A
85 | MENTISAN 06/04/2001 | 06/04/2011 57640-A
86 | MENTOSALICILADO 31/03/1997 | 31/03/2007 63284-C
87 | MENTISANOL INTI 09/03/1990 | 09/03/2000 20766
88 | MYCOTIX 18/01/1996 | 18/01/2006 60245-C
89 | MUXATIL 04/07/2000 | 04/07/2010 79620-C
90 | NABUMIN 11/09/1997 | 11/09/2007 64536-C
97 | NENE DENT 26/02/1984 | 28/02/1994 32324
92 | NEO-TRAST INTI 07/05/1998 | 07/05/2008 52646-A
93 | NEO-ASCAMORIN 05/02/2002 | 05/02/2012 20208
94 | NEO-LISOLIN 06/04/2001 | 06/04/2011 57643-A
95 | NERVIPAN 10/12/1996 | 10/12/2006 62719-C
96 | NEURO-VIMIN 06/04/2001 | 06/04/2011 57636-A
97 | NEUTRACID 06/04/2001 | 06/04/2011 57639A
96 | NOPION 21/08/2003 | 21/08/2008 62347A




Registro de Marca INTI Bolivia (02 de Agosto de 2006)

No NOMBRE DEL PRODUCTO | ggl’g,‘oaf E;’f,fgc‘,’ghl NUMERO
99 | NOXOM 10/12/1996 | 10/12/2006 62718-C
700 | NICAZOL 15/07/1994 | 15/07/2004 47294-A
107 | NUTRICIA (Fotocopia) 08/12/1998 | 08/12/2008 69392-C
102 | OFTIOLA INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57350-A
103 | OME-GASTRIN 02/03/1994 | 02/03/2004 55953-C
104 | ORASEP 07/1071998 | 07/10/2008 67971-C
105 | OZONOLIN 02/03/1994 | 02/03/2004 26725-A
106 | PAN VIMIN 02/03/1994 | 02/03/2004 26726-A
707 | PAN VIMIN (Renovacion) 27/08/2004 | 27/08/2014 64344-A
108 | PHARMANDINA 21/08/2003 | 21/08/2008 62345-A
109 | PASINBEX 15/07/1994 | 15/07/2004 27302-A
710 | PASUNIA 20/04/2000 | 20/04/2010 78119-C
717 | PENTAMINAL INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57352A
112 | PERFLEXINTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57349A
713 | PIRANTELINA 27/03/1997 | 27/03/2007 63277-C
114 | QUEMACURAN INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57357A
115 | QUETOROL 26/07/2003 | 26/07/2008 62249A
116 | QUINAPRES 12/07/2001 | 12/07/2011 84744-C
117 | RABE-GASTRIN 24/01/2001 | 24/01/2011 82527-C
718 | REPLEX 2002 06/04/2001 | 06/04/2011 57636-A
719 | RECTIOLA INTI 09/02/2001 | 09/02/2011 57344-A
120 | REDULIP 26/07/2003 | 28/07/2008 62251A
127 | RINOFRIN 15/07/1994 | 15/07/2004 27301-A
122 | RUBRICUTAN (Ren) 18/10/1999 | 18/10/2009 56046-A
123 |RV 04/03/1980 | 04/03/1990 36994/94
124 | SALSA LISA (Ren) 05/07/2001 | 05/07/2011 59076-A
125 | SALSA LISA 05/07/2001 | 05/07/2011 59786-A
126 | SALSINA 24/05/1999 | 24/05/2009 54277-A 54279A
127 | SARCUTAN 11/12/1996 | 11/12/2006 50605-A
128 | SOMNICLONA 10/12/1996 | 10/12/2006 62723-C
129 | SOMDIFEN 10/06/2002 | 10/06/2012 86593-C
130 | SUMAS 11/09/1997 | 11/09/2007 64537-C
137 | SUPERAL 26/04/1999 | 28/04/2009 54012-A
132 | SUPRIVIR 25/03/1999 | 25/03/2009 71997-C
133 | TADIVON 24/02/1997 | 24/02/2007 629871-C
134 | TORAMIN 10/12/1996 | 10/12/2006 62721-C
135 | TOGNICO INTI 15/06/1999 | 26/01/2009 54500-A
136 | TORNIX 10/12/1996 | 10/12/2006 62722-C
137 | TUSSAGIL 02/1071992 | 02/10/2002 53795-C
138 | VERAMIDON INTI 2171071980 | 21/10/1990 36120/74
139 | VERAMIDON 30/03/1997 | 31/03/2007 63283-C
740 | VIMIN B6 FUERTE 31/03/1997 | 31/03/2007 63267-C
147 | VIDISEPT OFTIOLA 27/0971994 | 27/09/2004 57205-C
742 | VIVIDRIN COLIRIO 27/0971994 | 27/09/2004 57206-C
143 | VIVIVIT Q10 31/07/1995 | 31/07/2005 58984-C
144 | VIVIOPTAL 16/02/1993 | 16/02/2003 54381-C
745 | VIRUSAN 26/07/2003 | 28/07/2008 62245-A
146 | UZARA 26/01/1972 | 12/12/1982 16433-C




