PATRIMONIO AUTONOMO “MICROCREDITO IFD - BDP ST 028"

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028 de contendido crediticio.
Los bienes de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO

Denominacion de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio: “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028"

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N°721/2014 DE FECHA 3 DE OCTUBRE DE 2014
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N°721/2014 DE FECHA 3 DE OCTUBRE DE 2014
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PA-MCT-003/2014
REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-TD-MCT-003/2014

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs160.000.000,00

Monto a Colocarse: Bs 160.000.000,00.- (Ciento Sesenta Millones 00/100 Bolivianos).
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Valores a Emitirse: Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio.

Serie Unica

Moneda en que se expresan los Valores de

. RN Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos.
Titularizacion:

Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja
Mecanismo de Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado

Fecha de Emision: 7 de Octubre de 2014.

Mecanismos de Cobertura:

Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacion primaria sera de un (1) dia calendario, computable a partir de la Fecha de Emisiéon.

Serie Unica: Mensualmente cada 17 de mes, de Noviembre de 2015 a Octubre de 2018, salvo el 17 de Enero de
2016, 17 de Junio de 2016, 17 de Enero de 2017 y 17 de Enero de 2018.

Periodicidad de Pago de Intereses: Mensual

Periodicidad de Amortizacion de Capital:

Forma de Representacion de los Valores de

) RN Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.).
Titularizacion:

Serie L:Jnica: Underwriting “A mejor esfuerzo” 80% de la emision.

Modalidad de colocacién: Serie Unica: Underwriting “Compromiso en garantia” hasta 20% de la emision.

En el dia de vencimiento del cupén. El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida
por la EDV, contra la presentacion de la identificacion respectiva, en caso de personas naturales y la carta de
autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente
inscritos en el registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la
presentacion del certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupén. El capital y/o los intereses correspondientes se
Forma de amortizacién de capital y pago de intereses pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la
identificacion respectiva en caso de personas naturales y la carta de autorizacién de pago, poderes notariales
originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en
el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario la Sociedad de Titularizacion podra
pagar en base a la lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cupén, contra la presentaciéon de una
declaracion jurada por parte del Tenedor de Valores de Titularizacion donde certifique las causales del no cobro del
cupon respectivo.

Forma de Circulacién de los Valores de Titularizacion: A la orden.

Forma de Colocacion: Colocacion primaria bursatil.

Bolsa en la cual se inscribird y transara la Emision: Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Destinatarios de la oferta: Inversionistas particulares e institucionales.

Procedimiento de Colocacién y Mecanismos de

L En la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Negociacién

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, o como resultado de la liquidacion

Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion anticipada del Patrimonio AUtonomo.

Serie Monto de la Cantidad de Clave de Plazo (dias Valor Nominal Vencimiento Calificacion de Tasa de Interés
Serie (Bs) Valores Pizarra calendario) (Bs) riesgo (%)
Unica 160.000.000 32.000 MCT-TD-NU 1.471 5.000 17 de Octubre de 2018 A-1 6,50%

Calificacion de Riesgo Pacific Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a
Credit Rating deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
Serie “Unica” : Al Si el numeral 1 acompafia esta categoria, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA 32 LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
ADQUIRIENTES DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y ADMINISTRADOR DEL AGENTE COLOCADOR
PATRIMONIO AUTONOMO

BDP

edad de Titularizacior

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE BDP ST Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES DE TITULARIZACION, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON EL PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 028. BDP
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.A DOCUMENTACION RELACIONADA
CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOISA ROIVIANA DF VAIORFS S A RDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. Y VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S.A. LA PAZ, OCTUBRE DE 2014



DECLARACIONES JURADAS

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y diez del dia
martes veintiséis de agosto del afio dos mil catorce, el
Juzgado Cuarto de Instruccidn en lo Civil de 1la Capital
conformado por el Sxr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas y 1la
suscrita Actuaria, se constituyeron en audiencia publica de
recepcisén de declaracidn jurada voluntaria dentro del
petitorio interpuesto por RODRIGO DEMIAN REGALSKY GRANIER,
Jefe de Estructuracidn respectivamente de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A.

Instalada la audiencia por el Sr. Juez, se hizo presente
de forma voluntaria la persona gque responde al nombre de
RODRIGO DEMIAN REGALSKY GRANIER, mayor de edad, habil por
derecho, con C.I. 2863782 Cochabamba, soltero, de profesidn
Administrador de Empresas, con domicilio en la calle Gonzales
N°120 de la Zona de Calacoto de esta ciudad, gquien previo el
juramento de ley, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente gue hemos
realizado una investigacidén dentro del ambito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, la gue nos lleva a considerar gque la
informacién proporcionada por CREDITO CON EDUCACION RURAL
“CRECER” , Asociacidn de Intermediacidén de recursos
financieros a través de las captaciones de sus asociados Yy
clientes para destinarlos a la colocacidn de préstamos gue
permitan coadyuvar con el déficit habitacional y el incentivo
a actividades productivas, bajo su uUnica responsabilidad,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir gque dicha informacién fue revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Para el caso de
aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en su materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
se carecen de motivos para considerar que esta se encuentra
en discordancia con lo aqui expresado.

AL SEGUNDO.- Sefior Juez, es cierto y evidente gque quien
desee adquirir los Valores de Titularizacidén CRECER BDP ST
028, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacidn de
la informacidén presentada en el Prospecto de Emisidén respecto

a los Valores y la transaccidn propuesta.



AL TERCERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que la
adquisicidén de los Valores presupone la aceptacién por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de
la oferta publica tal como aparecen en el Prospecto de
Emisidn.

Con lo que termind, leido que le fue persistidé en el

tenor de su declaracidn, firmando el acta juntamente el~ §,7

Juez y por ante mi. De todo lo cual doy Fen _—
Abog. M.Sc. DAEN. Eddy Arequipa Cubuias
T . JUEZ 4° DE INSTRUCCION CIVIL
£ TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA

La Paz - Bolivia
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ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y diez del dia
martes nueve de septiembre del afioc dos mil catorce, el
Juzgado Cuarto de Instruccidén en lo Civil de la Capital
conformado por el Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas y la
suscrita Actuaria, se constituyeron en audiencia pGblica de
recepcién de declaracidén jurada voluntaria dentro del
petitorio interpuesto por JULIA MABEL VERA TURDERA, Cerente
General a.i. de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Instalada la audiencia por el Sr. Juez, se hizo presente
de forma voluntaria la persona gue responde al nombre de
JULIA MABEL VERA TURDERA, mayor de edad, habil por derecho,
con C.I. 3397210 La Paz, soltera, de profesidn Abogada, con
domicilio en la calle 10 No. 294 de la Zcna de Bolognia de
esta ciudad, gquien previo el juramento de ley, manifestd 1o
siguiente:

AL PRIMERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente gque hemos
realizado una investigacién dentrec del ambito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, la gue nos 1lleva a considerar gque la
informacién proporcionada per CREDITO CON EDUCACION RURAL
“CRECER”, Asociacidn de Intermediacién de recursos
financieros a través de las captaciones de sus asociados y
clientes para destinarlos a la colocacién de préstamos gque
permitan coadyuvar con el déficit habitacional y el incentivo
a actividades productivas, bajo su Gnica responsabilidad,
cumple de manera razonable con lo exigido en 1las normas
vigentes, es decir que dicha informaciédn fue revelada en
forma wveraz, suficiente, oportuna y clara. Para €l casc de
aguella informacidén que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en su materia © se deriva de dicho pronunciamiento,
se carecen de motivos para considerar gque esta se encuentra
en discordancia con lec agqui expresado.

AL SEGUNDO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que quien
desee adquirir los Valores de Titularizacién CRECER BDP ST
028, que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacidén de
la informacidén presentada en el Prospecto de Emisidn respecto

a los Valores y la transaccidn propuesta.



AL TERCERO.- Seflor Juez, es cilerto y evidente que la
adquisicién de los Valores presupone la aceptacidén por el
suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de
la oferta publica tal como aparecen en el Prospecto de
Emisién.

Con lo que termind, leido que le fue persistidé en el
tenor de su declaracidn, firmando el acta juntamente el Sr.
Juez y por ante mi. De todo lo cual diﬁr‘J fe.

Anog, M. %JEN. Fddﬂrequnpa Cubiliss
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RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Los principales responsables de la elaboracion del presente Prospecto son:
e  Mabel Vera Turdera - Gerente General a.i
e Rodrigo Regalsky Granier - Jefe de Estructuraciones

Entidad Estructuradora
La entidad estructuradora de la presente Emision es BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible en las siguientes
entidades:

o Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Ubicado en: Edificio Torres Gundlach N° 73, Torre Este, Piso 3
Calle Reyes Ortiz
La Paz, Bolivia.

e Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

o Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A
Ubicada en: Calle Federico Zuazo Esquina Reyes Ortiz #73
Edificio Gundlach Torre Este Piso 13 Of. 1301
La Paz, Bolivia

e BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Ubicada en: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

e CREDITO CON EDUCACION RURAL (CRECER)
Ubicado en: Calle Demetrio Canelas N° 27 entre 16 y 17 de Obrajes, Edificio CRECER.
La Paz, Bolivia

o Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)
Ubicado en: Av. 20 de Octubre y Campos N°2665 Edif. Torre Azul Piso 12. .
La Paz, Bolivia
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GLOSARIO
La interpretacion de lo establecido en el presente Prospecto se sometera a las siguientes definiciones previas:

1)

2)

3)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

Anotacion de cuenta: La anotacidn en cuenta de un Valor, es un registro electrénico administrado por la EDV. La EDV se
encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que se
realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Auditor Externo: Es la persona juridica contratada por la Sociedad de Titularizacién, que debe contar con autorizacién e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
para que realice las auditorias anuales al Patrimonio Auténomo asi como otras funciones establecidas en el contrato
correspondiente. El Auditor Externo sera contratado por BDP ST con cargo al Patrimonio Autonomo, y podra ser removido y
reemplazado por ésta, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto
2.16 del presente Prospecto y sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI: Institucion de derecho publico que tiene por objeto regular,
controlar y supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del Estado, la Ley de Servicios
Financieros y los Decretos Supremos Reglamentarios, asi como la actividad del Mercado de Valores, los Intermediarios y
Entidades Auxiliares del mismo.

En este documento se hace referencia a esta institucion como “ASFI".

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Es el Banco Central de Bolivia.

Cartera: Esta compuesta por los Pagarés definidos en el numeral 28 del presente Glosario y que seran adquiridos por el
Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un Titular, es extendido por la EDV,
y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o méas Valores Anotados en Cuenta.

Colocador: Es la Agencia de Bolsa autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, encargada de la
colocacion de los Valores de Titularizacién a cargo del Patrimonio Auténomo. Para el presente Proceso de Titularizacion, el
Colocador es Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A., inscrita en el Registro de Mercado de
Valores del ente regulador, bajo el registro N° SPVS-IV-AB-VUN-011/2002.

Colocacion Exitosa: U Objetivo(s) de Colocacion, es (son) aquella (os) en el que el monto colocado es igual a cualquiera
de los siguientes montos: Bs96.000.000,00.- (Noventa y seis millones 00/100 Bolivianos); Bs128.000.000,00.- (Ciento
Veintiocho millones 00/100 Bolivianos); Bs160.000.000,00 (Ciento Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

Contrato de Derecho de Compra: Es el Derecho de Compra de los Pagarés con el que se constituira el Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD-BDP ST 028 de acuerdo a la Regulacién de Procesos de Titularizacion a Partir de la Cesion de Derechos
de Compra de Activos, Capitulo IX; Titulo I, Libro 3° del Reglamento de Titularizacién contenido en la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores. El Derecho de Compra firmado en fecha 4 de Abril de 2014, la primera modificacion de fecha 08 de
Septiembre de 2014 y la segunda modificacién de fecha 30 de Septiembre de 2014, entre CRECER y BDP ST, protocolizados
ante Notario de Fe Publico N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro Distrito Judicial de la ciudad de La Paz,
Bolivia, asi como cualquier modificacidn posterior, forma parte indivisible de la Declaracion Unilateral. El Contrato de Derecho de
Compra y las modificaciones fueron elevados a Escrituras Publicas conforme al Testimonio N° 524/2014 de fecha 7 de Abril de
2014, al testimonio N° 1645 de fecha 08 de Septiembre de 2014 y al testimonio N° 1814 de fecha 30 de Septiembre de 2014
respectivamente.

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento
descrito en la clausula décima octava de la Declaracion Unilateral y en el punto 2.16 del presente Prospecto.

Crédito con Educacion Rural: En adelante CRECER, es una Institucién Financiera de Desarrollo sin Fines de Lucro que
brinda servicios financieros y educativos a mujeres de escasos recursos econdmicos, con el fin de mejorar su calidad de
vida y la de sus familias.

Cuenta(s) de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacién abrira a
nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 028”, una 0 mas Cuenta (s) de
Recaudacién de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion, y que también se utilizara para
la recaudacion de los fondos provenientes del cobro de los Pagarés.

Cuenta(s) de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion
abrira a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 028”, una(s) Cuenta(s) de
Provisién de Pagos para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido
en la Declaracion Unilateral.

Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable: Es la “Declaracion Unilateral” y sus respectivos Anexos debidamente
suscritos y cualesquiera otro documento modificatorio a él que, firmado por BDP ST, se constituye en un Acto Unilateral



16)

17)

18)

19)

20)
21)
22)

23)
24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)
31)

32)

33)

para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, generando asi los derechos y
obligaciones correspondientes establecidas en las clausulas pertinentes de dicho documento.

Derecho de Dominio: De acuerdo al Decreto Supremo N° 25514 y a disposiciones vigentes, es el derecho absoluto, en
términos juridicos y contables, ejercido en mérito a la Declaracion Unilateral de la Sociedad de Titularizacién, por cuenta del
Patrimonio Auténomo, sobre los bienes y activos que conformen el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028.
Emision Desmaterializada: Es aquella Emision donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son
representados mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente proceso de Titularizacion es la Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Ratings S.A., o quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién SPVS-IV- N°128 de fecha 20 de marzo
de 2001, con nimero de registro N° SPVS-IV-EC-004/2001, quien asigna la calificacion de riesgo a los “Valores de
Titularizacién CRECER - BDP ST 028". En el presente Prospecto se denominara indistintamente “Entidad Calificadora”,
“Calificadora” o “Calificadora de Riesgo”. La Calificadora podra ser removida y remplazada por la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.: Es aquella Sociedad Anénima de objeto social Unico y exclusivo,
autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) e inscrita en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de la ASFI, encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacion y
compensacion de las operaciones realizadas con los objetos de deposito, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores y demas normas vigentes. La Emision de Valores de Titularizaciéon a realizarse producto de la Declaracion
Unilateral seré registrada en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. en adelante la “EDV”.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los activos que conforman el Patrimonio Auténomo, a efectos de un
Proceso de Titularizacion. En el presente Proceso de Titularizacion el Estructurador es BDP ST.

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el
rendimiento generado por la cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y
egresos del Patrimonio Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.

Fecha de Cesion: Es la fecha de la firma de la Declaracion Unilateral.

Fecha de Emision: Es la fecha determinada por BDP ST y establecida en la Resolucion emitida por ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcion de la Emisién de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Fecha de Vencimiento: Es a los Un Mil Cuatrocientos Setenta y Uno (1.471) dias calendario posterior a la Fecha de
Emision.

Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Auténomo en exceso a los Costos y Gastos
presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y extra-
judiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacién en defensa y proteccion del Patrimonio Autonomo. La
ejecucion de los Gastos Extraordinarios, se realizard de acuerdo a lo establecido en inciso 10 del punto 2.16 del presente
Prospecto.

Hecho Relevante: De acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y al Reglamento del Registro del Mercado de Valores,
contenido en Capitulo I, Titulo I, Libro 1° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, es todo aquel
acontecimiento provocado por el emisor 0 no, que por su importancia pueda afectarlo o a sus empresas vinculadas, de
forma tal que influya o pueda influir en la decision de invertir en Valores emitidos por él o que pueda alterar el precio de sus
Valores en el mercado. En el presente Proceso de Titularizacién, el emisor es el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO
IFD-BDP ST 028.

Pagarés: Son Valores de contenido crediticio y autbnomo, a ser emitidos por CRECER, en virtud de los cuales, ésta Ultima
promete unilateral e incondicionalmente pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y
condiciones descritas en el punto 2.8 del presente Prospecto, en la Clausula Novena de la Declaracion Unilateral y en la
Clausula Décima Primera del Contrato de Derecho de Compra.

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028: Es el Patrimonio Autonomo que se constituye con el Contrato
de Derecho cedido irrevocablemente por BDP ST mediante Acto Unilateral. En el presente Prospecto se denominara
indistintamente “Patrimonio Autdnomo” o “Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028".

Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacion primaria sera de un (1) dia calendario, computable a partir de la Fecha de
Emision.

Precio del Contrato de Derecho de Compra: Es el precio de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos) que se asigna en el
Contrato de Derecho de Compra.

Premium: Es el monto adicional al Precio de Curva de los Valores de Titularizacién obtenido en la colocacién. En caso de
existir, el Premium formara parte del Exceso de Flujo de Caja Acumulado del Patrimonio Auténomo y sera tratado de
acuerdo al inciso 2.21 del presente prospecto.

Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual BDP ST por Acto Unilateral cede de manera irrevocable el
“Contrato de Derecho”, para la conformacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 028, con cargo al cual se
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34)

35)

36)

37)

38)

emitiran los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" negociables en el Mercado de Valores, todo conforme a la
Declaracién Unilateral.

Redencion Anticipada: Para el presente Proceso de Titularizacion, es el pago anticipado total del capital remanente de los
Valores de Titularizacion mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.30 del
presente Prospecto.

Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Auténomo, después de que
se hayan pagado por completo todos los Costos y Gastos y pasivos del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 028.

Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion: Es VALORES UNION S.A. Agencia de bolsa filial del
Banco Unién S.A,, el cual ha sido designado de manera provisional de acuerdo a lo dispuesto en articulo 1, Seccion 2,
Capitulo VI, Titulo I, del Libro 3° del Reglamento de Titularizacion, contenido en la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores. Una vez finalizada la colocacién de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacidn, pueden nombrar un
nuevo representante que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta (30)
dias calendario de finalizada la colocacién no existe pronunciamiento al respecto.

Valores Anotados en Cuenta: La anotacion en cuenta de un Valor, es un registro electronico administrado por la EDV. La
EDV se encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que
se realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Valores de Titularizacion: Son los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028", de contenido crediticio, emitidos con
cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 dentro del Proceso de Titularizacion, los cuales otorgan
a sus Tenedores la facultad para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos incorporados, conforme a la Declaracion
Unilateral y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacion boliviana. Los Valores de Titularizacion CRECER -
BDP ST 028 serén inscritos para su cotizacién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., previa inscripcion y autorizacién de
ASFI. La prescripcién de las obligaciones contenidas en los Valores de Titularizacion emitidos conforme a la Declaracion
Unilateral, por capital e intereses, se regira por las normas legales pertinentes. En el presente Prospecto se denominaran
indistintamente “Valores”, “Valores de Titularizacién” o “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028"

Todos los otros términos que no han sido definidos en el presente Prospecto, tendran el significado atribuido a ello en la Ley
del Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas. En caso de cualquier diferencia o conflicto entre la Ley del
Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas y la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable o el presente
Prospecto, la mencionada Ley del Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas prevaleceran sobre la
declaracién Unilateral y el presente Prospecto.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1  Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los “Valores de
Titularizacién CRECER - BDP ST 028".

1.2 Denominacién del Patrimonio Autonomo
El Patrimonio Autdnomo se denomina “Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028”.

1.3 Cesion Irrevocable

BDP S.T., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma absoluta e irrevocable en
términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser Emitidos por Crédito con Educacion Rural-
CRECER, al Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, representado y administrado por la Sociedad de
Titularizacién.

La constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracién Unilateral. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del contrato de Derecho de Compra.

1.4  Constitucion e Inscripcion
El Patrimonio Autonomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante:

« Un Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, elevado a Escritura Publica N° 524/2014 de fecha 7
de Abril de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la
ciudad de La Paz.

« La Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que realiz6
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 525/2014 de fecha 7 de Abril de 2014 ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz.

« Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser Emitidos por Crédito con Educacién Rural-
CRECER, suscrito entre BDP ST y CRECER, elevada a Escritura Publica N° 1645/2014 de fecha 08 de Septiembre de 2014,
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con
Educacién Rural-CRECER, que realizd BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N°
1646/2014 de fecha 08 de Septiembre de 2014, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro.

« Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser Emitidos por Crédito con Educacion Rural-
CRECER, suscrito entre BDP ST y CRECER, elevada a Escritura Publica N° 1814/2014 de fecha 30 de Septiembre de 2014,
ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con
Educacién Rural-CRECER, que realiz6 BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N°
1815/2014 de fecha 30 de Septiembre de 2014, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro.

Finalmente, el Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MCT-003/2014 otorgado mediante Resolucién Administrativa N° 721/2014
de fecha 3 de octubre de 2014.

1.5 Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo - MICROCREDITO IFD - BDP ST 028

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por Crecer, que realiz6 BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 para fines de
titularizacién, administracién y representacion, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra de
Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).



1.6  Emision y colocacion de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacién de realizar la Emision de los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST
028" con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, conforme a las previsiones de la Declaracion
Unilateral y del presente Prospecto.

La Emisién sera por un monto total de Bs160.000.000,00.- (Ciento Sesenta millones 00/100 Bolivianos), en una serie Unica. Los
servicios de colocacion en el Mercado Primario bursatil estaran a cargo Valores Unidén S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco
Union S.A.

1.7 Administracion y Representacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 sera administrado y legalmente representado por BDP ST quién
ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros. La administracion de los activos
y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacién que conforman el Patrimonio Auténomo, estaran a cargo de la
Sociedad de Titularizacién, sin necesidad de un contrato accesorio de administraciéon y depésito, debiendo observarse lo
establecido en el Anexo B “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO - IFD - BDP ST 028’ del presente prospecto.

1.8 LaEmisiéon
a) Antecedentes Legales de la Emision
Los antecedentes legales de la Emisién se encuentran descritos en el punto 3.1 del presente Prospecto.

b) Caracteristicas de la Emisién

Los Valores seran de Oferta Publica Bursatil y de contenido crediticio.

“Valores de Titularizacion CRECER-BDP ST 028"

Bs 160.000.000.- (Ciento Sesenta Millones 00/100 Bolivianos)

07 de Octubre del 2014

Mediante Anotaciones en Cuenta en la EDV

El plazo maximo de colocacion sera de un (1) dia calendario
computable a partir de la Fecha de Emision.

Los Valores de Titularizacion seran respaldados por los Pagarés y por
los mecanismos de cobertura establecidos en la Declaracion Unilateral
y en el presente Prospecto

Los montos de cada objetivo, valores nominales y plazos se encuentran detallados en el punto 3 del presente Prospecto.

¢) Lugary Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
Los pagos se efectuaran en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de
Calacoto N° 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia.

A decision de la Sociedad de Titularizacién, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de
Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada.

La forma de Amortizacion de capital y Pago de Intereses se encuentra detallada en el punto 3.2.24 del presente Prospecto.

d) Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion
Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su
Emisidn, o como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 por
las causales establecidas en el punto 2.18 (LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO) del presente Prospecto de
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emision y en la Clausula Décimo Novena de la Declaraciéon Unilateral. Asimismo, cualquier decisién de redimir
anticipadamente los Valores de Titularizacién debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y deberd comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencion Anticipada Total de los Valores
de Titularizacién, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de compra, de acuerdo a lo establecido en el
punto 3.2.30 del presente Prospecto y en la Clausula Trigésima Tercera de la Declaracién Unilateral.

1.9 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, a méas tardar
hasta el primer dia habil siguiente de efectuada la colocacion o cumplido el Plazo de Colocacién Primaria.

El orden que aplicara la Sociedad de Titularizacion para los pagos se encuentra detallado en el punto 4.2 (Destino de los Fondos
Recaudados) del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracién Unilateral.

1.10 Mecanismos de Garantia y de Seguridad Adicionales
Las determinaciones referidas a los mecanismos de cobertura y de seguridad adicional se encuentran detalladas en el punto
3.2.29 del presente Prospecto y en la Clausula Cuadragésima de la Declaracién Unilateral.

1.11 Factores de Riesgo

Antes de tomar la decision de invertir los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar, entre otros,

los siguientes riesgos:

a) Incremento de los costos y gastos del patrimonio Auténomo

b) Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER.

c) El hecho de que la Agencia de Bolsa colocadora, Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa del Banco Unién S.A., a su vez actla
como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

d) Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 inciso 3 del presente Prospecto, 0
en la (Clausula Décimo Novena de la Declaracion Unilateral, punto 19.3) existen Causales de liquidacion del Patrimonio
Auténomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los factores de riesgo se encuentran detalladamente descritos en el punto 5 del presente Prospecto.



2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

21 Participantes
Los participantes del presente Proceso de Titularizacion se detallan a continuacién:

CREDITO CON EDUCACION RURAL (CRECER)

Por tratarse de un Proceso de Titularizacion por Acto Unilateral, no
existe la figura de Originador

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.

Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

2.2 Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacion, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de
Titularizacion CRECER - BDP ST 028.

2.3 Denominacion del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Autonomo se denominara: “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 028".

2.4 Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser emitidos por
Crédito con Educacion Rural - CRECER al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, representado y
administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable . El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Contrato de
Derecho de Compra.

2.5 Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Autonomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la suscripcion de la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por
CRECER, que realiz6 BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 525/2014 en fecha 7 de
abril de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad
de La Paz, la primera Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos
por CRECER, que realizé BDP Sociedad de Titularizacion S.A. que fue elevada a Escritura Publica N°1646/2014 de fecha 08 de
Septiembre de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro y la segunda Adenda a la
Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que realiz6 BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. que fue elevada a Escritura Publica N°1815/2014 de fecha 30 de Septiembre de 2014 ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

El Patrimonio Auténomo se constituye con un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER, el mismo que fue
protocolizado con el Testimonio N° 524/2014 de fecha 7 de abril de 2014 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, el primer Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho
de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, que fue elevada a Escritura Publica N° 1645/2014 de fecha 08 de Septiembre de
2014, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro y el segundo Contrato Modificatorio al
Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, que fue elevada a Escritura Publica N° 1814/2014 de fecha
30 de Septiembre de 2014, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.



Finalmente, el Patrimonio Autdnomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MCT-003/2014 otorgado mediante Resolucion N° 721/2014 de
fecha 3 de octubre de 2014.

El Contrato de Derecho y la Declaracion Unilateral , se encuentran a disposicion del inversionista para su consulta en el Registro
del Mercado de Valores de ASFI, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y Valores Union S.A.
Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.

2.6 Plazo de la Declaracion Unilateral
El plazo de vigencia de la Declaracion Unilateral es hasta la fecha del dictamen de la Auditoria Externa a la liquidacion del
Patrimonio Autbnomo.

2.7 Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por Crecer, que realiz6 BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 para fines de
titularizacién, administracion y representacion, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra, de
Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 sera el proveniente del flujo de Pagarés adquiridos con los
recursos de la presente Emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados en la Cuenta de Recaudacion abierta a
nombre del Patrimonio Auténomo. Estos recursos no podran ser afectados por terceros acreedores de BDP ST, como
consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores.

Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole
por terceros, la Sociedad de Titularizacidn debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los costos seran absorbidos
por el Patrimonio Auténomo.

2.8 Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucion del Contrato de Derecho y que serén adquiridos por el Patrimonio Autonomo

MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 dentro del presente proceso de Titularizacién, tendran como minimo las siguientes

caracteristicas:

a) Seran emitidos por CRECER a favor del Patrimonio Auténomo, al dia siguiente habil de finalizada la colocacion y una vez
recibido el pago correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generarén un rendimiento a una
tasa del 8,50512300% para el objetivo de colocacion “A”; 8,36525900% para el objetivo de colocacion “B”; 8,27711100%
para el objetivo de colocacién “C”; de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho inciso.

c) Estaran regidos bajo la legislacion boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el Art. 592 del Cédigo de Comercio.

e) En el caso de que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion acepte la redencién anticipada de pagarés
propuesta por CRECER, este realizara la compra de los pagarés al Valor Presente que corresponda a la fecha de la compra
mas una penalidad aplicada al capital vigente y plazo de vida de cada pagare de acuerdo al cuadro siguiente, en el marco de
lo establecido en el articulo 567 del Cédigo de Comercio lo que ademas permitira pagar a los Tenedores de Valores de
Titularizacién una compensacion segun la siguiente tabla.

Plazo de vida remanente (en dias) \ Premio por prepago (en %) \
Mayor a 1.441 1,00%
1.440 - 1.081 0,75%
1.080 - 721 0,50%
720 - 361 0,00%
360-0 0,00%

Cabe mencionar que la redencién anticipada del total de los pagarés genera autométicamente la redencién anticipada de todos
los Valores de Titularizacion y la posterior liquidacion del Patrimonio Auténomo.
f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.



g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Art. 593 numeral 2 Cédigo de Comercio), siendo estas fechas, numeracion y caracteristicas,
para cada uno de los Pagarés a emitirse de acuerdo a los objetivos de colocacion las que se detallan a continuacion:

Cuadro N° 1: Detalle de los Pagarés
Objetivo de Colocacion “A” (60% de la Emision)
(Expresado en Bolivianos)

Valor Nominal
N° de Pagaré vFec.ha.de ‘ InterésenBs  Total en Bs
encimiento (Capital en Bs)

1 13-nov-14 1.070.889,71 9.108,05 1.079.997,76
2 13-dic-14 874.369,49 13.633,80 888.003,29
3 13-ene-15 1.103.480,10 25.287,99 1.128.768,09
4 13-feb-15 878.762,46 26.574,16 905.336,62
5 13-mar-15 823.004,36 30.332,26 853.336,62
6 13-abr-15 867.031,69 38.304,93 905.336,62
7 13-may-15 844.698,16 43.305,13 888.003,29
8 13-jun-15 855.228,09 50.108,54 905.336,62
9 13-jul-15 833.275,07 54.728,22 888.003,29
10 13-ago-15 843.741,55 61.595,08 905.336,62
1 13-sep-15 838.021,57 67.315,06 905.336,62
12 13-0ct-15 886.885,13 77.525,97 964.411,10
13 13-nov-15 3.142.064,87 297.671,75|  3.439.736,62
14 13-dic-15 3.091.963,43 314.839,86 |  3.406.803,29
15 13-ene-16 661.399,96 72.191,20 733.591,15
16 13-feb-16 3.481.944,35 405.552,28 |  3.887.496,62
17 13-mar-16 3.416.036,38 421.280,24 |  3.837.316,62
18 13-abr-16 3.405.023,33 444.859,96 |  3.849.883,29
19 13-may-16 3.354.560,42 462.042,87 |  3.816.603,29
20 13-jun-16 394.975,04 57.294,92 452.269,96
21 13-jul-16 3.296.803,82 501.599,47 |  3.798.403,29
22 13-ago-16 3.271.718,83 521.744,46 |  3.793.463,29
23 13-sep-16 3.235.064,35 539.592,27 |  3.774.656,62
24 13-oct-16 3.234.049,45 562.344,65 | 3.796.394,10
25 13-nov-16 2.757.387,17 499.656,12 3.257.043,29
26 13-dic-16 2.718.185,37 511.817,92 3.230.003,29
27 13-ene-17 330.238,60 64.600,56 394.839,16
28 13-feb-17 3.079.786,27 625.017,02 3.704.803,29
29 13-mar-17 3.023.104,56 633.512,06 | 3.656.616,62
30 13-abr-17 3.013.598,74 653.591,21 3.667.189,96
31 13-may-17 2.973.772,66 666.030,63 |  3.639.803,29
32 13-jun-17 2.947.778,71 681.797,91 3.629.576,62
33 13-jul-17 2.909.772,58 693.630,71 3.603.403,29
34 13-ago-17 2.883.481,61 708.481,68 |  3.591.963,29




Fecha de Valor Nominal

N°de Pagaré = iento . InterésenBs | Total en Bs
(Capital en Bs)
35 13-sep-17 2.851.618,88 721.537,74|  3.573.156,62
36 13-oct-17 2.469.424,16 642.334,30 |  3.111.758,46
37 13-nov-17 2.412.921,08 645.308,88 |  3.058.229,96
38 13-dic-17 2.383.319,11 654.284,18 |  3.037.603,29
39 13-ene-18 134.253,08 37.839,27 172.092,36
40 13-feb-18 2.347.231,27 678.758,68 |  3.025.989,96
4 13-mar-18 2.314.782,20 684.687,76 |  2.999.469,96
42 13-abr-18 3.034.080,35 919.669,60 |  3.953.749,96
43 13-may-18 2.999.542,88 930.460,41 | 3.930.003,29
44 13-jun-18 1.510.987,58 479.775,71 | 1.990.763,29
45 13-jul-18 2.198.741,52 713.738,31|  2.912.479,83

9599900000 17.945.363,78 | 113.944.363,78
Fuente: BDP ST

Cuadro N° 2: Detalle de los Pagarés
Objetivo de Colocacion “B” (80% de la Emision)
(Expresado en Bolivianos)

Valor Nominal
N° de Pagaré VFecha o> ‘ InterésenBs  Total en Bs
encimiento  (Capital en Bs) ‘

1 13-nov-14 1.424.135,81 11.913,26 1.436.049,07
2 13-dic-14 1.162.667,51 17.831,03 1.180.498,53
3 13-ene-15 1.420.847,42 32.025,51 1.452.872,93
4 13-feb-15 1.168.844,53 34.765,11 1.203.609,64
5 13-mar-15 1.094.597,74 39.678,57 1.134.276,31
6 13-abr-15 1.153.487,31 50.122,34 1.203.609,64
7 13-may-15 1.123.830,59 56.667,95 1.180.498,53
8 13-jun-15 1.138.028,11 65.581,53 1.203.609,64
9 13-jul-15 1.108.867,48 71.631,05 1.180.498,53
10 13-ago-15 1.122.977 81 80.631,84 1.203.609,64
1 13-sep-15 1.115.480,83 88.128,81 1.203.609,64
12 13-0ct-15 1.166.964,37 100.331,25 1.267.295,61
13 13-nov-15 4.192.183,30 390.626,34 |  4.582.809,64
14 13-dic-15 4.125.706,02 413.192,51 4.538.898,53
15 13-ene-16 836.531,25 89.805,11 926.336,36
16 13-feb-16 4.647.425,22 532.397,76 |  5.179.822,98
17 13-mar-16 4.559.826,44 553.089,87 |  5.112.916,31
18 13-abr-16 4.545.567,88 584.103,99 |  5.129.671,87
19 13-may-16 4.478.581,82 606.716,71 5.085.298,53
20 13-jun-16 524.664,67 74.856,08 599.520,76
21 13-jul-16 4.402.255,51 658.776,36 |  5.061.031,87




Valor Nominal ‘

N° de Pagaré V::gi'::i::to . InterésenBs | Total en Bs
(Capital en Bs) ‘
22 13-ago-16 4.369.150,10 685.295,10 |  5.054.445,20
23 13-sep-16 4.320.571,20 708.798,45 |  5.029.369,64
24 13-0ct-16 4.307.714,40 736.718,55 |  5.044.432,96
25 13-nov-16 3.682.839,05 656.379,48 |  4.339.218,53
26 13-dic-16 3.630.757,79 672.407,41 |  4.303.165,20
27 13-ene-17 433.858,83 83.474,85 517.333,69
28 13-feb-17 4.114.883,18 821.348,68 |  4.936.231,87
29 13-mar-17 4.039.416,14 832.566,84 |  4.871.982,98
30 13-abr-17 4.027.053,45 859.027,30 |  4.886.080,76
31 13-may-17 3.974.124,56 875.440,64 |  4.849.565,20
32 13-un-17 3.939.694,23 896.23541 |  4.835.929,64
33 13-ul-17 3.889.176,92 911.854,94 |  4.801.031,87
34 13-ago-17 3.854.329,55 93144899 |  4.785.778,53
35 13-sep-17 3.812.019,26 948.683,72 |  4.760.702,98
36 13-oct-17 3.290.559,14 841.848,44 |  4.132.407,58
37 13-nov-17 3.225.654,86 84847923 |  4.074.134,09
38 13-dic-17 3.186.294,27 860.337,60 |  4.046.631,87
39 13-ene-18 171.960,52 47.670,10 219.630,62
40 13-feb-18 3.138.499,22 802.648,20 |  4.031.147,42
4 13-mar-18 3.095.289,85 900.497,57 |  3.995.787,42
42 13-abr-18 4.0568.273,59 |  1.209.887,16 | 5.268.160,76
43 13-may-18 4.012.336,37 |  1.224.162,16 |  5.236.498,53
44 13-jun-18 2.019.994,77 630.850,43 |  2.650.845,20
45 13-jul-18 2.891.077,12 923.04591 |  3.814.123,02

127.999.000,00 23.551.980,15\ 151.550.980,15

Fuente: BDP ST

Cuadro N° 3: Detalle de los Pagarés
Objetivo de Colocacion “C” (100% de la Emision)
(Expresado en Bolivianos)

Fecha de Valor Nominal ‘

N° de Pagaré . Interés en Bs Total en Bs
Vencimiento (Capital en Bs)
1 13-nov-14 1.777.087,59 14.709,15 |  1.791.796,75
2 13-dic-14 1.450.678,80 22.013,62 1.472.692,42
3 13-ene-15 1.737.917,02 38.759,40 |  1.776.676,42
4 13-feb-15 1.458.653,53 42.927,78 |  1.501.581,31
5 13-mar-15 1.365.922,44 48.992,20 | 1.414.914,64
6 13-abr-15 1.439.682,18 61.899,13 |  1.501.581,31
7 13-may-15 1.402.707,70 69.984,71 1.472.692,42
8 13-jun-15 1.420.579,71 81.001,59 |  1.501.581,31




Fecha de Valor Nominal ‘

N°de Pagaré = iento . InterésenBs | Total en Bs
(Capital en Bs)
9 13-jul-15 1.384.216,50 88.475,92 |  1.472.692,42
10 13-ago-15 1.401.977,53 99.603,78 |  1.501.581,31
11 13-sep-15 1.392.709,43 108.871,88 |  1.501.581,31
12 13-oct-15 1.446.799,13 123.079,65 | 1.569.878,78
13 13-nov-15 5.242.256,67 483.324,64 |  5.725.581,31
14 13-dic-15 5.159.417,78 511.274,63 |  5.670.692,42
15 13-ene-16 1.011.351,48 107.428,71|  1.118.780,19
16 13-feb-16 5.812.947,80 658.900,17 |  6.471.847,97
17 13-mar-16 5.703.670,85 684.543,79 |  6.388.214,64
18 13-abr-16 5.686.185,49 72297359 |  6.409.159,08
19 13-may-16 5.602.689,86 751.002,56 |  6.353.692,42
20 13-un-16 654.126,66 92.343,54 746.470,19
21 13-jul-16 5.507.824,73 815.534,35 |  6.323.359,08
22 13-ago-16 5.466.714,46 84841129 |  6.315.125,75
23 13-sep-16 5.406.224,82 877.556,49 | 6.283.781,31
24 13-oct-16 5.381.506,82 910.663,62 |  6.292.170,44
25 13-nov-16 4.608.406,99 81268542 |  5.421.092,42
26 13-dic-16 4.543.455,52 832.570,23 |  5.376.025,75
27 13-ene-17 537.248,88 102.277,98 639.526,86
28 13-feb-17 5.150.190,90 |  1.017.168,19 |  6.167.359,08
29 13-mar-17 5.055.944,60 |  1.031.103,37 |  6.087.047,97
30 13-abr-17 5.040.739,75 |  1.063.930,44 |  6.104.670,19
31 13-may-17 497471693 | 1.084.308,82| 6.059.025,75
32 13-jun-17 4.931.861,52 | 1.110.119,79 |  6.041.981,31
33 13-ul-17 4.868.841,32 | 1.129.517,76 | 5.998.359,08
34 13-ago-17 4.825447,99 |  1.153.84443 | 5.979.292,42
35 13-sep-17 4.772699,18 |  1.175.248,79 |  5.947.947,97
36 13-oct-17 411172492 | 1.040.848,81| 5.152.573,72
37 13-nov-17 4.038.610,98 |  1.051.125,88 |  5.089.736,86
38 13-dic-17 3.989.497,90 |  1.065.861,19 |  5.055.359,08
39 13-ene-18 209.423,79 57.443,74 266.867,53
40 13-feb-18 3.930.012,45 | 1.105.991,08 |  5.036.003,53
4 13-mar-18 3.876.046,59 |  1.115.756,94 |  4.991.803,53
42 13-abr-18 5.082.885,00 |  1.499.38520 |  6.582.270,19
43 13-may-18 5.025.554,69 | 1.517.137,73 | 6.542.692,42
44 13-jun-18 2.529.102,40 781.52335|  3.310.625,75
45 13-jul-18 3.582.738,73 |  1.131.822,05| 4.714.560,78

159.999.000,00 | 29.143.947,35 189.142.947,35
Fuente: BDP ST




29 Cobro de los pagarés
El cobro de los Pagarés sera realizado por BDP ST en representacién y a favor del Patrimonio Auténomo. Los recursos
provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en las Cuenta(s) de Recaudacién(es).

210 Emision y Colocacion de Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacién de realizar la Emision de los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST
028" con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, conforme a las previsiones de la Declaracion
Unilateral y del presente Prospecto.

La Emision sera por un monto total de Bs160.000.000.- (Ciento Sesenta millones 00/100 Bolivianos), de serie Gnica.

Los servicios de colocacion en el Mercado Primario bursatil estaran a cargo del Colocador (Valores Union S.A. Agencia de Bolsa
Filial del Banco Unién S.A.).

2.11 Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028
El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 sera administrado y legalmente representado por la Sociedad de
Titularizacién quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros.

La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio
Auténomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato accesorio de administracién y
deposito, debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracion del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, descritas en el Anexo B del presente Prospecto y
en la Declaracion Unilateral.

212 Valuacion de Activos y Pasivos del Patrimonio Auténomo
La valuacion de los activos y pasivos del Patrimonio Auténomo estaran expuestas en el Balance General y sera realizada al
cierre contable de cada mes, de acuerdo a lo siguiente:

2121 Activos

« Contrato de Derecho: Su valor, hasta su ejecucion o expiracion, es de Bs1.000,00.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

« Pagarés emitidos por CRECER: Se valoraran de acuerdo a la Metodologia de Valoracién contenida en el Libro 8°, Titulo |,
Capitulo | de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI para valores emitidos y negociados a
descuento o sin cupones.

« El saldo contable de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion y de la(s) Cuenta(s) de Provisién de Pagos.

« Inversiones en Valores: Su valor sera determinado de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracién” contenida
en el Libro 8°, Titulo I, Capitulo | de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI.

« Inversiones en Fondos de Inversion Abiertos: cuyo valor serd al valor de la cuota de participacién al momento de efectuar
la valuacién, multiplicado por el nimero de cuotas vigentes de propiedad del Patrimonio Auténomo.

« Oftros activos e inversiones: Son otros activos e inversiones que realice BDP ST como administrador del Patrimonio
Auténomo.

212.2 Pasivos

« Capital e intereses de los Valores de Titularizacién: El valor de las obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacién por concepto de capital e intereses devengados, serd determinado de acuerdo a lo establecido en la
“Metodologia de Valoracion” contenida en el Libro 8°, Titulo I, Capitulo | de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores emitida por ASFI.
Cualquier otro pasivo serd valuado conforme a la normativa vigente.

213 Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo

Los recursos del Patrimonio Auténomo seran destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al siguiente orden de
prelacion de pagos y seran invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas
para la Administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, descritas en el Anexo B del presente
Prospecto y la Declaracién Unilateral y conforme a los demas criterios establecidos:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.

b) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.
c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.16 del presente Prospecto.
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2.14 Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 tendra contabilidad independiente elaborada por la Sociedad de
Titularizacién, la cual se llevara de conformidad con las normas e instructivas emitidas por ASFI, asi como cualquier otra norma
que se encuentre vigente, incluidos los Manuales de Cuentas emitidos por la entonces SPVS, actualmente ASFI.

2.15 Cuentas del Patrimonio Auténomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacién abrira las siguientes cuentas a nombre del
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 028:

a) Cuentas(s) de Recaudacion.

b) Cuenta(s) de Provision de Pagos.

Todas las cuentas deberan ser abiertas en una o mas entidades financieras bancarias o no bancarias, a eleccion de la Sociedad
de Titularizacion, con la calificacion de riesgo minima establecida en el Anexo "B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y
Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028) del presente
prospecto y en la Declaracion Unilateral.

216 Costos y Gastos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los Costos y Gastos del Patrimonio Autonomo seran los siguientes:

1. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de calificacion.

Comisiones de BDP ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.

Honorarios del Representante Comdn de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Registros, comisiones y tasas en ASFI, BBV y EDV, segn corresponda.

Gastos emergentes de Auditoria Externa conforme a la Declaracion Unilateral y aquellas requeridas por la Asamblea

General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Aclarando a este efecto, que el monto correspondiente al ultimo afio se

incrementa en razon a la auditoria para la liquidacién del patrimonio auténomo.

6. Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por transferencia y similares, asi como otros gastos
menores que puedan ser requeridos.

7. Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

8. Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.

. Oftros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

10. Gastos Extraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los procedimientos establecidos en
el Anexo “B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028) del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral, utilizando previa
autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, los recursos del Exceso de Flujo de Caja,
rendimiento generado por tesoreria y cualquier otro saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a quien
corresponda de acuerdo a la normativa vigente.

ok W

De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por
tesoreria, y cualquier otro saldo en efectivo, este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Autdnomo, en
cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince
(15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral, salvo que la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn esté dispuesta a cubrir los Gastos Extraordinarios.

11. A continuacion se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, necesarios para su
adecuado funcionamiento y expresado en Bolivianos, en atencion a los objetivos de colocacién A,B,C:

Cuadro N° 4: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
Objetivo de Colocacion “A” (60% de la Emision)

(Expresado en Bolivianos)

Aol ARo2 Afo3 Aio4  Total

Concepto

ASFI 212455 | 196.217 | 40.158 | 14.102 [SRCLyAKY)
BBV 38.128 | 14.311 4675| 3.480 60.594
Administracion del P.A. 223.203 | 223.203 | 223.203 | 223.203 [SSErRELS
Calificacion de Riesgo 38.280 | 38.280| 38.280 ] 114.840

Auditoria Externa 10.976 9.878 9.878 | 24.000 54,732
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Concepto \ Afio 1 \ Afo2 Ano3  Ano4 LE]
Representante de Tenedores 83.648

Otros Gastos 100.224
| 570.007 527.525 361.831 310.422 1.769.784
*El Pago a ASFI se realizara conforme al Decreto Supremo N°25420

Cuadro N° 5: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
Objetivo de Colocacion “B” (80% de la Emision)

Expresado en Bolivianos

Concepto Afio 1 ‘ Afio2 Afo3 ‘ Aiio 4
ASFI 238.287 | 216.635 | 51.224 | 16.483 [WLyrACK
BBV 48517 | 17.921 | 5.896 3.480 75.814

Administracion del P.A. 270.746 | 270.746 | 270.746 | 270.746 [REILPRLL

Calificacion de Riesgo 38.280 | 38.280 | 38.280 0 114.840

Total

i

Auditoria Externa 10.976 | 9.878 9.878 | 24.000 FSLTNEY] ‘
Representante de Tenedores | 21.908 | 20.580 | 20.580 | 20.580 [:ENL:}:
Otros Gastos 25.057 | 25.056 | 25.056 | 25.056 [SNL[FYES ‘

653.771 | 599.097 421.660 | 360.346 2.034.873

*El Pago a ASFI se realizar conforme al Decreto Supremo N°25420

Cuadro N° 6: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
Objetivo de Colocacion “C” (100% de la Emision)
(Expresado en Bolivianos)
Concepto Afio1 | A2 A3 Afio4  Total
ASFI 264119 | 237.054 | 62290 | 18.864

BBV 58.906 | 21.531 6.935 3.480

Administracion del P.A. 314,673 | 314.673 | 314.673 | 314.673
Calificacion de Riesgo 38.280 | 38.280 | 38.280 0
Auditoria Externa 10.976 9.878 9.878 | 24.000

Representante de Tenedores 21908 | 20.580| 20.580| 20.580
Otros Gastos 25.055 | 25.056 | 25.056| 25.056
Total 733.917 | 667.053 477.691 406.653 ‘ 2.285.314 ‘

*El Pago a ASFI se realizara conforme al Decreto Supremo N°25420

Estos calculos se han realizado considerando un tipo de cambio de compra y venta al 30 de agosto de 2014 (6,86 Bs/$US y 6,96
Bs/$US, respectivamente).

CRECER se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la Emision de los Valores de Titularizacion:
« Pago a BDP ST por la estructuracién y analisis legal

Pago inicial y por unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo

Tarifas y Tasas de Regulacion iniciales de la Emisién de Valores de Titularizacién en ASFI, BBV y EDV, segun corresponda
Gastos de imprenta

Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emisién de Valores de Titularizacion

« Pago a la Agencia de Bolsa por la Colocacion y underwriting de los Valores de Titularizacion

« Pago por la elaboracion del Prospecto

217 Comisién de la Sociedad de Titularizacion

Por las prestaciones establecidas en el presente Prospecto de Emision, la Sociedad de Titularizacion percibira una comision total
mensual de:

Bs 18.600,29.- (Dieciocho Mil Seiscientos 29/100 Bolivianos), en caso de que se coloque el 60% de la emision (Objetivo A); Bs
22.562,20.- (Veintidés Mil Quinientos Sesenta y Dos 20/100 Bolivianos), en caso de que se coloque el 80% de la emisién
(Objetivo B); Bs 26.222,75.- (Veintiséis Mil Doscientos Veintidés 75/100 Bolivianos), en caso de que se coloque el 100% de la
emision (Objetivo C). De acuerdo a la ejecucidn del Derecho de Compra de los Pagares y al objetivo de colocacién alcanzado.
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Dicha comision sera Cobrable mensualmente al Patrimonio Auténomo hasta el Ultimo dia habil de cada mes, desde el mes
siguiente al del mes de emisién, contra entrega al Patrimonio Autbnomo de la respectiva factura. En caso de no existir los
recursos suficientes en el Patrimonio Auténomo por el no ingreso o en su caso, el ingreso parcial de los recursos provenientes
de los pagarés emitidos por CRECER, esta comisién se debera cobrar conjuntamente a la comisién del siguiente mes. En caso
que el pago corresponda a una fraccion de mes, el mismo debe ser prorrateado por los dias calendario correspondientes.

218 Liquidacion del Patrimonio Autdnomo

La liquidacién del Patrimonio Auténomo en ningin caso, supondra pago alguno de BDP ST. En caso de liquidacion del
Patrimonio Auténomo, después de haberse adquirido los Pagarés, las obligaciones emergentes de los Pagarés seguiran
vigentes frente a quien sea el titular de las mismas.

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las siguientes causales:

1 De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Auténomo:

1.1 Disolucién y liquidacién voluntaria de la Sociedad de Titularizacién en su condicion de administrador y representante
del Patrimonio Auténomo, y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Autdnomo a otra Sociedad de
Titularizacién.

1.2 Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacién, ASFI disponga la cancelacion de la autorizacion y registro de
la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de Titularizacion.

1.3 Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde conforme a las mayorias
especiales establecidas en el numeral 3.3.3. inciso d) del presente Prospecto.

1.4 Ofras causales dispuestas por ASFI y la normativa vigente.

2 Para efectos del presente prospecto, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Auténomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién asi lo acuerde:

2.1 Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios segun lo establecido en el punto 2.16 numeral 10 del presente
Prospecto, y no haya acuerdo por la Asamblea General de Tenedores de Titularizacién para la realizacién de los
mismos.

2.2 Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente
riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" de acuerdo
con el calendario de pagos, excepto en los casos de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida,
sefialados en el punto 3.6. numeral 2 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

2.3 Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Auténomo.

2.4 Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio Auténomo sean insuficientes para cubrir
el pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacion emitidos.

2.5 Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra por cualquiera de las partes.

2.6 Cuando los Pagarés sean redimidos anticipadamente de forma total.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 1 y 2 del presente inciso, la Sociedad de
Titularizacién debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo maximo de
quince (15) dias calendario de producido el hecho, a objeto de poner en consideracion la liquidacion del Patrimonio
Auténomo y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral.

3 Causales de liquidacion del Patrimonio Autdnomo que no requieren de autorizacién de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion:
3.1 Resolucion de la Declaracion Unilateral antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.
3.2 Cuando se hubieran redimido el total de los Valores de Titularizacion colocados y se hayan pagado por completo todas
las obligaciones del Patrimonio Auténomo.
3.3 Sino se alcanza al menos uno de los Objetivos de Colocacion.

En caso de ocurrir la causal sefialada en el numeral 3.3 arriba, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de
Colocacion, a rembolsar a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion
mas aquellos rendimientos que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de
Titularizacién no devengaran intereses desde la Fecha de Emisidn hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

219 Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Se procedera a la liquidacién del Patrimonio Autdnomo por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en los
numerales 1y 2 del punto 2.18 del presente Prospecto. Antes del inicio de la liquidacion del Patrimonio Auténomo, se debera
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poner en conocimiento de ASFI la liquidacién, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Supremo N° 25514, en
lo conducente, luego de lo anterior se seguira el siguiente procedimiento:

1 En un plazo maximo de cinco (5) dias habiles siguientes a la aprobacién de ASFI, la Sociedad de Titularizacion convocara a
una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, para aprobar la liquidacion del Patrimonio Auténomo, y
establecer el procedimiento a seguir para el efecto

2 Luego de lo anterior y conforme a la Resolucién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, dentro
de los diez (10) dias calendario siguientes a la realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion citard a los Tenedores de Valores de Titularizacién a una nueva Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, a fin de: Presentarles las cuentas y estados financieros auditados
correspondientes del Patrimonio Auténomo, informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida la misma. En
dicha Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn se suscribira un acta por los presentes y por la Sociedad
de Titularizacién, tal acta para todos los efectos legales, se constituira como instrumento suficiente y final de la liquidacién del
Patrimonio Auténomo.

En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacion no hubiera realizado el cobro de sus acreencias dentro de los
noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, la Sociedad de Titularizacidn transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la
denominacién “Saldos Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028", los saldos correspondientes a estas
acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor
les sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion conforme a la normativa legal aplicable.

En todo caso, los elementos no considerados en este procedimiento, deberan ser puestos en conocimiento de ASFI para su
respectiva autorizacion.

3 La liquidacion del Patrimonio Auténomo, debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una Empresa de
Auditoria Externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio
Auténomo.

220 Remanente del Patrimonio Autdnomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

1. Al cobro oportuno de los Pagarés.

2. A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el Anexo B del
presente Prospecto y en la Clausula Decima Sexta de la Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER.

3. Alos cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo.

2.21 Distribucién del Remanente

BDP ST, como signatario de la Declaracion Unilateral, de manera explicita establece que de existir el Remanente, éste debera
ser entregado en propiedad a favor de CRECER, salvo lo sefialado en el punto 2.22 numeral 6 del presente Prospecto y en la
Clausula Vigésima Primera de la Declaracion Unilateral.

2.22 Obligaciones y Derechos de la BDP ST como propietario inicial del Contrato de Derecho.

Son Obligaciones de BDP ST:

1. Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracion Unilateral y de los contratos accesorios y
conexos que se suscriban.

2. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar la compra de los Pagarés y su
cobranza posterior a favor del Patrimonio Auténomo.

3. Pagar a CRECER por los Pagarés el primer dia habil siguiente de finalizado la colocacién, momento en el CRECER
entregara los Pagarés a BDP ST.

4. Aquellas descritas en la Declaracién Unilateral y en los demds documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

5. Dar cumplimiento a los términos y condiciones del Contrato de Derecho y sus respectivos anexos.

Son Derechos de BDP ST:
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2.23

En caso de que CRECER no realice la emisiéon de los Pagarés en la fecha debida a favor del Patrimonio Auténomo,
cualquier saldo en las cuentas del Patrimonio Autonomo, posterior a su correspondiente liquidacion, sera de propiedad de
BDP ST.

Los Tenedores de Valores de Titularizacién y el Patrimonio Auténomo no podran exigir a BDP ST, que éste con sus propios
recursos, les pague el capital y los intereses de los Valores de Titularizacion.

Recibir con cargo al Patrimonio Auténomo, el monto de Bs1.000,00.- (Un mil 00/100 Bolivianos) por concepto de la cesion
del Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo.

Aquellos descritos en la Declaraciéon Unilateral y en los demés documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion.

Son Obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

1.

1.

12.

13.

14.

Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028", a
partir del primer afio de la Emision, de conformidad con lo que se establezca en el contrato que para tal efecto se celebre y
en los plazos establecidos por la normativa aplicable. Los Valores de Titularizacion tendran calificacion de riesgo desde el
primer afio.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcion del Patrimonio
Auténomo y la emision de los Valores de Titularizacidn, asi como la autorizacidn de la Oferta Publica e inscripcion de los
“Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcion de los Valores de Titularizacion en la BBV y en la EDV. Una vez
realizados estos tramites, BDP ST, en representacion y con cargo al Patrimonio Auténomo, estara encargada de la relacién
y la ejecucion de tramites con ASFI, BBV y EDV hasta la finalizacion del Proceso de Titularizacién.

Emitir los Valores de Titularizaciéon con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 en las
condiciones sefialadas en el presente Prospecto y en la Fecha de Emision determinada por la ST y establecida en la
Resolucién de ASFI que autorice la Oferta PUblica y la inscripcion de la emision de los Valores de Titularizacién en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028", en los
términos y condiciones previstas en la Declaracion Unilateral y el presente Prospecto y realizar los pagos sefialados en el
punto 4.2 del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacién los derechos incorporados en ellos en las fechas establecidas en el
Cronograma de pagos (numeral 3.2.13 del presente Prospecto), utilizando los recursos existentes del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, conforme a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
Entregar el Remanente, si es que hubiera, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral.

Cumplir con lo establecido en la Declaracion Unilateral y el presente Prospecto.

Comunicar Hechos Relevantes a ASFly a la BBV.

Efectuar el cobro de los Pagarés cuando corresponda y acreditar los fondos en las Cuentas de Recaudacion
correspondiente.

Administrar las cuentas propias del Patrimonio Autonomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral, el
presente Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Liquidar el Patrimonio Auténomo, de conformidad a lo previsto en la Declaracion Unilateral, el presente Prospecto y demas
normativa vigente.

Proceder con lo establecido en el punto 4.2 del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracién
Unilateral.

Aquellos descritos en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y en los demas documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion:

15.

16.

17.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision de
Valores de Titularizacidn con sus propios recursos, por adquirir, como tal, obligaciones que son de medio y no de resultado.
Por lo anterior, los Tenedores de Valores de Titularizacion no podran ejecutar a la Sociedad de Titularizacion por la
devolucién de los recursos no recuperados, si se diera el caso.

Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaraciéon Unilateral y en los demés documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.
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2.24 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador y Representante del

Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacién tiene ademas las siguientes obligaciones como administrador y representante del

Patrimonio Auténomo:

1. Custodiar los originales de los documentos que corresponden al presente Proceso de Titularizacién y al Patrimonio
Auténomo y mantenerlos debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve, por el
deterioro, la destruccion o la pérdida de estos documentos.

2. \Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) del Patrimonio Auténomo, correspondan a los
establecidos en la Declaracion Unilateral y al presente Prospecto, cuyo respaldo estara constituido por la(s) papeleta(s) de
deposito de la(s) entidad(es) financiera(s) o la(s) carta(s) de solicitud de abono y/o transferencia y el extracto de la(s)
cuenta(s) bancaria(s) correspondiente(s).

3. Administrar la(s) cuenta(s) de Recaudacion y Cuenta(s) de Provision de Pagos, de acuerdo a lo establecido en el presente
Prospecto y la normativa vigente en el pais.

4.  Emitir como Hecho Relevante la informacion que corresponda en base a lo establecido en el presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral

5. Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Auténomo, a quien fuere necesario, en los casos que
correspondan.

6. En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para cobrar los Pagarés.

7. Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucidon de la finalidad del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 028.

8. Mantener los bienes objeto del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 separados de los propios y de los
correspondientes a otros patrimonios autonomos bajo su administracion y representacion.

Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés con el Patrimonio Auténomo.

10. Rendir cuentas de su gestion a los inversionistas, a través del Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacién, semestralmente conforme a lo establecido en el Art. 6 del reglamento de Titularizacién contenido en el Libro
3°, Titulo I, Capitulo II, Seccién 7 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitido por ASFI.

11. Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028" descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la
Declaracion Unilateral.

12. Llevar adecuadamente los registros contables del Patrimonio Auténomo.

13. Convocar, en febrero de cada afio, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, en la cual se
deberan exponer los aspectos financieros, operativos y legales més significativos de la institucién. Los gastos de dicha
Asamblea correran a cuenta del Patrimonio Auténomo.

14. Aquellas descritas en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo:

15. Percibir la totalidad de la retribucién acordada por la administracion del Patrimonio Auténomo durante su vigencia y
liquidacion, con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo. En los casos de liquidacion anticipada del Patrimonio
Auténomo por las causales establecidas en el numeral 2 del punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral, la Sociedad de Titularizacién percibira toda la retribucion pendiente establecida por la administracion del
Patrimonio Auténomo.

16. Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés Emitidos por CRECER, en la Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés Emitidos por CRECER y demas documentos inherentes al presente proceso de titularizacién asi como
en la normativa vigente.

2.25 Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacién tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja, que consiste en la
creacion de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por los Pagarés una TIR de
7,826087% para el Objetivo de colocacion “A”, una TIR de 7,720857% para el Objetivo de la colocacion “B” y una TIR de
7,654012% para el Objetivo de colocacion “C” y el rendimiento pagado al inversionista de 6,50% bajo el supuesto de que este
mantiene su inversion hasta su vencimiento.
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Cobertura del Objetivo "A" Bs

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER V en los 4 afios de duracion del PA (A) 113.944.363,78
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 4 afios de duracion del PA (B) 112.024.580,00
Numero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,017137

Fuente: BDP ST

En este entendido, se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacién es menor en
Bs1.919.783,78.- (Un Millén Novecientos Diecinueve Mil Setecientos Ochenta y Tres 78/100 Bolivianos) al monto total a ser
recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacion se encuentra cubierto por los Pagarés
en mas de una vez.

Cobertura del Objetivo "B" Bs

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER V en los 4 afios de duracion del PA (A) 151.550.980,15

Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 4 afios de duracion del PA (B) 149.366.106,67

Numero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,014628
Fuente: BDP ST

En este entendido, se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacion es menor en
Bs2.184.873,49.- (Dos Millones Ciento Ochenta y Cuatro Mil Ochocientos Setenta y Tres 49/100 Bolivianos) al monto total a ser
recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacion se encuentra cubierto por los Pagarés
en mas de una vez.

Cobertura del Objetivo "C" ‘ Bs
Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER V en los 4 afios de duracién del PA (A) 189.142.947,35
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 4 afios de duracion del PA (B) 186.707.633,33
NUmero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,013043

Fuente: BDP ST

En este entendido, se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacion es menor en
Bs2.435.314,02.- (Dos Millones Cuatrocientos Treinta y Cinco Mil Trescientos Catorce 02/100 Bolivianos) al monto total a ser
recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacion se encuentra cubierto por los Pagarés
en mas de una vez.

2.26 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacion conforme al presente prospecto y la Declaracién Unilateral,
en las condiciones en ellos consignados.

2. Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacion, con los derechos que
establecen las normas aplicables, el presente Prospecto y la Declaracion Unilateral.

3. Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio Autdnomo, conforme al presente Prospecto
y a la Declaracién Unilateral.

4. En ningun caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Auténomo, supondra la extincion de los
derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacidn, los mismos que podran ejercer su derecho al cobro.

5 Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO.

3.1 Antecedentes Legales de la Emision
La Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

o El Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999 que establece las normas generales que regulan la
organizacion y actividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de Titularizacion.

« El Reglamento de Titularizacién contenido en el Libro 3°, Titulo |, Capitulos del I al VI de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores emitidas por ASFI.

« La Regulacién de Procesos de Titularizacion a Partir de la Cesion de Derechos de Compra de Activos contenida en el Libro 3°,
Titulo I, Capitulo IX de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores emitida por ASFI.

« Los articulos pertinentes del Codigo de Comercio.

« El Reglamento para la Oferta Publica Primaria, contenido en el Libro 2°, Titulo |, Capitulo |, de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores emitida por ASFI.

« La Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 488 de la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 10 de Septiembre del 2004, que
establece modificaciones al articulo 5 al Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacién.

o La Resolucién de Directorio de BDP ST N°016/2014, del Acta de Directorio N°004/2014 de fecha 27 de febrero de 2014, que
autoriza a BDP ST, entre otros, a suscribir el Contrato de Derecho de Compra de Pagares de CRECER.

« La Resolucién de Directorio de BDP ST N°017/2014 del Acta de Sesién de Directorio N° 004/2014 de fecha 27 de febrero de
2014, que autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion y a suscribir la Declaracion
Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que realiza BDP ST para la
constitucién del Patrimonio Autonomo MICREOCREDITO IFD — BDP ST 028 para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion.

« El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER, de fecha 4 de abril de 2014, protocolizado con el Testimonio N°
524/2014 de fecha 7 de abril de 2014.

« La Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que realiza BDP
ST para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICREOCREDITO IFD - BDP ST 028 para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion, documento protocolizado con el Testimonio N° 525/2014 de fecha 7 de abyil de 2014.

« Cualquier normativa que sobre el objeto del presente prospecto esté vigente.

« Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, que realizd BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 1645/2014 de fecha 08 de Septiembre de 2014, ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

o Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que
realizd BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. y que fue elevada a Escritura Piblica N°1646/2014 de fecha 08 de Septiembre de
2014, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER, que realizd BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 1814/2014 de fecha 30 de Septiembre de 2014, ante Notaria de Fe
Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

« Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER, que
realiz6 BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. y que fue elevada a Escritura Piblica N°1815/2014 de fecha 30 de Septiembre de
2014, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

3.2 Caracteristicas de la Emision
Cuadro N° 7: Detalle de la Emision CRECER - BDP ST 028

- 5 Periodicidad de
_ Objetivo g 4\,  Montode — Namero o 0ge | Pplago (dias Valor " Calificacion 125398 A ortizacion del Capital
2 L emision ELbEl i i Pizarra calendario)  Nominal (Bs) Hee i de riesgo il Mensualmente cada 17 de
Colocacién (Bs) Titulos 9 (%) e
1 60% | 96.000.000 | 19.200 de 17 de Noviembre de 2015
a 17 de Octubre de 2018,
UNICA 2 80% | 128.000000 | 25.600 | MCT-TD-NU 1471 5.000 Tdeioctubre Al 650% |salvo e 17 de Enero de

de 2018 2016, 17 de Junio de 2016,

17 de Enero de 2017 y 17 de
3 100% 160.000.000 | 32.000 Enero de 2018.

Fuente: BDP ST

3.2.1 Tipo de Valores
Los Valores seran de Contenido Crediticio.
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3.2.2 Plazo de la Emisién
Un mil Cuatrocientos Setenta y Un (1.471) dias calendario a partir de la Fecha de Emision.

3.2.3 Denominacion de los Valores
La denominacién de los Valores de Titularizacion que emitira la Sociedad de Titularizacién con cargo al Patrimonio Auténomo es
“Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028"

Los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" facultan a sus Tenedores de Valores de Titularizacion para ejercitar los
derechos en ellos incorporados de acuerdo al presente Prospecto, a la Declaracion Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes
en vigencia.

3.2.4 Monto total de la Emision
El monto de la emision es de Bs 160.000.000,00.- (Ciento Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

3.2.5 Valor Nominal Unitario
Bs 5.000.- (Cinco mil 00/100 Bolivianos)

3.2.6 Composicion de la Emision

La Emision estara compuesta por una Unica serie de 32.000 (Treinta y Dos Mil) Valores de Titularizacién con un valor nominal de Bs

5.000 (Cinco Mil 00/100 Bolivianos) que equivale a un monto total de la emisién de Bs160.000.000 (Ciento Sesenta Millones 00/100

Bolivianos) de acuerdo a (3) tres objetivos de colocacion que estaran denominados en Bolivianos y de acuerdo al siguiente detalle:
Cuadro N° 8: Detalle de la serie de la Emision CRECER - BDP ST 028

Monto de CEIED
: Objetivo de % de la et Plazo (dias | Nominal
Serie " o oz cada Objetivo : P
Colocacion emision (Bs) calendario) |  Unitario
(Bs.)
1 60% 96.000.000
UNICA 2 80% 128.000.000 1471 5000
3 100% 160.000.000

Fuente: BDP ST

3.27 Fecha de Emision
La Fecha de Emision es el 07 de Octubre de 2014.

3.28  Moneda en que se expresan los Valores
La Serie de la presente Emision esta expresada en Bolivianos.

3.29 Tipo de Interés
Los Valores de Titularizacion devengaran un interés porcentual anual y fijo, y seran pagados de acuerdo al Cronograma de Pago
de cupones establecido en el punto 3.2.13 del presente Prospecto.

3.210 Fecha desde la cual el tenedor comienza a ganar intereses

Los Valores de Titularizacién devengaran intereses a partir de su fecha de emision, salvo que no se alcance al menos uno de los
objetivos de colocacion y se deba liquidar el Patrimonio Autdnomo. En ese caso, los Valores de Titularizacién no devengaran
intereses desde la Fecha de Emisidn hasta la liquidaciéon del Patrimonio Auténomo, debiendo procederse de acuerdo a lo
establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto.

3.211 Tasa de Interés Nominal
Como tasa de interés nominal para la serie Unica se fija la siguiente:
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3.212

Cuadro N° 9: Tasas de Interés Nominal de la Serie de la Emision CRECER - BDP ST 028

Tasa de
Objetivo de % de 1a emision Monto de cada Interés
Colocacion = 7 Objetivo (Bs) Nominal
(%)
1 60% 96.000.000
UNICA 2 80% 128.000.000 6,50%
3 100% 160.000.000

Fuente: BDP ST

Férmula para el Calculo de los Intereses

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la formula para dicho calculo es la

siguiente:

3.213

VC, =VN x [Ti x LI)
360
Donde: VC; = Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital
PI = Plazo del Cup6n en dias calendario
T; = Tasa de interés nominal anual de la serie.

Cronograma de pago de cupones

Cuadro N° 10: Cronograma de Pago de Cupones de los Valores de Titularizacion

S SERIE UNICA
Capital Intereses

17-nov-14 - 37,01
17-dic-14 - 27,08
17-ene-15 - 27,99
17-feb-15 - 27,99
17-mar-15 - 25,28
17-abr-15 - 27,99
17-may-15 - 27,08
17-un-15 - 27,99
17-jul-15 = 27,08
17-ago-15 - 27,99
17-sep-15 - 27,99
17-oct-15 - 27,08

17-nov-15 | 150,00 27,99
17-dic-15 | 150,00 26,27
17-ene-16 - 26,31
17-feb-16 | 175,00 26,31
17-mar-16 | 175,00 23,69
17-abr-16 | 175,00 2435
17-may-16 | 175,00 22,61
17-jun-16 - 22,39
17-jul-16 175,00 21,67
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SERIE UNICA
Fecha

Capital Intereses
17-ago-16 | 175,00 21,41

17-sep-16 | 175,00 20,43
17-oct-16 | 175,00 18,82
17-nov-16 | 150,00 18,47
17-dic-16 | 150,00 17,06
17-ene-17 - 16,79
17-feb-17 | 175,00 16,79
17-mar-17 | 175,00 14,28
17-abr-17 | 175,00 14,83
17-may-17 | 175,00 13,41
17-un-17 | 175,00 12,87
17-jul-17 175,00 11,51
17-ago-17 | 175,00 10,91
17-sep-17 | 175,00 9,94
17-oct-17 | 150,00 8,67
17-nov-17 | 150,00 8,12
17-dic-17 | 150,00 7,04
17-ene-18 - 6,44
17-feb-18 | 150,00 6,44
17-mar-18 | 150,00 5,06
17-abr-18 | 200,00 4,76
17-may-18 | 200,00 3,52
17-jun-18 | 100,00 2,52
17-ul-18 | 100,00 1,90
17-ago-18 | 100,00 1,40
17-sep-18 | 100,00 0,84
17-oct-18 50,00 0,27

TOTAL  5.000,00 834,61
Fuente: BDP ST

3.214 Forma de Colocacién
Los Valores de Titularizacion CRECER — BDP ST 028 seran colocados en el mercado primario bursatil.

3.2.15 Modalidad de Colocacion
Serie Qnica: 25.600 (Veinticinco Mil Seiscientos) Valores de Titularizacidn bajo la modalidad Underwriting “A mejor esfuerzo’.
Serie Unica: Hasta 6.400 (Seis Mil Cuatrocientos) Valores de Titularizacidn bajo la modalidad Underwriting “Compromiso en garantia”

cubriendo hasta 20% de la emision.

3.2.16 Precio de Colocacion
Los Valores de Titularizacion serén colocados minimamente a la par del valor nominal.
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3.217 Numero de Registro del Patrimonio Auténomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-

MCT-003/2014 otorgado mediante Resolucidén N° 721/2014 de fecha 3 de octubre de 2014.

3.218 Numero de Registro de la Inscripcion de la Emision de Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado
de Valores de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La Emisién fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSV-TD-MCT-003/2014

otorgado mediante Resolucion N° 721/2014 de fecha 3 de octubre de 2014.

3.219 Objetivo(s) de Colocacion

Para alcanzar los Objetivos de Colocacién (Colocacion Exitosa), se emitiran 19.200 (Diecinueve Mil Doscientos) Valores de
Titularizacion por un monto de Bs96.000.000,00 (Noventa y Seis Millones 00/100 Bolivianos); 25.600 (Veinticinco Mil Seiscientos)
Valores de Titularizacién por un monto de Bs128.000.000,00 (Ciento Veintiocho Millones 00/100 Bolivianos) y 32.000 (Treinta y Dos
Mil) Valores de Titularizacion por un monto de Bs160.000.000,00 (Ciento Sesenta Millones 00/100 Bolivianos), dependiendo de la
Colocacion Exitosa u Objetivo de Colocacion “A”, “B” o “C” mediante los cuales, se ejecutara el Derecho de Compra de acuerdo al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, descritos en el punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del presente Prospecto. En
caso de que el monto colocado sea distinto de cualquiera de los 3 (tres) Objetivos de Colocacidn, se procedera a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo siguiendo lo establecido en el Contrato de Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER.

3.2.20 Plazo de Colocacion Primaria
El plazo de la colocacion primaria sera de un (1) dia calendario, computable a partir de la Fecha de Emisién.

3.2.21 El plazo de utilizacion de los recursos
El plazo de utilizacion de los recursos es al dia siguiente habil de finalizada la colocacién o cumplido el Plazo de Colocacién Primaria,
lo que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

3.2.22 Forma de Circulacion de los Valores
Ala orden.

3.2.23 Forma de Representacion de los Valores
Los Valores de Titularizacion CRECER — BDP ST 028 seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV
ubicado en Av. 20 de Octubre y Campos N° 2665 Edif. Torre Azul Piso 12.

3.2.24 Lugar y Forma de Amortizacién de Capital y Pago de Intereses

e Lugar:

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se efectuaran en las
oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad de La
Paz, Bolivia.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho como relevante al Mercado de Valores.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad
financiera autorizada, a decisién de la Sociedad de Titularizacion, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Auténomo y
no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo establecido en el punto 2.16 del presente
Prospecto y en la Declaracion Unilateral. Esta situacion debera también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad
de Titularizacién.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Deposito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacion
deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

« Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:

a) En el dia de vencimiento de cupén: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la
EDV, contra la presentacién de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de
pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro
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de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra
la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion
respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizaciéon de pago, poderes notariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas
juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida
por la EDV en la fecha del vencimiento del cupdn, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del Tenedor de
Valores de Titularizacidén donde certifique las causales del no cobro del cupon respectivo.

c) Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacién que asi lo requieran se seguira el
siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva carta
notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacién. Cuando el tercero sea una
Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comisién y Depésito Mercantil, o su equivalente,
suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia de Bolsa a
efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del
Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que
cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respectiva carta de
instruccion de pago suscrita por el representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacion, cuya firma autorizada
se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de Titularizacion. Cuando el
tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depdsito Mercantil o
su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la Agencia
de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y
sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del
original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

d) El pago se hara con cheque, en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de atencién al puablico, previa
firma del recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice con cheque
BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s), sea al interior o exterior de Bolivia y de acuerdo
al cronograma de pagos.. El costo de la emision y gestion de las formas de pago antes mencionadas correra por cuenta y
cargo del Tenedor de Valores de Titularizacién solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser pagado a solicitud
escrita de éste. Si dicha fecha no cae en dia hébil, se pagara al dia habil siguiente.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones emergentes
de la presente Emisién, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacién alguna de la
Sociedad de Titularizacién de efectuar pago alguno con sus propios recursos.

Los Valores de Titularizacién seran pagados exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo.

3.2.25 Calificacion de Riesgo

Los “Valores de Titularizaciobn CRECER - BDP ST 028” inicialmente seran calificados por Pacific Credit Rating S.A., Entidad
Calificadora de Riesgo con autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de ASFI N°
SPVS-IV-N°128/01 de fecha 20 de marzo de 2001.

La entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacién y en el mejor interés del Patrimonio Auténomo,
con cargo a éste, podra ser removida y reemplazada previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del
presente Prospecto de emisién y en la Declaracion Unilateral. Esta situacion deberd ser comunicada como Hecho Relevante por
la Sociedad de Titularizacion a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

La Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones trimestrales. La calificacion otorgada a la emisién es
descrita a continuacion:
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Fecha de Comité: 11 de Septiembre de 2014
Cuadro N° 11: Calificacién Asignada a los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028

Etapa de

Monto de cada Plazo (dias

R Colocacion HEBBHETELT Objetivo (Bs) calendario) SRl
1 60% 96.000.000

UNICA 2 80% 128.000.000 1471 A-1
3 100% 160.000.000

Fuente: Pacific Credit Rating S.A

Esta calificacion esté sujeta a una revisién trimestral. La calificacién es susceptible de ser modificada en cualquier momento.
Significado de las categorias de calificacion de acuerdo a lo estipulado en la Resolucidn de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, ASFI N°033 de fecha 15 de enero de 2010:

Calificacién de Riesgo Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena

Serie “UNICA” : A1 capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la
cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.

Si el numeral 1 acompafia esta categoria, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o
garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

Para mayor informacién relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el “Anexo C” se incluye el Informe de
Calificacién de Riesgo de la presente Emisién.

3.2.26 Respaldo de la Emision

BDP ST deja expresamente establecido que los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028 emitidos dentro del Proceso
de Titularizacidn seran respaldados por los Pagarés y por los mecanismos de cobertura y seguridad adicional establecidos en el
presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

3.2.27 Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196 de fecha 4 de
mayo de 2001, Capitulo Ill, Articulo 12, segundo Pérrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en Valores de Procesos de Titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este
fin, NO estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-
IVA), a las Transacciones (IT), a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala que estan
exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios auténomos”.

3.2.28 Informacién sobre pagos a los Tenedores de los Valores
BDP ST informara del pago de capital e intereses de la presente emision mediante avisos en un 6rgano de circulacion nacional de
acuerdo a la normativa vigente.

3.2.29 Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacion de uso de fondos en caso de falta de Flujo del Patrimonio
Auténomo

3.2.29.1 Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja

Conforme al Art. 2, Seccién 2, Capitulo 1, Titulo I, Libro 3° del Reglamento de Titularizacion contenido en la recopilacion de Normas

para el Mercado de Valores, emitida por ASF| se adopta este mecanismo de cobertura interno.

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento

generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme a la definicion del numeral 21 del Glosario del presente
Prospecto y de la Clausula Segunda de la Declaracion Unilateral.
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3.229.2 Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de caja acumulado
Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, cuyo saldo
mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo, Anexo A del presente Prospecto .

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo
hasta agotarlos y se notificara este hecho a ASFl y BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comin de Tenedores de
Valores de Titularizacién. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye
en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome
conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral.

3.2.30 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emisién, o
como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 por las causales
establecidas en el punto 2.18 (LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO) del presente Prospecto de emisién y en la
Declaracién Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacion debera ser autorizada
por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y
al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER podra comprar TOTALMENTE los pagarés, con la consecuente Redencién Anticipada TOTAL de los Valores
de Titularizacion a su valor presente calculado a la fecha de dicha compra, mas una penalidad aplicada al capital vigente y plazo de
vida de cada Serie de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028 a favor de los Tenedores de Valores de Titularizacién de
acuerdo a la siguiente tabla:

Plazo de vida remanente (en dias) Premio por prepago (en %)

Mayor a 1.441 1,00%
1.440 - 1.081 0,75%
1.080 - 721 0,50%
720 - 361 0,00%
360-0 0,00%

Fuente: BDP ST

En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias, la Sociedad de
Titularizacion transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacién con la denominacién “Saldos Patrimonio
Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028", los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran
prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor les sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion
conforme a la normativa legal aplicable.

3.2.31 Gastos por Redencién Anticipada
Los gastos adicionales incurridos para hacer efectiva la Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién segun el punto 3.2.30
anterior, estara a cargo del Patrimonio Auténomo.

3.3 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comln de Tenedores de Valores de Titularizacion puede ser cualquier persona individual o colectiva que no
tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o CRECER. Su designacién compete en primera instancia a la
Sociedad de Titularizacién, sin embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podré removerlo en
cualquier momento y designar su reemplazo.

La Sociedad de Titularizacion ha designado de manera provisional como Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién a Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A. constituida mediante escritura publica N° 293/94
otorgada por ante la Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz, Bolivia a cargo de Edith Castellanos Salas en
fecha 28 de Abril de 1994, y representado legalmente por el Sr. Renzo Nufiez Quiroga, Gerente General.

Una vez finalizada la colocacion de la Emisidn, los Tenedores de Valores de Titularizacién, de acuerdo a lo dispuesto por el Art.
1, Seccién 2, Capitulo VI, Titulo |, del Libro 3° del Reglamento de Titularizacion contenida en la Recopilacion de Normas para el
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Mercado de Valores, pueden nombrar un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién que sustituya
al provisional, el mismo que serd ratificado automaticamente si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la
colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra la obligacién de vigilar el cumplimiento de las
previsiones contenidas en el presente Prospecto, asi como llevar la voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion ante
la Sociedad de Titularizacién y ante las autoridades, y adelantar las gestiones necesarias para la defensa de los intereses de los
Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn suscribird con la Sociedad de Titularizacién un contrato
donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y so6lo podra rescindir el contrato del cual deriva su cargo por las causas
expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, o por motivos graves
comprobados, lo que debera ser comunicado previamente a ASFI. No obstante, debera continuar en el gjercicio de su cargo
hasta tanto se designe un nuevo Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién.

3.31 Deberes y Facultades del Representante Comtin de los Tenedores de Valores de Titularizacion.
El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién tendra, cuando menos, las siguientes funciones y
atribuciones, en el marco de las normas legales aplicables:

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores
de Valores de Titularizacion.

b) Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacion en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo, frente a la
Sociedad de Titularizacion o a terceros, cuando corresponda.

c) Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, los informes que razonablemente considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y deméas documentos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
028. La Sociedad de Titularizacion podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable. Ningun requerimiento o peticion de informacion del Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacién sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o andlisis de datos o de conocimiento profesional, que en
todo caso deben ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, a costo
de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

d) En caso de existir controversia o desacuerdo entre la Sociedad de Titularizacién y el Representante Comin de Tenedores de
Valores de Titularizacion respecto a la razonabilidad de la informacion requerida por este ultimo, el Representante convocara
a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn a objeto de definir dicho aspecto, en la que se decidira
solamente con el voto favorable de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacidén en circulacion que representen la
mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacidn presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del
monto de Valores en circulacion.

Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacién y a la Direccién de Supervision de Valores de ASFI, a la mayor
brevedad posible y por medios idoneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de
Titularizacién en relacién con el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028.

D
~

f) Informar en forma inmediata y oportuna a ASFI sobre cualquier situacion o evento que pudiere implicar conflicto de interés en
sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con la Sociedad de Titularizacién. Esto también debera
ser informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

g) Guardar reserva, durante la vigencia de esta Emision, sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozca en
gjercicio de su funcion como Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

h) Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor 0 a un grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion.

i) Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emision.
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j) Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, cuando lo estime necesario, informacion puntual y especifica fundada en razones
estrictamente relacionadas con la presente Emisién, acerca de la situacion de los Pagarés y del estado del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO - BDP ST 028 y suministrarla a los Tenedores de Valores de Titularizacién, cuando éstos lo
soliciten.

k) Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion cuando lo considere conveniente. Para tal efecto
debera publicar un aviso de convocatoria en un érgano de prensa de circulacién nacional o dirigir comunicacion escrita por
correo certificado a la direccién registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacion, por lo menos con
quince (15) dias calendario de anticipacion.

[) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual intervendra con voz pero sin
voto, salvo en su condicion de Tenedor de Valores de Titularizacion.

m) En lo que corresponda velar por el cumplimiento de los Compromisos Positivos asumidos por CRECER detallados en la
Clausula Décima del Contrato de Derecho, debiendo comunicar cualquier incumplimiento a los Tenedores de Valores de
Titularizacién y a BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho incumplimiento.

n) En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comdn de los Tenedores de Valores de Titularizacion
conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto.

En cualquier caso, el Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién, en el ejercicio de sus funciones, no
podra suplantar las funciones de instituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo y Entidad Calificadora de Riesgo.
Asimismo, la Rendiciéon de Cuentas mencionada en el punto 2.24 numeral 10 del presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral, recibida por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, sera la misma que la enviada por
BDP ST a ASFI.

3.3.2 Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn es el maximo 6rgano de decision del Patrimonio Autonomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, a través del cual los Tenedores de “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028"
emitidos en el Proceso de Titularizacion expresan su voluntad.

3.33 Competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

1. Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

2. Las modificaciones y cambios a la Declaracion Unilateral, deberan realizarse previa autorizacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion de acuerdo a lo establecido en el punto 3.5 del presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral.

3. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en el presente Prospecto. En su
caso, aprobar la transferencia del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 a otra Sociedad de
Titularizacién de acuerdo al punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

4. En caso de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

5. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra en cualquier momento remover o reemplazar al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién, al Auditor Externo y la Entidad Calificadora de Riesgo.

6. Aprobar las operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo, en los términos previstos por el Reglamento de
Normas Prudenciales de Titularizacion y otras aplicables.

7. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.

Todas aquellas establecidas en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en la normativa vigente.

9. En cuanto al funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, los requisitos de quérum y
demas formalidades, seran los siguientes:

S

a. Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

Los Tenedores de Valores de Titularizacion se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion a
convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacién, o por el Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacién, que representen no menos del quince por ciento (15%) del monto de Valores
emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacién, o al Representante Comuin de Tenedores de Valores de Titularizacion,
que convoque a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Si a quien se le hubiese solicitado la
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realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién no la convocara en el plazo de treinta (30) dias
calendario computables desde la recepcion de la solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion que alcancen al
porcentaje sefialado podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, este hecho debera ser
previamente comunicado a la Direccién de Supervision de Valores, acompafiando copia de la solicitud de convocatoria
presentada a la Sociedad de Titularizacion o al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion en la que
se consigne la constancia de recepcion.

b. Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién:

La convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia circulacién nacional, o por
cualquier otro medio idéneo que a criterio de la Direccion de Supervision de Valores garantice igualmente la mas amplia difusion
de la citacion; con la antelacion prevista en el punto 3.3.1 inciso k) anterior y en la Declaracién Unilateral.

La convocatoria deberd sefialar si se trata de una reunion de primera o0 segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la hora y el
orden del dia de los temas a tratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y cualquier otra
informacién o advertencia a que haya lugar.

¢. Quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién:

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, correspondera a cada uno de los Tenedores de Valores de
Titularizacién el nimero de votos correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunién de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién, la misma que podra deliberar validamente con la presencia de dos o méas
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto
de Valores emitidos. Salvo por lo previsto en el inciso (d) siguiente, las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes. Los Tenedores de Valores de
Titularizacién tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto invertido en el valor nominal de los Valores.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la primera
convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (b) anterior; la misma que se
celebrara con la concurrencia de cualquier nimero de Tenedores de Valores de Titularizacion y sin la necesidad de la
representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacién en circulacién para deliberar y decidir
validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso. En este Ultimo caso, las decisiones podran ser
tomadas por mayoria absoluta del cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos que se encuentren presentes, salvo en los
casos previstos en el inciso (d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién con sujecién a la ley, seran
obligatorias aun para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacion vigentes en circulacion.

Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra establecer discriminaciones entre
los Tenedores de Valores de Titularizacion o disidentes.

d. Mayorias decisorias especiales:
Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podran resolverse,
en primera o segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacion en
circulacion que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacién presentes y por lo menos el
ochenta (80%) del monto de Valores en circulacion:
1. Consentir que el Patrimonio Auténomo realice una operacion de endeudamiento siempre y cuando la misma se sujete a
los requisitos establecidos por el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion y demés normas aplicables,
2. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.
3. La aprobacién de modificaciones a la Declaracién Unilateral en la forma y alcances previstos en el punto 3.3.3. Numeral
2 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
4. Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028 a ofra Sociedad de
Titularizacién, y definir y aprobar el procedimiento de sustitucion en la forma y con los alcances previstos en el punto
3.3.3 numeral 4 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
5. Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la primera
convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podra realizarse una segunda convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual bastara la presencia de dos 0 mas Tenedores de Valores de
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Titularizacién en circulacidn para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso
de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en el marco de lo dispuesto por el
presente inciso, deberan ser remitidas a la ASFI para su aprobacién formal. Para este fin, esta institucién comprobara
previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el Reglamento de Normas
Prudenciales de Titularizacion y demas normas aplicables.

e.  Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion sin necesidad de convocatoria:

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté representado el 100% de los
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion. Las resoluciones se adoptaran conforme a las mayorias establecidas
precedentemente.

f. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidon por convocatoria de la ASFI:

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de ASFI podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion u ordenar su convocatoria a la Sociedad de Titularizacion, o al Representante Comin de Tenedores de Valores, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los Tenedores de Valores de Titularizacion o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién, o que se revoque su nombramiento.

3.4 Quiebra o Liquidacion de CRECER
En caso de que CRECER entre en un proceso de liquidacién o quiebra por cualquier causa (judicial o extrajudicial), los derechos de
los Pagarés pendientes de pago, automaticamente se convertiran en deuda exigible a favor del Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacién en representacidon del Patrimonio Autonomo debera solicitar el reconocimiento de la deuda y
compromiso de pago para el concurso de acreedores. Una vez obtenido el reconocimiento de la deuda y compromiso de pago por
autoridad competente, se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo. En este caso, se seguira los procedimientos establecidos por
la normativa vigente.

3.5 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision de Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028
Mientras exista un saldo pendiente de pago de la emisién de los Valores de Titularizacion, las modificaciones y cambios a la
Declaracién Unilateral deberan realizarse previa autorizacidn de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, de
acuerdo a lo establecido en la normativa vigente. Cuando dichas modificaciones sean solicitadas por el Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion y se requiera del analisis, estudio, evaluacion y/o presentacion de algin tipo de alternativa o
recomendacion, podran ser realizados por BDP ST o un tercero con cargo al solicitante.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién ni la ST podrén negar, retrasar ni condicionar su consentimiento, de
manera no razonable, para efectuar las modificaciones a la Declaracién Unilateral cuando dichas modificaciones no afecten las
caracteristicas de los Valores de Titularizacion y sean:

(1) Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo

(2) Puedan resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Auténomo
(3) Pudieran resultar en una disminucién de los costos del Patrimonio Auténomo
(4) Sean necesarias para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.

3.6 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

1. BDP ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicién de sanciones, por incumplimiento o demora en la
ejecucion de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

2. Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza, tales como, y
sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, 0 hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se
limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto las de su propio personal), actos del
gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever, no imputables y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la Declaracion Unilateral; de manera general, cualquier causa
fuera de control de BDP STy no atribuible a ella.

3. Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucion o cualquier otra obligacién
emergente de la Declaracién Unilateral sera ampliado por decisién de BDP ST en funcion a los intereses del Patrimonio
Auténomo.
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4. Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones de la Declaracion Unilateral como consecuencia del caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera mas de veintinueve (29) dias habiles a partir del evento o hecho
definido en el numeral 2 del presente punto, BDP ST podré decidir la resolucién de la Declaracion Unilateral en conformidad
al numeral 1 anterior, previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

3.7 Sustitucion de la Sociedad de Titularizacion
De conformidad a lo establecido en al articulo 5 de la Seccidn 7, Capitulo II, Titulo I, Libro3° del Reglamento de Titularizacién
contenido en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores:

. La Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién podra remover a la Sociedad de Titularizacion de su cargo como
administrador del Patrimonio Autonomo cuando se presenten las siguientes causales:

a) Sitiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.

b)  Porincapacidad o inhabilidad legal.

c) Sise comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como administrador del Patrimonio Auténomo o en
cualquier otro negocio de tal modo que se compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar gravemente el resultado de la
gestion encomendada.

d) Cuando no acceda a verificar el inventario de los bienes objeto de la titularizacion, a dar caucion o a tomar medidas de
caracter conservativo que le imponga el juez.

Il. Adicionalmente se ha establecido la remocion de la Sociedad de Titularizacién de su cargo de administrador del Patrimonio
Auténomo:
a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.
b) Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.
c) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los inciso 1) y II) , el Representante Comin de Tenedores de Valores
de Titularizacién o la Sociedad de Titularizacion, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
en un plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud de Tenedores de Valores de
Titularizacion que representen no menos del quince (15%) de Valores emitidos, a objeto de poner a consideracion la sustitucion de la
Sociedad de Titularizacion. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion de la primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (c) del
punto 3.3.3 del presente Prospecto de emision referido a Quérum de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién y en la
Declaracién Unilateral.

Una vez que se cuente con la autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, se procedera a la

sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

« Antes del inicio de la sustitucién de la Sociedad de Titularizacion, se debera poner en conocimiento de la ASFI, la decisién de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de sustituir a la Sociedad de Titularizacion, a los fines de dar
cumplimiento a la normativa vigente.

« Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de la ASFI, la Sociedad de Titularizacion
debera transferir el Patrimonio Autonomo a la Sociedad de Titularizacion, legalmente establecida e inscrita y registrada en el RMV
de ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion hubiera determinado.

« El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién en ninglin caso implicara gastos para la Sociedad de Titularizacion
reemplazada.

3.8 Evento de Aceleracion de Flujos
El presente Proceso de Titularizacién no contempla mecanismos de aceleracion de flujo alguno.
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4.  RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1. Razones de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de acceso al financiamiento a las Instituciones
Financieras de Desarrollo en el rubro de las Microfinanzas, logrando que CRECER recambie sus pasivos actuales y logre un calce de
monedas a través de un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion CRECER —
BDP ST 028.

4.2. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, a mas tardar hasta el
primer dia habil siguiente de efectuada cada Colocacion o cumplido el Plazo de Colocacién Primaria.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procedera, por cuenta y a nombre del Patrimonio Auténomo, en el siguiente

orden y de la siguiente manera:

a) PagaraaBDP ST por el Contrato de Derecho el monto de Bs 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

b) Comprara los Pagarés a CRECER, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos para el efecto en el
Contrato de Derecho y en el presente Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, se seguira lo establecido en el numeral 32 del
Glosario del presente Prospecto y en la Declaracién Jurada.
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con el cobro de los Pagarés emitidos por CRECER.
Por tal razén, antes de tomar la decisidn de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar la
informacién presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacion financiera y sus objetivos de inversion, determinandose los
siguientes riesgos:

a. Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo: Se ha determinado este riesgo en funcion al promedio de Costos y
Gastos proyectados y la no existencia de flujos periddicos previos al vencimiento de los Pagarés.

b.  Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER.

c. El'hecho de que la Agencia de Bolsa colocadora, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa del Banco Unién S.A., a su vez actua
como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

d.  Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 numeral 2 del presente Prospecto
(Clausula Décimo Novena de la Declaracién Unilateral), existen Causales de liquidacién del Patrimonio Auténomo que no
requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, entre ellas, cuando el monto
colocado sea distinto al Objetivo de Colocacion.

En caso de ocurrir esta Ultima causal, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de Colocacién, a
reembolsar a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion mas aquellos
rendimientos que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de Titularizacién no
devengaran intereses desde la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, en caso de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, existe la posibilidad que las entidades supervisadas que
hayan adquirido los Valores de Titularizacion, tengan contabilizado un valor diferente a la obligacion efectiva del Patrimonio
Auténomo, como resultado de la aplicacion de la metodologia de valoracion vigente.

Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por CRECER, es importante recalcar que estos no son de oferta publica,

por lo que a una liquidacién anticipada del Patrimonio Autbnomo se reducen las alternativas de negociacién para la venta de
dichos valores, limitando las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos liquidos.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Para el presente Proceso de Titularizacion, el Colocador es Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A,
autorizada e inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI mediante Resolucién de Directorio CNV-RD-25/94 de fecha 15 de
junio de 1994, modificada mediante la Resolucién Administrativa SPVSIV- N° 792 de fecha 19 de septiembre de 2002, bajo el registro
N° SPVS-IV-AB-VUN-011/2002. Los servicios de colocacion en el mercado primario bursatil seran efectuados, de acuerdo a los
términos y condiciones establecidas en el Contrato de prestacidn de servicios de fecha 08 de Septiembre de 2014 suscrito entre
CRECER y el Colocador.

6.1. Colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizaré de acuerdo a los siguientes aspectos:

a. Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica. EI monto de cada Serie y el valor nominal estan expuestos en el
Cuadro N°8 del punto 3.2.6 del presente Prospecto.

b. Los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" seran colocados en el mercado primario bursatil, como sigue:

Serie Unica: 25.600 (Veinticinco Mil Seiscientos) Valores de Titularizacion bajo la modalidad Underwriting “A mejor esfuerzo”.
Serie Unica: Hasta 6.400 (Seis Mil Cuatrocientos) Valores de Titularizacién bajo la modalidad Underwriting “Compromiso en
garantia” cubriendo hasta 20% de la emisién.

c. Los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028 estaran inscritos y seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

d. El plazo para la colocacion primaria sera de un (1) dia calendario, computable a partir de la Fecha de Emision de los
Valores de Titularizacién.

e. Los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" seran colocados por Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa del
Banco Unién S.A. o quien lo sustituya.

f.  La Emisién sera efectuada en una serie Unica, con tres objetivos de colocacion por el monto total de la emisién.

g. El'monto recaudado en efectivo de la Emisién debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion por
el Colocador, al dia siguiente habil en Bolivia de efectuada la colocacién.

h. Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

i. Pasado el plazo de Colocacién Primaria, de no haberse alcanzado al menos uno de los Objetivos de Colocacion, los
Valores de Titularizacién restantes quedaran automaticamente inhabilitados, sin validez legal, comunicando este hecho a
ASFly a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

j- Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un
periédico de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

k.  El precio de colocacion de los Valores de Titularizacidn sera minimamente a la par del Valor Nominal.

6.2. Informacion respecto a la colocacion bajo la modalidad de Underwriting

De acuerdo a lo indicado en la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores, en el Libro 4 - Titulo 3, Capitulo XIV,
correspondiente al Reglamento de Underwriting, a continuacion se detalla informacién general respecto a la colocacion bajo la
modalidad de Underwriting:

e Underwriter y Colocador:
o Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.
e  Oferente:
o Patrimonio Auténomo “Microcrédito IFD - BDP ST 028"
e Servicios bajo la Modalidad de Underwriting
o De acuerdo a lo establecido en Reglamento de Underwriting Libro 4 — Titulo 3, Capitulo XIV contenido en la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, la AGENCIA DE BOLSA se compromete a realizar la
colocacion primaria bursatil de los Valores de Titularizacién de contenido crediticio CRECER - BDP ST 028
emitidos por el Patrimonio auténomo Microcrédito IFD — BDP ST 028 de acuerdo a las siguientes

estipulaciones:
Seri Cantidad de Valores de Modalidad Porcentaje de la
erie o ” iis
Titularizacion Underwriting emision
25 600 Compromiso a mejor 80%
-~ Esfuerzo
Unica Compromiso en
0,
6.400 Garantia 20%
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Obligaciones de las partes contratantes
o CRECER se obliga a los siguiente:
a) Entregar a Valores Unién S.A. la informacion necesaria clara y oportuna para el mejor logro de sus
labores.
b) Pagar en favor de Valores Unién S.A. la comisién fijada de acuerdo a contrato.
o Valores Union S.A. Agencia de Bolsa se obliga a los siguiente:
a) Seobliga a cumplir cabalmente con los servicios detallados en el contrato.
b) Informar a CRECER y a BDP Sociedad de Titularizacién S.A., sobre el estado del proceso de
colocacion de los Valores de Titularizacion, cuando estos lo requieran.
Monto del Underwriting “Compromiso en Garantia” y “A mejor esfuerzo”: Para la Serie “Unica”, de los Valores de
Titularizacion CRECER — BDP ST 028 es de Bs160.000.000
Comisiones: El pago a Valores Unién S.A. por los servicios prestados por la colocacion de los Valores de
Titularizacién S.A. CRECER - BDP ST 028 estara constituida segun lo estipulado en el contrato.
Marco Legal: Se suscribe en amparo de las siguientes normas:
o Leydel Mercado de Valores. (ley No. 1834 del 31 de marzo de 1998).
o Reglamento para Agencias de Bolsa, mismo que forma parte de la recopilacién de normas para el Mercado
de Valores, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI.
o Reglamento de Underwriting, mismo que forma parte de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, emitida por la Autoridad de Supervision del sistema financiero ASFI.
o Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.
Resolucién de Controversias: Las partes acuerdan y se comprometen a realizar los esfuerzos razonables para
resolver amigablemente cualquier discrepancia, desacuerdo, cuestién, reclamacion o controversia emergente o
relacionada, directa o indirectamente, con el contrato, o sobre el incumplimiento del mismo. En el caso de no lograr un
acuerdo amigable en el plazo de 15 (quince) dias computables a partir de la fecha en que cualesquiera de la Partes
notifique a la otra su intencion de solucionar alguna discrepancia, desacuerdo, cuestion, reclamacion o controversia,
las Partes convienen que las mismas seran resueltas por arbitraje de conformidad con las reglas de arbitraje de la Ley
Boliviana No. 1770 de 10 de marzo de 1997 (Ley de Arbitraje y Conciliacion).
Vigencia y plazo de colocacion:
o El contrato entra en vigencia a la fecha de suscripcion.
o Se establece un plazo de colocacion de 1 dia calendario.

6.3. Destinatarios de la Emision
Los destinatarios de la oferta de los Valores de Titularizacién son inversionistas particulares e institucionales.

6.4. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta
Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un periédico
de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

6.5. Tipo de Oferta
Los “Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 028" seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la modalidad “a
mejor esfuerzo”, y estaran inscritos y transados en la BBV.

6.6. Disefio y Estructuracién
El Disefio y Estructuracion de la presente Emision fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A..

6.7. Agente Colocador
La colocacion de los Valores de Titularizacién estara a cargo de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.

Razén Social: Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.
Direccion: Calle Federico Zuazo Esquina Reyes Ortiz #73
Edificio Gundlach Torre Este Piso 13 Of. 1301
La Paz, Bolivia
NIT: 1007109022
Registro ASFI: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002
Teléfonos: (591-2) 2317315 (591-2) 2317379
Fax: (591-2) 2330765
e - mail: rnunez@valoresunion.com.bo

renunez@bancounion.com.bo
34


mailto:renunez@bancounion.com.bo

6.8. Descripcion del procedimiento de colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizard de acuerdo a lo siguiente:

« El'monto recaudado debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién por el Colocador a mas tardar hasta
el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.

« Los Valores de Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

« En caso que no se coloque cualquiera de los Objetivos de Colocacion, se procedera a la Liquidacidn del Patrimonio Auténomo, en
conformidad con lo establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracidn Unilateral.

35



7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1. ldentificacion de la Sociedad de Titularizacion

>BDP|

Sociedad de Titularizacion S.A
Razén Social: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Rétulo Comercial: BDP ST

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,
Objeto de la administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos
Sociedad: futuros para titularizar por acto unilateral o por cesién irrevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia sociedad, dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre
de 1999, a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emitiran Valores de Titularizacién a
favor de los inversionistas a partir de procesos de ftitularizacion, por acto unilateral o cesion
irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en Valores fisicos o
representados en anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y
derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834 — Ley del Mercado de
Valores de 31 de marzo de 1998 y sus Reglamentos y demas disposiciones reglamentarias,
concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales,
concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y
negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades, formacién de
sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se
ajusten a las disposiciones legales vigentes. Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos
previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podré proceder con la subcontratacion de
personas nhaturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la
cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.

Domicilio Legal: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

Teléfono: (591-2) 2119272

Fax: (591-2) 2119282

Representante Mabel Vera Turdera

Legal:

(MGG RSO SPVS-1V-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de
en el RMV de la fecha 15 de octubre de 2004

ASFI:

NIT: 120791021

Direccion www.bdpst.com.bo
electronica:

7.2. Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La
Paz, Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., entidad financiera de segundo piso (BDP S.A.M.).

La calificacion de riesgo otorgada a BDP Sociedad de Titularizacién S.A por AESA Ratings Calificadora de Riesgo.es AAA (bol)
para emisor, al 30 de Junio de 2014 con informacion al 31 de Marzo de 2014.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
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Matricula del Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y Numero de
Identificacion Tributaria N°® 120791021.

De la misma forma y con relacién al presente proceso de titularizacion, es importante establecer que la Resolucion de Directorio
de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. N° 017/2014 del Acta de Directorio N° 004/2014 de fecha 27 de febrero de 2014,
autoriza a: llevar a cabo el Proceso de Titularizacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, suscribir la
Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emisién de
Valores de Titularizacidn con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028.

7.3.  Composicion Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. tiene como accionistas principal a BDP S.A.M. y a otros que constituyen una minoria,
constituyéndose con un capital inicial de Bs 15.920.400. Este capital fue posteriormente incrementado hasta la suma de Bs
32.336.700, bajo la siguiente composicién accionaria:

Cuadro N° 12: Composicion Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
a Julio de 2014

Socios Bs Acciones %
BDP S.AM. 32.336.200 323.362 99,99845
Depdsitos Aduaneros Bolivianos-DAB 200 2 0,00062
Marcelo Vega Amez 100 1 0,00031
Jaime Dunn De Avila 200 2 0,00062
Total 32.336.700 323.367 100,00000

Fuente: BDP ST

7.4. Empresas Vinculadas
BDP Sociedad de Titularizacién es una empresa filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M que tiene una participacion
accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacion.

La composicién accionaria de Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. a julio de 2014 es la siguiente:

Cuadro N° 13: Composicion Accionaria de BDP S.A.M. a Julio de 2014
Accionista Acciones
Estado Plurinacional de Bolivia 2.401.308
Corporacion Andina de Fomento 600.327
3.001.635

240.130.800
60.032.700
300.163.500

Fuente: ASFI

80,00%
20,00%
100,00%

7.5. Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Cuadro N° 14: Composicion del Directorio de BDP ST S.A. a Julio de 2014

Nombre Cargo Profesion Ingreso
Laguna Vda. de Rios Rosa Victoria Director Titular - Vocal [Abogada 20/04/2012
Mendizabal Catacora Luis Hugo Sindico Titular Lic. en Contaduria Publica 20/04/2012
Machaca Mamani José Luis Sindico Suplente Lic. en Auditoria Financiera 20/04/2012
Alarcon Alarcon Mariela Myriam Director Titular - Presidenta Técnico Superior 14/02/2013
Mejia Vera Hans Wagner Director Titular - Vicepresidente  [Lic. en Economia 20/04/2012
Montenegro Gdmez Garcia Marcelo Alejandro  |Director Titular - Vocal Lic. en Economia 15/04/2013
Cassana Aliaga Henry Mario Director Titular - Secretario Lic. en Economia 15/04/2013
Uchani Chirinos Ramiro Freddy Director Suplente Operador de Comercio Exterior  [31/03/2014
Burgos Calvo Aldo Director Suplente [Abogado 31/03/2014
Nina Baltazar Osvaldo Ramén Director Suplente Economista 31/03/2014

Fuente: BDP ST
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7.6. Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién a julio de 2014 esta conformado por:

Cuadro N° 15: Plantel Ejecutivo de BDP ST S.A. a Julio de 2014

Nombre ‘ Cargo Profesion Fecha Ingreso
Mabel Vera Turdera Gerente General a.i Abogada 05/12/2011
Rodrigo Regalsky Granier Jefe de Estructuraciones Administracion de Empresas | 19/12/2013
Laura Teran Véasquez iift%:gn?;isministracién uchiaiien oy Ingeniera Comercial 12/03/2012
Andrade Toledo Wildo Jefe de Administracion y Contabilidad Auditor Financiero 28/08/2014
Drushva Villazon Carranza Jefe de Unidad Legal Abogada 03/10/2011
Gonzalo Erquicia Davalos Jefe de Inversiones Economista 12/03/2012
Erick Larrea Lopez Auditor Interno Auditor Financiero 01/02/2013
Angel Chinchero Jefe de Administracion y D. de Sistemas Lic. en Informatica 21/112/2012
Pamela Jessica Antezana Salinas FeRRiEElsoe U0, ity asy Administradora de Empresas | 15/02/2012

Responsable ante la UIF

7.7. Infraestructura

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en infraestructura para
realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracién Unilateral.

Fuente: BDP ST

7.8. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacién con relacién a la Declaracién Unilateral y al presente Prospecto

Con relacion al presente proceso de titularizacién, es importante establecer que la Resolucion de Directorio de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., N° 017/2014 del Acta de Directorio N° 004/2014 de fecha 27 de febrero de 2014, autoriza a: llevar a cabo el
Proceso de Titularizacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028, suscribir la Declaracion Unilateral de
Cesion Irrevocable de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER para fines de Titularizacién, Administracién y
Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emisién de Valores de Titularizacién con cargo
al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 028.
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8.  EL EMISOR DE LOS PAGARES CRECER

8.1. Identificacion Basica

§ orecer

Cridio Institucién Financiera de Desarrollo

Denominacién: ‘ CREDITO CON EDUCACION RURAL

Rétulo Comercial: CRECER

Objeto de la Sociedad: ‘ Asociacion civil sin fines de Lucro

Giro del negocio: Microcrédito

Representantes Legales: LIC. JOSE AUAD LEMA

Numero de Identificacion Tributaria: 1017083029

Domicilio Legal: Calle Demetrio Canelas N° 27 entre 16 y 17 de Obrajes, Edificio CRECER.

Teléfono: (691-2)2114040

Fax: (591-2)2419253

Correo Electronico: ‘ joseauad@crecer.org.bo

e Testimonio de constitucion N° 18 de 30 de enero de 2001 otorgado en la
Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz.

e Inscrita en el Registro Unico Nacional de ONG's bajo el Nimero de Registro
LT OGN S T ERTAC R CTE (G 01124 de fecha 10 de octubre de 2008.

e Licencia de funcionamiento de la actividad econdmica, otorgada por el Gobierno
Municipal de La Paz, Padron Nro. CRE523D7053L.

Testimonio N°18 de fecha 30 de enero de 2001, otorgado en la Notaria de

Escrituraide Constltucion Gobierno de la ciudad de La Paz.

Resolucion Prefectural del Departamento de La Paz RAP Nro. 418 de fecha 14 de
noviembre de 2000, que reconoce la personalidad juridica de la ASOCIACION
CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”, que dispone la protocolizacion
de los documentos constitutivos ante la Notaria de Gobierno.

Registro Prefectural

Fuente: CRECER

El Patrimonio de CRECER esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las
reservas y los resultados acumulados.

En fecha 29 de diciembre de 2009, la ASFI establecid el tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones
Financieras de Desarrollo, donde se establecié que las donaciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes
no Capitalizados.

La Asociacion al 31 de julio de 2014, tiene un saldo con Bs 18,8 millones en la cuenta Aportes No Capitalizados.

8.2. Organizacion

La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando. El
organigrama de la Sociedad se presenta en el ANEXO F.
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8.3. Administracién y Personal
Cuadro N° 16: Datos de los Directores a Julio de 2014

Fecha de ratificacion o

Profesion . na
designacion

Nombre Completo

Nathan Robinson Cartear Presidente Economista 23/03/2013
Helga Salinas Campana Vice Presidente Administradora de Empresas 23/03/2013
Luis Gustavo Birbuet Diaz Secretario Economista 23/03/2013
Hugo Rivas Guerra Tesorero Economista 23/03/2013
Vivianne E. Romero Castellanos | Vocal Auditora Financiera 23/03/2013
Marco Lazo de la Vega OCFI Abogado 23/03/2013
Jaime Burgoa Zalles Director Suplente | Economista 23/03/2013
Soraya Quiroga Berazain Directora Suplente | Lic. Economia- Abogada 23/03/2013

Fuente: CRECER

Por otro lado, CRECER, con el propdsito de desarrollar las actividades cuenta con 1152 empleados que han sido estrictamente
seleccionados a Julio de 2014.

Cuadro N° 17: Numero de Personas empleadas a julio de 2014
Al 31112/2011 Al 31/12/2012 Al 31/12/2013 31/07/2014

764 941 1137 1152

Fuente: CRECER

En los cargos ejecutivos se encuentran designados las siguientes personas:

Cuadro N° 18: Principales Ejecutivos a julio de 2014

Nombre Completo Cargo Profesion Flecha e
ngreso
Jose Auad Lema Gerente General Lic. Economia 21/01/2008
Isaac Gorena Espinoza Gerente Nacional de Finanzas y Administracion Lic. Ingenieria Financiera 03/01/2005
Raquel Galarza Anze Gerente Nacional de Asuntos Legales Abogada 02/09/2009
Hugo Bellot Arnez Gerente Nacional de Planificacion Lic. Administracién de Empresas 01/02/2011
Isabel Rueda Fernandez Gerente Nacional de Servicios de Desarrollo Lic. Psicologia 01/07/2001
Lic. Comunicacion Social
Julio Johnny lllanes Riveros Gerente Nacional de Negocios Lic. Economia 10/03/2008
Jacqueline Marisol Zapata Gerente Nacional de Riesgo Lic. Administracion de Empresas 09/02/2009
Marcelo Espinoza Gerente Nacional de Tecnologia de Informaciény | Lic. Ingenieria Electrénica 13/09/2004
Comunicacion
Benjamin Massud Rodriguez Gerente Nacional de Recursos Humanos Lic. Administracion de Empresas 23/06/2004
German Loépez Arraya Gerente Nacional de Auditoria Lic. Auditoria Financiera 01/04/2009
Eduardo Fernandez Gallego Gerente Nacional de Operaciones Lic. Administracion de Empresas 06/04/2009

Fuente: CRECER

A continuacién se presenta el Curriculum Vitae resumido de los principales Ejecutivos de CRECER:

Gerente General - José Auad Lema

Graduado en Economia en la Universidad Juan Misael Saracho con Maestria en Ciencias del Desarrollo, Mencién Desarrollo
Agrario y Post Grados en Planificacién Agricola, Desarrollo Econdmico Local, Diplomado en Gestion de Entidades de
Microfinanciamiento y de Gerencia de Coach.

Asistié a diversos seminarios, nacionales e internacionales, relacionados a microfinanzas en representacién de las instituciones
donde desempefio labores.
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Experiencia como docente universitario en las universidades de Tarija, Chuquisaca y Centro AFIN.

Experiencia de mas de 20 afios de trabajo en entidades financieras y en instituciones estatales. Entre estas ultimas, fue Director
Adjunto y Ejecutivo de PROFIN-COSUDE por el lapso de 5 afios, Oficial de Programas Tarija del Fondo de Desarrollo
Campesino por el lapso de 2 afios y diversos cargos en CODETAR por el lapso de 13 afios, estancado Gerencias de Unidades y
Director Administrativo. Actualmente se desempefia desde enero de 2008 como Gerente General de CRECER.

Gerente Nacional de Administracion y Finanzas - Isaac Anton Gorena Espinoza

Ingeniero Financiero de profesion, Pos Graduado en Administracion Financiera y Planificacion Estratégica, con 18 afios de
experiencia en microfinanzas. Actualmente desempefia las funciones de Gerente de Finanzas y Administracion de CRECER-Bolivia
desde enero 2005, donde es responsable de la administracién financiera y Administrativa-Contable como del monitoreo financiero de
CRECER.

Ex Gerente General de Wanigu S.A. Honduras. Consultor internacional y Especialista Financiero en programas microfinancieros del
Fondo Latinoamericano de Desarrollo (FOLADE, Costa Rica) realizando evaluaciones de riesgo crediticio y monitoreo financiero de
IMF’s en 5 paises latinoamericanos. Ex Gerente de Finanzas e Inversiones de FADES (Fundacién para Alternativas de Desarrollo)
con 9 afios de trabajo continuo.

Gerente Nacional de Asuntos Legales-Raquel Galarza Anze

Abogada titulada de la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz. Posee postgrado en Ciencias Sociales, con mencion en
Relaciones Economicas Internacionales en la Facultad Latinoamericana de Ciencias Sociales (FLACSO) y una Maestria en
Auditoria y Control Financiero de la Universidad Catélica Boliviana, MpD en colaboracion con Harvard Institute for International
Development.

Participd en mas de 30 seminarios sobre Derecho Penal, Derecho Financiero, Derecho Bancario, Gestion Publica, Mercado de
Valores, entre otros.

Tiene mas de 26 afios de experiencia profesional, en diversos campos de la abogacia: Corporacion de Desarrollo de Tarija
(1986 - 1988), Ministerio del Interior, Migracion, Justicia y Defensa Social (1989 -,1991) Banco Central de Bolivia (1992 - 2003),
BID (2006), ANED (2007 -2008).

Docente de importantes universidades como la Universidad Andina Simén Bolivar, Universidad Catélica San Pablo y UNIVALLE.

Gerente Nacional de Planificacién- Hugo Bellot Arnez
De formacion en Administracion de Empresas tiene una vasta experiencia en el sistema Microfinanciero y bancario en el &mbito
de la regulacién.

Cuenta con 18 afios de experiencia gerencial teniendo relacion directa con donantes, financiadores, reguladores y gobierno.

Se desempefid en PROMUJER durante 14 afios como Gerente Administrativo, Financiero y Créditos (1996-2005)

Gerente Administrativo, financieros y de Riesgos (2005-2007)

Gerente Comercial (Servicios Financieros) [2007-2010]

Director de PROINTEGRA, que es un brazo que ejecuta inversiones de la Red PROCOSI, donde actualmente es su
Vicepresidente

Actualmente desempenia su labor como Gerente Nacional de Planificacion en CRECER desde febrero de 2011, donde elabord
el Plan Estratégico 2012-2014 con apoyo de un consultor externo. Realiza seguimiento a los POAs por Agencia, Sucursal y a
nivel Nacional.

Realiza la elaboracién de un Sistema de Presupuestos y Proyecciones de Cartera.

Responsable de hacer seguimiento a la gestion de Desempefio Social.

Docente en el Diplomado de Gestién de Instituciones de Microfinanciamiento materias: Finanzas, Tecnologia de Bancos
Comunales, Crédito Individual, Evaluacién institucional en AFIN.

Gerenta Nacional de Servicios de Desarrollo - Isabel Rueda Fernandez
Psicologa con Maestria y Especialidad en psicopedagogia y educacion de adultos; Diplomados en Microfinanzas y Aprendizaje
Colaborativo y Psicopedagogia.
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Actual Gerente de Educacién y Capacitacion de CRECER. Con 14 afios de experiencia en el area de educacion y capacitacién
ligados a las microfinanzas. Es responsable del disefio, monitoreo y evaluacion de programas de educacién y capacitacion; con
practica reconocida en estudios de resultados y de impactos.

Es responsable de la iniciativa de Proteccion de la Salud de las clientas de CRECER, la misma que vincula los servicios de salud
existentes a las microfinanzas. Con Maestria y Especialidad en psicopedagogia y educacién de adultos; Diplomados en
Microfinanzas y Aprendizaje Colaborativo y Psicopedagogia.

Especialista en disefio curricular, planificacion educativa; elaboracién de material educativo, de promocién y facilitadora de
talleres de capacitacion. Fue Gerente de Recursos Humanos focalizando su trabajo en la gestion participativa. Docente
universitaria (9 afios) de las carreras de Cs. de la Educacién, Comunicacion Social y Enfermeria y asesora /jurado de tesis,
proyectos de grado de las Universidades Catdlica Boliviana, Mayor de San Andrés y Salesiana de Bolivia. Fue periodista y
editora (5 afios) de los matutinos PRESENCIA y Radiodifusoras CRISTAL con reportajes en el area investigativa y social.
Psicologa de internado de jévenes universitarios. Miembro fundadora de Grupos de Auto-ayuda (Penal San Pedro y Jovenes en
recuperacion).

Gerente Nacional de Negocios - Johnny lllanes Riveros

Graduado en Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, con Maestria en Gerencia de Proyectos para el Desarrollo en
la Universidad Andina Simon Bolivar y Post Grados en Gestion y Direccion de Entidades de Microfinanciamiento, Gerencia
Estratégica, Gerencia de Contabilidad y Finanzas y Operaciones Bancarias en Comercio Exterior. Asistié a diversos seminarios,
nacionales e internacionales, relacionados a microfinanzas en representacion de las instituciones donde desempefio labores, en
algunos casos en calidad de expositor. Asimismo ha desarrollado consultorias en Planificacion Estratégica y Operativa en
instituciones de Argentina y Bolivia.

Experiencia de mas de 20 afios de trabajo en entidades financieras, de los cuales 10 fueron realizados en entidades bancarias y
mas de 10 en entidades microfinancieras. Entre estas Ultimas, fue Gerente de Créditos de FADES por el lapso de 7 afios,
Gerente de Negocios en ANED por 1 afio, Gerente de Operaciones y Riesgos en PROMUJER Per( por 2 afios y, desde hace un
afio, como Gerente de Negocios en CRECER.

Gerente Nacional de Riesgos - Jacqueline Zapata De La Faye

Licenciatura en Administracién de Empresas. Universidad Catélica Boliviana "San Pablo" y Maestria en Administracién y
Direccion de Empresas (Especialidad en Finanzas). Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey (México)-EMI
(Bolivia). Diversos seminarios y cursos a nivel internacional sobre la gestidn y supervision de riesgos para bancos e instituciones
microfinancieras, (1996-2008), tanto en Bolivia como en Espafia, Estados Unidos, Canada, México, Chile, Pert, Argentina,
Colombia, Costa Rica, Islas Virgenes Britanicas, Espafia, Colombia y otros.

Labores de consultoria internacional en las areas de microfinanzas y de gestion y supervision con enfoque de riesgos. Durante
16 afios desempeni6 labores en la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, tanto en el &rea de estudios
y de emisién de normativa financiera aplicable en Bolivia, como en el area de Supervision a bancos, mutuales, cooperativas y
fondos financieros privados, los dos Ultimos con mercados orientados a las micro, pequefia y mediana empresa. Esta
experiencia, le permitié un amplio conocimiento sobre las mejores practicas, nacionales e internacionales, en cuanto al manejo
operativo, el funcionamiento de los sistemas contables y de control interno, asi como la gestién de los riesgos de crédito,
liquidez, mercado y operativo, de las diferentes entidades financieras.

Desde febrero 2009 desempefia labores como Gerente Nacional de Riesgos en CRECER-Bolivia.

Gerente Nacional de Recursos Humanos - Benjamin Cesar Massud Rodriguez

Administrador de Empresas de profesién con Maestria en Gerencia y Gestion Empresarial otorgado por la Facultad de Economia
en convenio con la Universidad Catdlica Boliviana. Actualmente desempefia funciones como Gerente de Recursos Humanos en
CRECER por cinco afios.

Anteriormente desempefio funciones como Consultor del BID para IDEPRO (Instituto Para el Desarrollo de la Pequefia Unidad
Productiva) por mas de cuatro afios, habiendo desarrollado funciones de capacitacién y asesoria empresarial a
microempresarios, paralelamente desempefio funciones como docente en la Facultad de Economia - Carrera de Administracion
de Empresas en las materias de Marketing de Servicios e Investigacién Operativa (Modelos cuantitativos para la toma de
decisiones). Realizd varias consultorias en temas relacionados a O&M vy Sistemas de Servicio y Atencion al Cliente
principalmente.
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Gerente Nacional de Tecnologia de La Informacion - Marcelo Edmundo Espinoza Valdivia

Nacionalidad Boliviana, afio de nacimiento 1975. Ingeniero Electronico de profesion con Diplomado en Microfinanzas (Centro
AFIN-Bolivia) y Certificado en Coaching Gerencial. Participaciéon en varios cursos de especializaciéon de Microsoft, Cisco
Networking y Seguridad de la Informacién. Consultorias para disefio y desarrollo de sistemas de Gestion de Pensiones para
empresas de Seguros y Reaseguros para el Seguro Social Obligatorio de Bolivia (SSO). Disefio y desarrollo de médulos de
apoyo al area financiera y la Mesa de Dinero del Banco de Crédito BCP-Bolivia. Disefio y gestidn del proyecto de desarrollo del
Sistema de Informacién Gerencial de CRECER.

Nueve afios de experiencia de trabajo en el rubro tecnologico e informatico, de los cuales cinco afios corresponden a experiencia
en Microfinanzas. Actualmente ocupa el cargo de Gerente de Tl en CRECER.

Gerente Nacional de Operaciones- Eduardo Fernandez Gallego
Graduado en Administracién de Empresas en la Universidad Catélica Boliviana.

Experiencia de mas de 7 afos de trabajo en Entidades Financieras, fue Jefe del Departamento de Operaciones de Finanzas a.i.,
desempefid su carrera desde el area de Recursos Humanos, Finanzas y Riesgos en la Mutual La Paz.

Pasé por la Sub Gerencia de Tesoreria y actualmente se desempefia desde mayo 2010 como Gerente de Operaciones de
CRECER.

Gerente Nacional de Auditoria Interna- German N. Lopez Arraya

Graduado en Auditoria Financiera en la UMSA, habiendo cursado dos Maestrias, una en Banca y Finanzas y otra en
Administracion de Empresas con mencién en el area bancaria, posee 7 diplomados y postgrados en areas de Finanzas,
Microfinanzas, Auditoria Interna, de Sistemas, de Gestion Crediticia y de Gerencia y Gobernabilidad. Tiene 26 afios de
experiencia en el ambito financiero regulado con funciones Gerenciales de Auditoria Interna, General, Operaciones y
administrativas en Entidades Financieras del pais.

Especializado en auditoria Interna, controles internos y “Compliance” para entidades financieras reguladas. Actualmente
desarrolla sus actividades en CRECER a partir del 01 de abril de 2009.

8.4. Informacion Histérica de la Entidad

El origen de CRECER se remonta al afio 1990, a partir de una experiencia desarrollada por la Organizacién No Gubernamental
“Freedom From Hunger” (FFH) que planteaba una nueva filosofia de manejo financiero: "CREDITO CON EDUCACION". Esta
iniciativa suponia una diferencia sustancial respecto a la forma de entender la relacién con sus clientas, ya que, por un lado desmitifica
al capital como una solucién de si mismo y lo planteaba como un estimulo para promover la actividad econémica, y por el otro, incluia
a la educacién como un componente indisoluble de su gestion financiera.

A estos aspectos se afiadian dos elementos fundamentales en su estrategia institucional: Dirigir su trabajo a las mujeres en situacion
de pobreza y operar exclusivamente en las areas rurales.

Tras 9 afios de trabajo sostenido, FFH habia alcanzado una notable presencia y aceptacion en la region lacustre del departamento de
La Paz, Oruro y en el Valle Alto de Cochabamba. Hasta entonces, operaba en base a financiamiento de organismos internacionales
de crédito que le permitian sostener su estructura y proyectar un crecimiento moderado.

Gracias a los satisfactorios resultados obtenidos, en octubre de 1999, se decide proyectar la continuidad del proyecto y CRECER se
transforma en una Organizacién No Gubernamental (ONG) con personalidad juridica propia. Sus objetivos la definen como una
institucion destinada a proporcionar servicios financieros y educativos integrados a mujeres de escasos recursos econoémicos,
buscando mejorar la salud y la economia familiar.

A partir de alli, inicia un proceso de expansidn en todo el pais, abre oficinas regionales en Sucre, la region del Chaco, Potosi, Trinidad
y Santa Cruz y consolida su presencia en el area peri urbana. Paralelamente diversifica sus servicios financieros y desarrolla una
estrategia integral en el area educativa. Paulatinamente y gracias al incremento en su cartera de clientas, va logrando su
autosostenibilidad financiera hasta consolidarla totalmente en la gestién pasada.

Proceso de adecuacion ASFI

Siguiendo el proceso de adecuacién ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para ser considerada
Institucién Financiera de Desarrollo, CRECER present6 su Plan de Accion al ente regulador en fecha 18 de mayo de 2009
mediante carta GGL/240/09.
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Del 17 al 28 de agosto de 2009, la Autoridad realizé una inspeccién especial y emitié su informe ASFI/DSR4/R/33282/2009 de
fecha 3 de septiembre de 2009.

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009 en el marco del proceso de
incorporacion de IFD (Instituciones Financieras de Desarrollo) al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras,
establecida mediante Resolucion SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de
2008, la ASFI aprueba el Plan de Accion propuesto y emite el Certificado de Adecuaciéon a CRECER, aclarando que la entidad a
partir de esta fecha se encuentra en “Proceso de Adecuacion” segin normativa vigente.

La Ley N° 393 define los 6rganos de gobierno de las IFD, disponiendo que la Asamblea General de Asociados es la maxima
instancia de decision, el Directorio es la autoridad de administracion y representacion y, el Organo de Control, se hace
cargo de la fiscalizacién interna. Las funciones asignadas a estos 6érganos son equiparables a las atribuidas por el Cédigo de
Comercio a los 6rganos de las sociedades anonimas.

Respecto a las operaciones que las IFD pueden realizar, la Ley delega a la ASFI la facultad de reglamentarlas. Al efecto,
dispone que el nivel de operaciones autorizado no comprendera la captacion de depodsitos hasta que la IFD alcance ciertos
niveles patrimoniales, tecnologicos, institucionales y otros a ser definidos por el Regulador.

En su Disposicion Transitoria Octava la Ley N° 393 también prevé que, en tanto no se dicte su normativa reglamentaria, se
aplicara la emitida bajo la abrogada Ley N° 1488. En virtud de esta disposicion, CRECER rige su funcionamiento en el
Reglamento de IFD que, como ya se ha indicado, consta en el Libro |, Titulo I, Capitulo IV de la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros. En el marco de esta normativa regulatoria, CRECER es una entidad supervisada por ASFI, reporta al
Regulador informacion en forma periédica y ya ha recibido cuatro visitas de inspeccion.

Para adecuar sus documentos constitutivos, CRECER esta a la espera de la nueva Reglamentacién sobre IFD que emita ASFI
ala luz de las disposiciones de la Ley N° 393. De acuerdo a lo dispuesto por la Disposicion Adicional Segunda, paragrafo I, del
Decreto Supremo N° 2055 de 9 de julio de 2014. Asimismo, como CRECER ya cuenta con Certificado de Adecuacion, en
cumplimiento del paréagrafo IV de la referida Disposicion Adicional Segunda, se estima que obtendrd su licencia de
funcionamiento para operar como IFD en un plazo maximo de dos afios computables a partir de la dictacién del nuevo
Reglamento de IFD.

8.5. Principales actividades y negocios de CRECER

8.5.1 Productos Crediticios de CRECER

CRECER es una institucién especializada en servicios de crédito con educacion, orientados claramente hacia los segmentos de
poblacion de mujeres trabajadoras vulnerables y pobres del pais. Aplica tecnologias basadas en la creacion de asociaciones
comunales (Bancos Comunales) que operan con garantia solidaria y mancomunada, en un marco que genera cultura del ahorro.
Para el desarrollo de sus actividades, la institucién aplica una estrategia financiera de subsidio cruzado, que se traduce en la
transferencia de beneficios generados en economias de escala de las areas periurbanas para subsidiar parcialmente el servicio
en segmentos de la poblacion méas excluida de las areas rurales.

Las asociaciones comunales, funcionan bajo la modalidad autogestionaria de ahorro y crédito (con educacion). Se organizan
en grupos de 8 personas como minimo y 30 personas como maximo. A su vez, en ese grupo, se conforma entre 3 y 8 subgrupos
solidarios internos, cada uno constituido de 3 a 6 personas. Cada socia recibe un préstamo externo (de CRECER) con la
garantia mancomunada y solidaria de todas las socias que conforman la asociacion.

La metodologia crediticia propicia una cultura del ahorro, porque al contratar el crédito, el grupo solidario realiza un ahorro
obligatorio del 10% sobre el monto total del crédito, el mismo que permanece en el grupo solidario y da inicio a una dinamica de
préstamos internos, posibilitando que las socias tengan liquidez quincenalmente 0 mensualmente, mediante préstamos internos
muy agiles para movilizar sus pequefios negocios. En las reuniones quincenales o mensuales que realizan, las socias también
deciden hacer ahorros voluntarios que fortalecen el crédito interno y permiten que se capitalicen paulatinamente. El fondo interno
generado con los ahorros, es administrado por la directiva de cada asociacién y, el mismo, es capitalizado con los intereses y
multas que determinan las propias socias. Las ganancias que se acumulan son retornadas a la conclusién del cierre del ciclo en
forma proporcional.

La garantia solidaria, facilita el acceso a recursos, sin la exigencia de garantias reales, muy dificiles de proporcionar sobre todo
en las areas rurales.
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La periodicidad de recuperacion del capital e intereses de CRECER, favorece la dindmica de liquidez de los préstamos
internos. En la actualidad las asociaciones comunales tienen la posibilidad de elegir tres diferentes plazos y periodos de
amortizacion de los créditos que estén vigentes, de acuerdo a la siguiente tabla:

Plazo y Reuniones Amortizacion e Intereses

Créditos de 6 meses, con 12 reuniones quincenales

Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos.

Créditos de 6 meses, con 6 reuniones mensuales

Recuperaciones en cada reunién, sobre saldos.

Créditos de 8 meses, con reuniones mensuales

Recuperaciones en cada reunién, sobre saldos.

Creéditos de 10 meses, con reuniones mensuales

Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos

Creéditos de 12 meses, con reuniones mensuales

Recuperaciones en cada reunion, , sobre saldos

Fuente: CRECER
Los créditos y las recuperaciones con las asociaciones comunales son realizados en moneda local, sin recargar a las
socias los efectos de la devaluacion e inflacion.

La atencion personalizada y “puerta a puerta” que la entidad ha desarrollado, evita a las socias salir de sus lugares de
residencia para acceder a créditos. Los asesores de crédito de CRECER van hacia las comunidades rurales, lo que permite el
acceso al crédito a segmentos de poblaciones alejadas, dispersas y, por ello, habitualmente discriminados.

La integracion del crédito con educacion, se realiza durante las reuniones periddicas de las asociaciones comunales. En ese
ambito, se fortalecen los lazos de solidaridad entre las socias. En cada reunion, CRECER imparte sesiones educativas que
permiten una dindmica de intercambio abierto de ideas, problemas y alternativas de solucién. Las socias reciben de CRECER,
varias sesiones educativas en un marco de respeto de las caracteristicas culturales de las socias. El Servicio Educativo es
flexible, las socias pueden elegir en cada ciclo crediticio el médulo y los temas que desean trabajar de acuerdo a sus
necesidades. La tabla que se presenta a continuacién resume la malla curricular de los tres médulos educativos:

MODULO ‘ OBJETIVO FINAL TEMAS PROCESO
MODULO DE VIVIENDA Las y los clientes de CRECER e Actividad Cada tema tiene, a su vez, sesiones
han compartido, ampliado y econdmica educativas que responden al objetivo
aplicado conocimientos y e Alimentacion final del modulo.
practicas basicas que permiten e Salud
apoyar el mejoramiento de su e  Educacion
calidad de vida. e Vivienda
e  Seguridad
social
PROMOCION DE Las y los clientes de CRECER e  Administracion | Este mddulo tiene sesiones educativas
SERVICIOS amplian y fortalecen sus de la deuda transversales. Estan disefiadas para ser
conocimientos, actitudes y e Ahorros: empleadas de acuerdo con las
practicas que necesitan para e  Presupuesto necesidades de capacitacion de las/os
administrar mejor su dinero, e Servicios clientas/es
controlar sus riesgos y tomar Bancarios

decisiones informadas sobre sus
opciones financieras.

o Negociacion
e  Proteccion al
cliente

Mesas (Directivas)

Los y las clientes de CRECER
han ampliado y aplicado nuevos
conocimientos y practicas sobre
Gestion de la Mesa Directiva y
liderazgo

e Liderazgo

e Valores

e  Funciones dela
Presidenta y
Tesorera.

e  Funciones de la
Secretaria y
Responsable de
Educacién.

En cada sesion educativa, se motiva a la
reflexion de las socias sobre su papel
dentro la banca comunal y los
COMPromisos que asumen.

Todas responden al objetivo final del
maddulo
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POR UNA VIDA MEJOR Las y los clientes de CRECER e Actividad Cada tema tiene, a su vez, sesiones
han compartido, ampliado y econdmica educativas que responden al objetivo
aplicado conocimientos y o  Alimentacién final del modulo.
practicas basicas que permiten e Salud
apoyar el mejoramiento de su e  Educacion
calidad de vida. e Vivienda

e  Seguridad

social

EDUCACION FINANCIERA | Las y los clientes de CRECER e Administracion Este modulo tiene sesiones educativas

amplian y fortalecen sus de la deuda transversales. Estan disefiadas para ser
conocimientos, actitudes y e Ahorros: empleadas de acuerdo con las
practicas que necesitan para e  Presupuesto necesidades de capacitacion de las/os
administrar mejor su dinero, e Servicios clientas/es
controlar sus riesgos y tomar Bancarios
decisiones informadas sobre sus o  Negociacion
opciones financieras. e  Proteccion al

cliente

ADMINISTRACION DE Toda Banca Comunal, podra ser

BANCAS COMUNALES Las y los clientes de CRECER e Manejoy capacitada en el Manejo y
desarrollan la autogestion y administracion de Administracion de BC cuando lo
liderazgo en el manejo y gestion Asociaciones requiera. La pertinencia de la aplicacion
transparente de las ACs, Comunales de las sesiones educativas de este
generando una cultura del ahorro e Capacitacibna | modulo, sera definida por el area de
y solidaridad. lideres de las bancas | capacitacion. Las sesiones educativas

comunales de este mddulo podran ser ejecutadas
durante las reuniones de las BC, en
combinacion con otros temas o en forma
paralela (fuera de las reuniones de las
BC, en talleres especializados). La
capacitacion a las lideres de las BC
estara sujeta a la programacion del
sistema modular vigente y de acuerdo
con las necesidades de los grupos.
Todas las lideres de las bancas
comunales deben recibir capacitacion
para el ejercicio de sus funciones.

Fuente: CRECER
CREDITO OPORTUNO

Créditos a otorgarse a personas que tiene actividad econdmica y pertenecen a una Asociacion Comunal activa, destinados al
financiamiento de bienes de consumo, capital operativo o de inversién, cuya fuente de pago principal es el ingreso generado por
el negocio de la persona. Son préstamos que deben pagarse hasta la finalizacién del ciclo de la Banca Comunal. Estas
operaciones estaran garantizadas con garantias personales.

CREDITO INDIVIDUAL

Créditos a otorgarse a prestatarias/os que no han tenido relacién previa con CRECER, destinados a financiar actividades en
pequefia escala del sector comercial, artesanal y de servicios, localizados en areas rurales y peri urbanas, cuya fuente de
repago son los ingresos generados por este tipo de actividades.

CREDITO PRODUCTIVO

Créditos a otorgarse para el financiamiento de actividades productivas desarrolladas por micro y pequefias unidades
productivas. Orientadas a dar apoyo crediticio y de educacién en condiciones favorables para lograr mejorar sus ingresos y su
calidad de vida.

CREDITO DE SALUD
Créditos a otorgarse para financiar gastos de salud de los clientes de CRECER o de sus familiares hasta el segundo grado de
parentesco de consanguinidad o afinidad

CREDITO PARA VIVIENDA
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Créditos a otorgarse a personas naturales para financiar adquisicion de terreno para la construccién de vivienda, refaccion,
remodelacion, ampliacion y mejoramiento de vivienda individual o de propiedad horizontal, que sean de su propiedad o habiten
de manera permanente.

Grafico N° 1 Objeto de la Asociacion
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Fuente: CRECER

8.6. Actividades de CRECER
CRECER ha definido los siguientes elementos como actividades importantes:

« Generar beneficios para las clientas a través de la oferta de Servicios Integrales que penetren en los mercados mediante practicas
que hagan sentir a las clientas, que los servicios les proporcionan “oportunidades para una vida mejor’. Para lo cual, el proceso de
diversificacion de servicios estara en funcion a la demanda, de manera que las clientas contribuyan al disefio de los productos y
por ende perciban su utilidad, de modo tal que haga posible la fidelizacién y retencion de las mismas.

« Diferenciar la oferta de productos, a través del esfuerzo de focalizar los servicios educativos articulados a los crediticios en

segmentos y demandas especificas de las clientas que hacen a su vida cotidiana como persona y familia (Areas de Interés
Identificadas: Actividad Econémica, Vivienda, Seguridad Alimentaria, Salud, Educacion y Seguridad Social de largo plazo).
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Grafico N° 2: Enfoque del Modelo de Negocios CRECER
NEGOCIO DE CRECER

EMPODERAMIENTO Y MEJORAMIENTO DE LA CALIDAD DE VIDA

[ ACTIVIDAD ]
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|
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FINANCIEROS Y DE SEGURIDAD
VIVIENDA DESARROLLO ALIMENTARIA ]

EANILIA

[ SEGURIDAD ]
SOCIAL L.P.

[ EDUCACION ]

Fuente: CRECER

Realizar la seleccion de clientes; a) aprovechando la clientela de Banca Comunal y, b) priorizando la cobertura en area rural y
segmentos mas vulnerables, generando un volumen de negocios que haga posible la sostenibilidad (financiera, social y de mercado)
de cada esfuerzo de crecimiento.

Para materializar los elementos sefialados se requiere ademas:

1.

La organizacién del trabajo, de modo tal que permita: a) priorizar las ‘Areas de Interés’ que requieren las clientas y traducir dichas
prioridades en el (re)disefio de la malla curricular y en la adecuacidn de los servicios financieros, b) Unificar la accidn
especializada de cada gerencia, bajo la vision “crédito con educacion”, c) generar capacidades en el personal operativo para
ofertar integralmente y con calidad los servicios financieros y de desarrollo, d) Constituir alianzas estratégicas que hagan posible
la complementariedad e integralidad para la oferta de los servicios financieros y de desarrollo, y €) Fortalecer las capacidades del
personal operativo que permitan entender el ‘conjunto’ de las necesidades de la clientela para ofertarle los servicios
institucionales pertinentes (financiamiento y educacion para: Actividad Econdmica, Seguridad Alimentaria, Salud, Educacion,
Vivienda y Seguridad Social de largo plazo).

Asignar los recursos para fortalecer: a) infraestructura para la atencién al cliente y generar espacios adecuados de trabajo para
los funcionarios, b) seguridad para el trabajo operativo interno y externo a las instalaciones institucionales, c) sistemas y
tecnologia de informacion para la eficiencia operativa, d) capacitacion al personal para la calidad de atencion a la clientela y
cumplimiento de la normativa y, e) la innovacion para satisfacer y retener a las clientas.

Generar utilidades a través de la combinacién de la rentabilidad financiera y social, que de como resultados; a) excedentes para
la sostenibilidad institucional y b) efectos en el impacto en la calidad de vida de las clientas

Desarrollar la sostenibilidad del modelo en el largo plazo, mediante: a) sistemas de seguimiento y retroalimentacion que permitan
ajustar procesos, productos y atencion a la clientela, b) la gestion integral de riesgos que permita la anticipacion a modificaciones
en condiciones, tendencias y factores criticos del entorno macroeconémico, sistema financiero y dindmicas de clientes y, ¢) la
eficiencia administrativa en el corto plazo.

8.7. Analisis de la Competencia
Se presenta a continuacién un cuadro comparativo y graficos que muestran la participacién de CRECER tanto en cartera y nimero de
clientes asi como en Mora dentro de FINRURAL y el sistema de intermediacién financiera.

8.7.1. Cartera

Al 31 de diciembre de 2012, la Cartera Total de CRECER representaba el 29,3% del total de cartera de FINRURAL. Dicha
participacion increment6 a diciembre de 2013, llegando a registrar el 30,4% del total de cartera de FINRURAL. Al 31 de julio de 2014,
|a cartera de CRECER llego a $US 170,86 millones, 30,7% del total de FINRURAL ($US 556,107 millones).
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Cuadro N° 19: Cartera Total

Cartera Bruta Participacion Variacion Absoluta Variacion
. (miles de USD) Porcentual (miles de USD) Porcentual
N° Entidad
R pic=13 Diods  u Diods  duith

1 CRECER 123.317 162.215 | 170.857 29,26% | 30,44% 30,7% 38.898 8.642 31,5% 5,3%
2 DIACONIA 75.555 97.873 | 108.971 17,93% | 18,37% 19,6% 22.318 11.098 29,5% 11,3%
3 PROMUJER 52.768 58.569 | 56.928 12,52% | 10,99% 10,2% 5.801 (1.641) 11,0% -2,8%
4 CIDRE 34.324 47.804 | 53.268 8,14% 8,97% 9,6% 13.480 5.464 39,3% 11,4%
5 IDEPRO 34.981 46.887 | 50.671 8,30% 8,80% 9,1% 11.906 3.783 34,0% 8,1%
6 SARTAWI 20.457 29.651 35.842 4,85% 5,56% 6,4% 9.194 6.192 44,9% 20,9%
7 FONDECO 22.159 29184 | 26434 5,26% 5,48% 4,8% 7.025 (2.750) 31,7% -9,4%
8 FUBODE 21.541 25132 | 27.037 5,11% 4,72% 4,9% 3.591 1.905 16,7% 7,6%
9 FUNBODEM 17.229 14654 | 11.791 4,09% 2,75% 2,1% (2.575) (2.863) -14,9% -19,5%
10 | EMPRENDER 6.989 8.194 8.463 1,66% 1,54% 1,5% 1.205 269 17,2% 3,3%
11 IMPRO 2.747 3.154 3.362 0,65% 0,59% 0,6% 407 208 14,8% 6,6%
12 | FONCRESOL 2.783 2.803 2.483 0,66% 0,53% 0,4% 19 (319) 0,7% -11,4%
13 ANED 6.607 6.755 - 1,57% 1,27% - 148 - 2,2% -

Fuente: FINRURAL

Porcentaje de la Cartera Total de IFD’S al
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30,7%

10,2% o 6%

9,1%

6,4%

4,8% 4,9%

2,1%
° L5% o6% 0,4%

> O & O o O
& &£ & FEEE
P PN &0 Qqso N\ é&

< S 9

Fuente: FINRURAL

La composicidn de las carteras de las IFD’s al 31 de Julio de 2014 se puede observar en el gréfico siguiente:
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COMPOSICION DE LA CARTERA AL 31/07/2014 (EN PORCENTAJE)
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Fuente: FINRURAL
CRECER tiene un 98,55% de cartera vigente encontrandose en un promedio mayor al promedio de las IFD'S. 96,61%
8.7.2. Cartera en Mora

Al 31 de diciembre de 2012, la Cartera en Mora de CRECER llegé a representar el 0,53% de su Cartera Bruta. Dicho indicador se
incrementd a diciembre de 2013, llegando a registrar el 0,73%. Al 31 de Julio de 2014, la Cartera en Mora representaba el 1,37% de la
Cartera Bruta. Es importante resaltar que el indice de Mora de CRECER estuvo por debajo al indice de Mora de FINRURAL durante
el periodo analizado.

Cuadro N° 20: Cartera en Mora
Cartera en Mora \

% Cartera en Mora

Entidad (miles de USD) sobre Cartera Total

Dic-12 = Dic-13  Jul-14 | Dic-12 Dic-13 Jul-14

1| DIACONIA 319 526 908 042%| 0,54% | 0,83%
2 | FUBODE 95 167 377 044%| 0,66% | 1,40%
— | 3|CRECER 656 1.180 2.340 0,53% | 0,73%| 1,37%
4 | PRO MUJER 482 915 1.147 0,91% | 1,56%| 2,01%
5 | IDEPRO 407 486 862 1,16% | 1,04%| 1,70%
6 | IMPRO 14 24 60 0,51% | 0,77% | 1,79%
7 | FONDECO 281 463 431 1,27% | 1,59% | 1,63%
8 | CIDRE 661 794 1.093 1,92% | 1,66%| 2,05%
9 | SARTAWI 436 452 851 213% | 1,52% | 2,38%
10 | FONCRESOL 91 148 156 3,29% | 528% | 6,28%
11 | EMPRENDER 133 184 297 1,90% | 2,24%| 3,51%
12 | FUNBODEM 496 510 615 2,88% | 348%| 521%
13 | ANED 146 326 2,21% | 4,83% | 0,00%

FINRURAL | 4217 6174 9.138 | 1,00% | 1,16% | 1,64%
Fuente: FINRURAL
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Fuente: FINRURAL
8.7.3. Prevision para Cartera Incobrable

Al 31 de diciembre de 2012, la Previsién para Cartera Incobrable sobre Cartera en Mora llegé al 366,6%, para diciembre 2013 la
prevision disminuyo a 313,9% y al 31 de Julio de 2014 lleg6 al 223,2%.

El monto de la Prevision para Cartera Incobrable tenia la capacidad de soportar una mora del 2% de la Cartera Bruta a diciembre de
2012y, una mora del 2,3% a diciembre 2013 y al 31 de Julio 3,1% de la Cartera Bruta.

Cuadro N° 21: Prevision para Cartera Incobrable
% de Prevision sobre Cartera

% de Prevision sobre

Prevision (miles de USD)

Entidad en Mora Cartera Total

Dic - 12 Dic-13‘ Jul- 14 ‘ Dic-12 Dic-13 Jul-14 Dic-12 Dic-13 Jul-14

1| DIACONIA 3.650 4708 | 5582 11451% | 8954% | 614,9% 48% | 48%| 51%
2 | FUBODE 346 322 889 364,0% 193,3% | 235,6% 1,6% 13%| 3,3%
=P 3 | CRECER 2.405 3.704 | 5224 366,6% 313,9% | 223,2% 20%| 23%| 31%
4 | EMPRENDER 395 443 521 298,3% 2412% | 175,6% 57% | 54%| 6,2%
5| IMPRO 53 54 69 378,6% 2223% | 1141% 1,9% 17%| 2,0%
6 | CIDRE 1.402 1572 | 2.033 212,2% 198,0% | 186,0% 41%| 3,3%| 3,8%
7 | FONDECO 669 919 944 238,3% 198,5% | 218,9% 30%| 31%| 3,6%
8 | IDEPRO 653 750 1.110 160,2% 154,1% | 128,8% 1,9% 16%| 2,2%
9 | FONCRESOL 111 177 167 120,8% 119,9% | 107,0% 40%| 6,3%| 6,7%
10 | FUNBODEM 823 737 1.069 165,7% 144,6% | 173,9% 40%| 25%| 3,0%
11 | SARTAWI 488 589 806 111,9% 130,4% 94,7% 23%| 23%| 3,0%
12 | PRO MUJER 541 2.062 1.882 112,3% 2252% | 164,1% 10%| 35%| 3,3%
13 | ANED 170 284 - 116,2% 87,0% 0,0% 24%| 35%| 0,0%

FINRURAL 11.705 16.321\ 20.295\ 3790,2% 3123,9% 2436,7% 38,7% 4,7% 45,2%
Fuente: FINRURAL

8.7.4. Nimero de Clientes
A diciembre de 2012, el nimero de clientes de CRECER representaba el 37,1% (165.583 clientes) del total de Clientes de

FINRURAL, a diciembre de 2013 representaba el 36,5% (172.203 clientes) y a Julio de 2014 lleg6 a representar el 35,83% (163.923
clientes) del total de FINRURAL.
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Cuadro N° 22: Niimero de Clientes

, . Participacion Variacion Absoluta Variacion
Nimero de Clientes : .
: Porcentual (N° de Clientes) Porcentual
Entidad : : : ;
Dic-12  Dic-13 Ju-14 [l Dic-12 Dic-13 Jul-14 [ Dic-122 Dic-3a g Dic42a D13
1 CRECER 165.583 | 172.203 | 163.923 | | 37,1% | 36,5% | 35,83% 6.620 | (8.280) 4,0% -4,8%
2 | PROMUJER 111.974 | 117.167 | 119.706 251% | 24,8% | 26,16% 5.193 2.539 4,6% 2,2%
3 | DIACONIA 66.623 69.199 | 72.265 14,9% | 14,7% | 15,79% 2.576 3.066 3,9% 4,4%
4 FUBODE 27.609 35.811 | 33.854 62% | 7,6% | 7,40% 8202 | (1.957) 29,7% -5,5%
5 | FONDECO 14.459 13.963 | 5.537 32% | 30% | 1,21% (496) (8.426) -34% | -60,3%
6 SARTAWI 11.870 15.145 | 16.785 2,7% 32% | 3,67% 3.275 1.640 27,6% 10,8%
7 | FUNBODEM 8.768 7.561 | 6.553 20% | 1,6% | 143% (1.207) | (1.008) -13,8% | -13,3%
8 | EMPRENDER 9.415 9.409 | 9.856 2,1% 20% | 2,15% (6) 447 -0,1% 4,8%
9 IDEPRO 9.702 11.671 | 12.421 2,2% 25% | 2,11% 1.969 750 20,3% 6,4%
10 ANED 5.652 3.935 - 1,3% | 0,8% | 0,00% (1.717) | (3.935) -30,4% | -100,0%
1 CIDRE 7.180 9.324 | 10.207 1,6% 20% | 2,23% 2.144 883 29,9% 9,5%
12 | FONCRESOL 4.714 4.260 | 3.908 1,1% | 09% | 0,85% (454) (352) -9,6% -8,3%
13 IMPRO 2.315 2466 | 2.529 0,5% 0,5% | 0,55% 151 63 6,5% 2,6%
INRURAL 445864 472114 457.544 [ 100,0% 100,0% 1000% J 26.250 (14.570)

Fuente: FINRURAL

8.8. Estrategia Empresarial y Politicas

8.8.1 Lineamientos de Politica para el Periodo 2012 a 2014

En las tres ultimas gestiones, correspondientes al Plan Estratégico 2009-2011, las acciones emprendidas, han tenido como resultados
importantes en el proceso de la consolidacién institucional, como una entidad con solidez financiera y compromiso social. Tres
aspectos se destacan: el fuerte crecimiento del volumen de cartera y del nimero de clientes, la adecuacion a la normativa de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y la emision de Valores de Titularizacion.

Actualmente se cuenta con el Plan Estratégico Institucional 2012 a 2014, el cual tiene la aprobacién del Directorio y Asamblea de
CRECER, por tanto, orientan la gestién y sirven como marco general de seguimiento, monitoreo y evaluacién del desempefio.

El Plan Estratégico Institucional 2012 a 2014 contempla las siguientes cinco perspectivas:

a) Gestion de Desempefio Social: la estrategia para mejorar la calidad de vida de los clientes.

b) Clientes: La estrategia para crear valor y diferenciacion desde la perspectiva del cliente, lo cual supone la definicion de decisiones
que permitan retener, ampliar y satisfacer a los clientes.

c) Finanzas: La estrategia de crecimiento, rentabilidad, costos, sostenibilidad y el riesgo desde la perspectiva de la institucidn, con la
finalidad de prever la disponibilidad de recursos.

d) Procesos Internos: Las prioridades estratégicas de los distintos procesos que crean la satisfaccion de los clientes y de los
financiadores, incrementan la eficiencia y la calidad de los servicios y productos.

e) Aprendizaje y Crecimiento o Fortalecimiento Institucional: Las prioridades para crear un clima de trabajo de apoyo al cambio,
la innovacion y el crecimiento de la organizacion, que permita fortalecer el potencial humano institucional, €l compromiso y los
incentivos, para responder a los desafios estratégicos.

8.8.2 Politica para el desempefio en la perspectiva de la gestion de desempeio social

e  Contribuir a la mejora de la situacién social, econémica y la educacion de nuestra clientela y sus familias, y generar en ellos una
conciencia ambiental.
e  Contribuir al empoderamiento de los clientes, mejorando sus conocimientos y habilidades

8.8.3 Politica para el desempeno en la perspectiva de los clientes

e Incrementar el nimero de clientes, identificando nuevos nichos de mercado priorizando zonas rurales y pobres y mediante la
oferta de servicios diversificados de acuerdo a la demanda.

e Ampliar la oferta de los servicios de desarrollo, fortaleciendo los servicios actuales, adaptando a la realidad cultural de cada
regién y realizando convenios con entidades publicas y/o privadas de Salud y Educacién.

e Incrementar la retencion de los clientes, mejorando su satisfaccién, desarrollando nuevos productos e innovando los actuales.
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e  Proteger al cliente, capacitando, vigilando y brindando informacion de los derechos del consumidor financiero y resolviendo sus
reclamos.

8.8.4 Politica para el desempefio en la perspectiva financiera

e Asegurar la sostenibilidad financiera, incrementando ingresos, optimizando costos, gestionando la calidad de cartera y
aumentando la productividad.

e  Asegurar el crecimiento institucional, a través de opciones tradicionales y no tradicionales de fondeo y el fortalecimiento
patrimonial.

e  Consolidar el proceso de gestion de riesgos, identificando, controlando y mitigando los riesgos criticos, internos y externos, que
pudieran afectar la sostenibilidad financiera.

8.8.5 Politica para el desempefio en la perspectiva de procesos internos

e Optimizar permanentemente los procesos y sus documentos normativos.

e  Mejorar la calidad de la entrega de los Servicios de Desarrollo, fortaleciendo sus procesos e introduciendo nueva tecnologia.

e Adecuar permanentemente la estructura organizativa y el manual de funciones, de acuerdo a los cambios en los procesos
operativos, administrativos y crecimiento institucional.

e  Optimizar la comunicacion interna y la coordinacion entre las diferentes instancias de la entidad a nivel nacional, sucursales y
agencias, mejorando las vias de informacion y el sistema de informacion gerencial, para el andlisis y la toma de decisiones.

e Desarrollar e implementar proyectos de tecnologia que acomparien el crecimiento y expansion de la institucion, fortaleciendo los
sistemas informaticos y de comunicaciones, asegurando la integridad y la seguridad de la informacion.

8.8.6 Politica para el desempeiio en la perspectiva de aprendizaje y crecimiento

Incrementar la satisfaccién del personal, generando un buen clima laboral y aplicando una politica salarial equitativa.

Incorporar funcionarios con procesos de contratacién e induccion, de manera oportuna y transparente.

Desarrollar el talento humano acorde a la dindmica institucional, mediante la capacitacién y evaluacion del desempefio.

Mejorar el sistema de control interno, fortaleciendo la capacitacién del personal en normativa interna y externa, para el desarrollo
de una mayor cultura de riesgos y de cumplimiento a la norma.

8.9 Reconocimientos Obtenidos gestién 2013
Premio Interamericano a la Innovacién Financiera y Empresarial 2013 en la categoria de "Inclusién Financiera.

El Banco Interamericano de Desarrollo entregd sus premios anuales al impulso a la microempresa en América Latina y el Caribe a
una fundacién colombiana, una organizacién de crédito y educacion rural boliviana, una caja municipal de ahorro y crédito peruana y
un empresario social paraguayo. La Fundacién Mario Santo Domingo de Colombia gan el premio por servicios de desarrollo para
microempresarios. CRECER (Crédito con Educacion Rural) de Bolivia mereci6 el premio para instituciones microfinancieras no
reguladas y CMAC Huancayo del Perti consiguié el premio para instituciones microfinancieras reguladas. Martin Burt, fundador de la
Fundacién Paraguaya de Cooperacion y Desarrollo, obtuvo el premio de empresariado social del BID.

El galardon "reconoce a una institucion innovadora, eficiente y enfocada en la provisién de servicios financieros para las poblaciones
pobres y de bajos ingresos, una organizacion boliviana sin fines de lucro que atiende prioritariamente a mujeres pobres que viven en
comunidades rurales”, sefiala la nota del Fomin donde hace conocer el premio.

El galardon fue recibido por el gerente general de Crecer, José Auad, en el marco del Foromic 2013 realizado en Guadalajara, México.
"Liderar el area de Inclusién Financiera en América Latina y el Caribe constituye no s6lo un significativo logro para Crecer, sino un
orgullo para el pais”, sefialé Auad.

Con este reconocimiento "se destaca una vez méas el trabajo que se desarrolla en Bolivia y consolida a la institucién y a las
microfinanzas nacionales como referentes en la regién y a nivel mundial”, afiadio.

Crecer logra la certificacion por el smart campaing al cumplir los principios de proteccién al cliente
Crédito con Educacién Rural Institucién Financiera de Desarrollo-CRECER IFD, tras haber sido evaluada segun los estandares de
proteccion al cliente, demostrando la adecuada aplicacién de los principios de este programa, recibio la certificacidn por el programa
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Smart Campaing, confirmando de esta manera que la institucién otorga servicios financieros transparentes, responsables, justos y
respetuosos a su clientela.

Reconocimiento a CRECER por la transparencia y responsabilidad con la que actua

MIX Market, principal proveedor de datos de microfinanzas a nivel mundial en materia de Desempefio Financiero y Desempefio
Social, reconocio a CRECER con el Socialmente Transparentes Asi como Responsables (S.T.A.R.) por haber logrado un alto nivel de
cumplimiento con los Estandares Universales de Gestion del Desempefio Social (USSPM) de la Fuerza de Tarea de Desempefio
Social (SPTF).

9. ANALISIS FINANCIERO DE CRECER

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros anuales al 31 de diciembre de 2009, 2010 y, 2011
auditados por Ruizmier, Rivera, Pelédez, Auza S.R.L., al 31 de diciembre de 2012 y 2013 auditados por PricewaterhouseCoopers
S.R.L., los mismos que no tuvieron salvedad alguna ni abstencion de opinién. Asimismo, se presentan de manera referencial los
Estados Financieros al 31 de julio de 2014.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final de esta seccion, el cual contiene los Estados Financieros de la
empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el andlisis vertical y los indicadores financieros. Salvo indicacion de lo contrario,
los datos son presentados en bolivianos.

9.1. BALANCE GENERAL
9.1.1 Activo

El Activo al 31 de diciembre de 2009 alcanzé a Bs361,3 millones, a diciembre de 2010 registré Bs 447,2 millones, a diciembre de 2011
alcanzé a Bs 692,6 millones, a diciembre de 2012 llegd a un monto de Bs 1.002 millones, al 31 de diciembre de 2013 registré
alrededor de Bs 1.275 millones y para Julio de 2014 el monto alcanz6 a Bs 1.296 millones.

El crecimiento en la cuenta del Activo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la Cartera. El Activo creci6
en Bs 85,9 millones durante el 2010, en Bs 245,3 millones durante el 2011, en Bs 309,7 millones durante el 2012, en Bs 272,9
millones durante el 2013. Realizando una comparacion entre las gestiones Julio 2013 y 2014 se tiene un crecimiento de Bs 111,5
millones.

Activo

Var. Absoluta  Var. % 0T Activo S e
Dic-09 | 361.287.179 . togzat
Dic10 | 447.205506 | 85918327 | 238% g o
Dic-11 | 692.554.368 | 245.348.862 54,9% 5500 o
Dic-12 | 1.002.309.853 | 309.755.485 447% Em Y
Dic-13 | 1.275.252.879 | 272.943.026 27.2% 0
Jul-13 | 1.184.609.242 , BN e am am An am
Ju|_14 1 296162630 1 1 1 553388 9’4% Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Jul13 Jul-14

9.1.1.1 Liquidez

La suma de las Disponibilidades v las Inversiones Temporarias se considera el soporte de liquidez de la Asociacién, debido a que
estas cuentas corresponden a activos de corto plazo y de facil realizacién.

En la cuenta de Inversiones Temporarias, se registran las inversiones en depdsitos en ofras entidades de intermediacion financiera,
pagarés y participacion en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2009, la liquidez de CRECER llegé a Bs 19,4 millones (5,4% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs 21,5
millones (4,8% del Activo), a diciembre de 2011 sumé Bs 23,2 millones (3,3% del Activo), a diciembre de 2012 ascendi6 a Bs 83,8
millones (8,4% del Activo), a diciembre de 2013 llegd a Bs 84,3 millones (6,6% del Activo) y al 31 de Julio de 2014 llegb a Bs 71,6
millones, esta cuenta represento (5,5% del Activo).
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La liquidez se increment6 en Bs 2,1 millones durante el 2010, en Bs 1,7 millones durante el 2011, creci6 en Bs 60,7 millones durante
el 2012, se incrementd en Bs 507,5 mil para el afio 2013 y haciendo una comparacion entre los meses Julio 2013 y Julio 2014 se
observé un decremento de Bs 122,3 millones esto debido a la disminucién de inversiones temporarias.

Liquidez

Afio Bs Var.Abs. | Var.% % de Activo|
Dic-09 | 19.396.510 5,4%
Dic-10 | 21.510.199 2.113.689 | 10,9% 4,8%
Dic-11| 23.164.251 1.654.052 7,7% 3,3%
Dic-12 | 83.814.466 60.650.215 | 261,8% 8,4%
Dic-13 | 84.321.933 507.467 0,6% 6,6%
Jul-13 | 193.952.622 16,4%
Jul-14 | 71.597.609 | (122.355.013) | -63,1% 5,5%

9.1.1.2 Cartera Neta
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La cartera de créditos neta esta constituida por la suma de la Cartera Vigente, Cartera Vencida, Cartera en Ejecucion y Cartera
Reprogramada mas los Productos Devengados por Cobrar menos la Prevision para Incobrabilidad.

La Asociacién evalud y calificd su cartera de créditos, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Titulo V — Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras. En este sentido, al
31 de diciembre de 2009 cerr6 en Bs 321 millones (88.9% del Activo), a diciembre de 2010 alcanzé Bs. 403,3 millones (90.2% del
activo), a diciembre de 2011 registré Bs 623,8 millones (90,1% del Activo), a diciembre de 2012 cerrd en Bs 845,3 millones (84,3% del
Activo), a diciembre de 2013 alcanzo a Bs 1.11 mil millones (86,9% del Activo), al 31 de Julio de 2014 alcanzé Bs 1,15 mil millones

(89,1% del Activo).

La Cartera Neta crecio en Bs 82,3 millones durante el 2010, en Bs 220,4 millones durante el 2011, en Bs 221,5 millones durante el
2012, en Bs 262,4 millones durante la gestién 2013 y haciendo la comparacién de Julio 2013 y 2014 crecié en Bs 252,3 millones.

Cartera Neta .
Bs Var. Absoluta Var. % | % de Activo

Dic-09 | 321.054.485 88,9% 2
Dic-10 | 403.331.564 | 82.277.079 | 26% 90,2% 2%
Dic-11 | 623.773.146 | 220.441582 | 55% | 90,1% § o0 1
Dic-12 | 845.265.019 | 221.491.873 | 36% | 84,3% =L
Dic-13 | 1.107.642.824 | 262.377.805 | 31% | 86,9% o |
Jul-13 | 902.564.082 76,2%
Jul-14 | 1.154.853.479 | 252.289.397 | 28% | 89,1%

Cartera Neta

1.107,64

1.154,85
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Dic-13

Ju13
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Volumen de Cartera por Departamento
Cartera en Pando:
Bs 1.399.134,51
Cartera en Beni:
Bs 12.986.453,42

Carteraen el Alto:
Bs 30.555.775,01

Cartera en La Paz
Bs 14.401.388,12

Cajtera ent Cochabamba: Cartera en Santa Cruz:
Bs 22.851.4758, 06 Bs 34.014.470,95

Cartera en Oruro:
Bs 13.216.867,40

Cartera en Chuquisaca:
Bs 26.696.628,35

Cartera en Tarija:
Bs 14.612.627,05

9.1.1.3 Cartera en Mora

La Cartera en Mora se compone de la suma de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion.

Al 31 de diciembre de 2009, la Cartera en Mora de CRECER alcanzé Bs 3 millones (0,8% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs
2,6 millones (0,6% del Activo), a diciembre de 2011 sumé Bs 2,9 millones (0,4% del Activo), a diciembre 2012 se registro Bs 4,5
millones (0,4% del Activo), a diciembre de 2013 alcanzé Bs 8,1 millones (0,6% del Activo) y al 31 de Julio de 2014 lleg6 a Bs 16,05
millones (1,2% del Activo), esta cuenta se ha incrementado debido al crecimiento de la cartera vencida.

Cartera en Mora 18 Cartera en Mora 16,06
Bs Var. Abs. Var.% % de Activo ®
Dic-09 | 3.010.097 0,8% i
Dic-10 | 2.634.138 | (375.959) | -12% 0,6% 5, vy
Dic-11 | 2.891.886 | 257.748 | 10% 0.4% g
Dic-12 | 4501435 | 1.609.549 | 56% 0,4% .
Dic-13 | 8.095.372 | 3593937 | 80% 0,6% ) :
Jul-13 | 10.182.023 0,9% :
Jul-14 16.055.247 5.873.224 58% 1 ,2% Dic-09  Dic-10  Dic-11  Die12  Die13  Jul-13  Jul-14

9.1.2 Pasivo

Al 31 de diciembre de 2009, el Pasivo de CRECER alcanz6 a Bs 232,8 millones (64,4% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de
2010 registro Bs 300,3 millones (67,2% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2011 sumé a Bs 526 millones (76% del total
pasivo y patrimonio), a diciembre de 2012 registro a Bs 812,7 millones (81,1% del total pasivo y patrimonio), al 31 de diciembre de
2013 sumé Bs 1,07 mil millones (84,2% del total pasivo y patrimonio) y al 31 de Julio de 2014 alcanzé a Bs 1,08 mil millones (83,1%
del total pasivo y patrimonio).
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Pasivo
Var. 1200 T Pasivo 1.073,55 984,95 1.077,73
Var. Absoluta | % | % de Activo U ¢ BT

Dic-09 232.753.234 64,4% &Bea00 1|
Dic-10 300.331.814 67.578.580 29% 67,2% ﬁfm 526,04
Dic-11 526.042.716 | 225.710.902 75% 76,0% 5
Dic-12 | 812.748.911 | 286.706.195 | 55% 811% | | = [z e
Dic-13 | 1.073.549.534 | 260.800.623 32% 84,2% 0 4
Jul-13 984.950.954 83,1% : : : : : : : .
Ju|'14 1077730132 92779178 9% 83,1% Dic-09  Dic-10  Dic-11  Dic-12  Dic-13  JuH13  Jul-14

El crecimiento en la cuenta del Pasivo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la cuenta Obligaciones con
Bancos y Entidades de Financiamiento. El Pasivo crecio en Bs 67,6 millones durante el 2010, en Bs 225,7 millones durante el 2011,
en Bs 286,7 millones durante el 2012, en Bs 260,8 millones para el afio 2013 y haciendo una comparacién entre julio 14 respecto a
julio 13 hubo un aumento en Bs 92,8 millones.

9.1.21 Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Dadas las caracteristicas de CRECER, esta cuenta se constituye en la mas importante del Pasivo.

Al 31 de diciembre de 2009, la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzé a Bs 211,3 millones (58,5%
del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2010 registré a Bs 275,9 millones (61,7% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de
2011 sumo a Bs 495,7 millones (71,6% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2012 registré a Bs 762,5 millones (76,1% del
total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2013 se registré Bs 1 mil millones(78,9% del total pasivo y patrimonio) y al 31 de Julio de
2014 alcanzo6 a Bs 1 mil millones (78,1 % del total pasivo y patrimonio).

La cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento crecié en Bs 64,7 millones durante el 2010 debido a la adquisicién
de deudas, entre las que figuran lineas de crédito con el Banco BISA S.A. y el Banco Nacional de Bolivia S.A. y la emision de Valores
de Titularizacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - NAFIBO 017 (Bs 28 millones). Durante el 2011 la cuenta creci6 en
Bs 219,7 millones debido principalmente por la emisién de Valores de Titularizacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD -
BDP ST 021 por un monto de Bs 70,4 millones, para el 2012 también hubo un incremento de Bs 266,8 millones debido
principalmente por la emisién de Valores de Titularizacién del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 022, para el
2013 la cuenta incrementd en 243,5 millones principalmente por la emisién de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 025 y haciendo una comparacion de Julio 2013 y Julio 2014 la cuenta crecié en Bs 92,4 millones.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamient.o . Obligaciones conBancosy
Aio Bs Var. Absoluta Var. % %P‘iirrr:?nvi%y 17000E_t' de Financlamlents 100t
dic-09 | 211.315.327 58,50% B0 |
dic-10 | 275.988.373 | 64.673.046 | 31% 61,70% T o
dic-11 | 495.721.833 | 219.733.460 80% 71,60% 5
dic-12 | 762.518.832 | 266.796.999 | 54% 76,10% e T
dic-13 | 1.006.043.873 | 243.525.041 32% 78,90% =04
jul-13 | 920.307.820 77,70%
qu-14 1012755754 92447934 10% 78,10% Dic-09  Dic-10  Dic-11  Dic-12  Dic-13  Jul3  Jul14

Actualmente, la estructura de financiamiento de CRECER estd compuesta por 26 fuentes, tal como se muestra en el grafico a
continuacion al 31 de Julio de 2014:
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Grafico N° 3: Fuentes de Financiamiento

[

Fuentes de Financiamiento a Julio 2014
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9.1.2.2 Previsiones
Es la segunda cuenta més importante dentro del pasivo de CRECER. En esta se registra la previsién genérica voluntaria para
pérdidas futuras, la prevision genérica ciclica y otras previsiones por micro seguros.

Al 31 de diciembre de 2009, la cuenta alcanzé Bs 11,1 millones (3,1% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2010 alcanzo Bs
12,2 millones (2,7% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2011 sumé Bs 15,2 millones (2,2% del total pasivo y patrimonio), al
31 de diciembre de 2012 llegd a Bs 18,4 millones (1,8% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2013 alcanzé Bs 21,2 millones
(1,7% del total pasivo y patrimonio), incrementandose a Julio de 2014 hasta llegar a Bs 25,4 millones (2% del total pasivo y
patrimonio).
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Previsiones | ; —
Var. Var.% % de _Pasiv_o y Previsiones 2543
Absoluta : Patrimonio 2 2.2
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9.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de CRECER esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las reservas
y los resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2009, el Patrimonio de CRECER registro Bs 128,5 millones (35.6% del total pasivo y patrimonio), a diciembre
de 2010 sumo Bs 146.9 millones (32,8% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2011 alcanzé Bs 166.5 millones (24% del total
pasivo y patrimonio), a diciembre de 2012 registré Bs 189.6 millones (18,9% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2013 sumo
Bs 201.7 millones (15,8% del total pasivo y patrimonio) y al 31 de Julio de 2014 llegd a Bs 218.4 millones (16,9% del total pasivo y
patrimonio).

Patrimonio 50 - -
Var. Absoluta Patrimonio 139 201,70 B
Dic-09 | 128.533.945 35,6% 20 1 o5 (.
Dic-10 | 146.873.692 18.339.747 14,3% 32,8% B0 [ imm
Dic-11 | 166.511.652 19.637.960 13,4% 24.0%
Dic-12 | 189.560.942 23.049.290 13,8% 18,9% =
Dic-13 | 201.703.345 12.142.403 6,4% 15,8% 5 1
Jul-13 | 199.658.288 16,9% _ : : : : . . .
Jul-14 | 218.432.498 18.774.210 9,4% 16,9% Dic®®  Dief0  Diefl  Diel? Diefd  Ju43  Jubia

Durante la gestién 2010, el Patrimonio aument6 en Bs 18,3 millones (14,3%) dado el incremento en Aportes No Capitalizados,
Reservas y Resultados acumulados. Durante la gestién 2011 la cuenta crecié en Bs 19,6 millones (13,4%), asi mismo hubo un
incremento para la gestién 2012 de Bs 23 millones (13,8%), lo propio pasé en la gestion 2013 en el que se observé un incremento de
Bs 12.1 millones (6,4%) y durante el mes de julio del 2014 aumenté en Bs 18.8 millones (9,4%) respecto a Julio de la gestion anterior.

9.1.3.1 Capital Social

El Capital Social esta constituido por donaciones de disponibilidades, donaciones en bienes de uso, donaciones en inversiones y por
aplicacion de utilidades.

Al 31 de diciembre de 2008, ésta cuenta llegd a Bs 72,4 millones (24,1% del total pasivo y patrimonio), sin embargo para las gestiones
posteriores esta cuenta se redujo a 0 debido a la reclasificacion y correspondiente registro de las cuentas que componen el capital
Social en la Cuenta de “Aportes No Capitalizados”, bajo la denominacién de “Donaciones No capitalizables”, segun lo establecido por
la ASFI en la Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009.

9.1.3.2 Aportes No capitalizados

Los aportes no capitalizados corresponden a la patrimonializacion de pasivos subordinados a favor de CRECER, de los proyectos de
FONDESIF y Plan Internacional.

Al 31 de diciembre de 2009 registré Bs 93,9 millones (26 % del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2010 sumé Bs 99,1 millones
(22.2% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2011 alcanz6 Bs 18,8 millones (2,7% del total pasivo y patrimonio), a diciembre
2012 llegd a Bs 18,8 millones (1,9% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2013 mantuvo los Bs 18,8 millones (1,5% del total
pasivo y patrimonio) y al 31 de Julio de 2014 este continuo en Bs 18,8 millones (1,5% total pasivo y patrimonio).
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9.1.3.3 Resultados Acumulados

Segun autorizacién del Directorio y Aprobacion en Asamblea de Asociados, CRECER realiza la capitalizacion automatica de
resultados acumulados registrando los mismos a la cuenta “Resultados Capitalizados” que forma parte del patrimonio por donaciones
de la entidad.

Al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de Resultados Acumulados llegé a Bs 11,9 millones (3.3% del total pasivo y patrimonio), a
diciembre de 2010 sumé a Bs 20,8 millones (4,7% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2011 alcanzé a Bs 19,6 millones
(2,8% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de 2012 se obtuvo Bs 23 millones (2,3% del total pasivo y patrimonio), a diciembre de
2013 llegé a Bs 12,1 millones (0,95% del total pasivo y patrimonio) y al 31 de Julio de 2014 lleg6 a Bs 16,7 millones (1,3% del total
pasivo y patrimonio).

9.2. ESTADO DE RESULTADOS
9.21 Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros corresponden a los productos financieros por Disponibilidades, por Inversiones Temporarias, por Cartera
Vigente, Vencida y en Ejecucién, por Otras Cuentas por Cobrar, por Inversiones Permanentes y por comisiones de cartera y
contingente. Los ingresos financieros percibidos sobre la cartera vigente corresponden a cuatro productos: banco comunal, crédito
adicional, crédito individual y crédito institucional.

Al 31 de diciembre de 2009, los Ingresos Financieros de CRECER llegaron a Bs 106,2 millones, a diciembre de 2010 sumaron Bs
121,8 millones, a diciembre de 2011 llegaron a Bs 149,2 millones, a diciembre 2012 ascendié a 203,8 millones y a diciembre 2013
llegaron a Bs 249.9 millones. Para julio de la gestién 2014, esta cuenta sumé a Bs 173,8 millones.

Ilsngresos Fi‘na'\‘ICierX: lut Var. % 20 v  Ingresos Financieros r

S ar. soluta ar. /o 203,83

Dic-09 |  106.162.863 2 ora il
Dic-10 121.787.597 15.624.734 14,7% 2150 —

Dic-11 |  149.192.465 27404868 | 225%| | £ | ‘==

Dic-12 | 203.827.529 54.635.064 36,6% E

Dic-13 | 249.965.846 46.138.317 22,6% 0

Jul-13 138.666.174 : : i : : : .
JU|'14 173772525 35106351 25,3% Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Jul13 Jul-14

Durante la gestion 2010, los ingresos de CRECER reflejan un incremento de Bs 15,6 millones (14,7%), producto del aumento en
colocacion de créditos (cartera vigente) y cobro de créditos (cartera vencida), los ingresos durante el afio 2011 fueron superiores al
afio 2010 por Bs 27.4 millones (22,5%), en la gestion 2012 se tiene un incremento notable de Bs 54,6 millones (36,6%) y en la gestion
2013 los Ingresos Financieros subieron Bs 46.1 millones (22,6%).

Haciendo una comparacién entre las gestiones Julio 2013 y Julio 2014 se tiene un crecimiento de 35,1 millones (25,3%).

9.2.2 Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2009, los gastos financieros sumaron Bs 14,3 millones (13,4% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2010 suman Bs 17,4 millones (14,3% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzaron Bs 24,3 millones (16,3% de los
Ingresos Financieros), para diciembre 2012 se registro Bs 41,6 millones (20,4% de los Ingresos Financieros), para diciembre de 2013
sumaron Bs 57,8 millones (23,1% de los Ingresos Financieros) y para julio de la gestion 2014 llego a Bs 38,5 millones (22,1% de los
Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2010, se observa un crecimiento de la cuenta en Bs 3,2 millones (22,2%), los gastos durante el afio 2011 fueron
superiores al afio 2010 por Bs 6,8 millones (39,3%), en la gestion 2012 se tiene un incremento notable de Bs 17,4 millones (71,8%),
en la gestién 2013 se obtuvo un incremento de Bs 16.1 millones (38,7%). Este incremento se debe a la adquisicién de deudas, entre
las que figuran lineas de crédito con el Banco BISA S.A. y el Banco Nacional de Bolivia S.A. y la emision de Valores de Titularizacién
de los tres Patrimonios Auténomos.
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Haciendo una comparacion entre las gestiones Julio 2013 y Julio 2014 se tiene un crecimiento de 8,6 millones (28,9%).

Gastos Financieros o - 5779
Afio | Bs Var. Absoluta Var.% % de Ing. , | —GastesFinancleres
Dic-09 |  14.245.384 134%]| . L I
Dic-10|  17.402402 |  3157.018 | 222% | 143%|| £ | 25
Dic-11 24.250.079 |  6.847.677 | 39,3% | 16,3% || £ | e
Dic-12|  41.649.655| 17.399.576 | 71,8% | 204% | E2 | 4
Dic-13|  57.788.159 | 16.138.504 | 38,7% | 231% || " |
Jul-13 | 29.861.254 21,5%

Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Jul-13 Jul-14

Jul-14 38.482.434 8.621.180 | 28,9% 22,1%

9.2.3 Resultado Financiero Bruto

Al 31 de diciembre de 2009, el Resultado Financiero Bruto llegd a Bs 91,9 millones (86,6% de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2010 ascendi6 a Bs 104,4 millones (85,7% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011, la cuenta llegd a Bs 124,9 millones
(83,7% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 se obtuvo Bs 162.2 millones (79,6% de los ingresos financieros), a
diciembre de 2013 llegé a Bs 192,2 millones (76,9% de los Ingresos Financieros) y para julio del 2014, la cuenta registré Bs 135,3
millones (77,9% de los Ingresos Financieros).

Resultado Financiero Bruto \

Var.Abs. Var.% % de Ingr.
Dic-09 | 91.917.479 86,6%

Dic-10 | 104.385.195 | 12.467.716 | 13,6% | 85,7% &

Dic-11| 124.942.386 | 20.557.191 [19,7% | 83,7% »

Dic-12| 162.177.874 | 37.235.488 |29,8% | 79,6% 5
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Durante el 2010, la cuenta crecié en Bs.12.4 millones (13.6%), registrando el mismo comportamiento entre los afios 2011 y 2012,
aumentando en Bs.20.5 millones (19.7%) y Bs 37,2 millones (29,8%) respectivamente, en la gestion 2013 hubo un incremento de Bs
29,9 millones (18,5%) principalmente debido al incremento de los ingresos financieros de CRECER.

Haciendo una comparacion entre los meses Julio 2013 y 2014 se tiene un incremento de 26,5 millones (24,3%).

9.24  Otros Ingresos y Gastos Operativos

La cuenta Ingresos Operativos incluye ingresos por bienes realizables, rendimientos por participacién en entidades financieras y no
financieras, ingresos por gastos recuperados e ingresos por Servicios varios.

A diciembre de 2009, la cuenta Otros Ingresos Operativos alcanzé Bs 129.7, a diciembre de 2010 ascendié a Bs 2,5 millones, a
diciembre de 2011 llegé a Bs 1,6 millones, a diciembre 2012 esta cuenta alcanzé Bs 1,9 millones, a diciembre de 2013 Bs 3,1 millones
y para el mes de Julio del 2014 llego a Bs1.7 millones.

Durante la gestion 2010, esta cuenta incrementd en Bs 2,3 millones (1795,6%) considerando el aumento significativo en Ingresos
Operativos (comisiones por servicios auxiliares, ganancia por operaciones de cambio y arbitraje), ingresos por bienes realizables
(ventas de bienes fuera de uso) e ingresos operativos diversos, pero se observa que para la gestion 2011 esta tuvo una decremento
en Bs 821,8 mil (- 33,4%) recuperandose para el afio 2012 en Bs 218.7 mil (13,4%), en el afio 2013 se incrementd a Bs 1,2 millones
(65,7%). Haciendo una comparacion entre los meses de Julio de 2013 y 2014 se observa que hubo un decremento de Bs 264,1 mil (-
13,5%).

Por otro lado, Otros Gastos Operativos, hace referencia a las comisiones por servicios, los costos de bienes realizables y los gastos
operativos diversos como primas por microseguros, gastos notariales y judiciales y coberturas a fallecimiento de socias, entre los més
importantes.
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A diciembre de 2009, la cuenta Otros Gastos Operativos llegd a Bs.4.2 millones (3,9% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2010 alcanzé Bs 3.6 millones (-3% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 ascendio a Bs 3.6 millones (-2,4% de los
Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 lleg6 a Bs 5,8 millones (-2,8% de los Ingresos Financieros), para diciembre de 2013
ascendio a Bs 8,4 millones (-3,4% de los Ingresos Financieros) y para Julio de 2014 alcanzo6 Bs 3,4 millones (-2% de los Ingresos
Financieros).

Durante la gestién 2010, esta cuenta mostré un decremento de Bs 510.5 mil (-12,3%) considerando la disminucion en las comisiones
por servicios, para el 2011 también se mostr6 un decremento menor de Bs 11.3 mil (-0,3%), para la gestion 2012 hubo un incremento
de Bs 2.2 millones (59,6%) y para la gestién 2013 hubo un incremento de Bs 2.6 millones (44,4%). Haciendo un analisis comparativo
entre Julio de 2013 y 2014 se tiene un decremento de Bs 1,48 millones (-30,2%).
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Var. Abs.
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9.2.5 Resultado Operativo Bruto

A diciembre de 2009, el Resultado Operativo Bruto de CRECER lleg6 a Bs 87.9 millones (82,8% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2010 sumd a Bs 103.2 millones (84,7% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzé a Bs 122.9 millones
(82,4% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 alcanz6 Bs 158.2 millones (77,6% de los Ingresos Financieros), en
diciembre de 2013 alcanzé a Bs 186.9 millones (74,8% de los Ingresos Financieros). Para julio de la gestion 2014 se registro Bs 133.6
millones (76,9% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2010, el Resultado Operativo Bruto crecio en Bs 15.3 millones (17%), para la gestién 2011 un crecimiento de Bs
19,7millones (19%), en el 2012 Bs 35.3 millones (29%) como resultado del crecimiento constante de los ingresos financieros y de los
ingresos operativos, en diciembre de 2013 hubo un incremento de Bs 28.6 millones (18%). Asi también haciendo una analogia entre
las gestiones de Julio 2013 y 2014 se tiene un incremento de Bs 27.7 millones (26.2%).

Resultado de Operacion Bruto Resultado de Operacién Bruto
Bs Var. Abs.  Var. % | % de Ing. o - 18587
Dic-09 87.890.710 82,8% . 18,23
Dic-10| 103.199.160 | 15.308.450| 17% 847% | | 3™ 1 122,85 -
Dic-11| 122945899 | 19.746.739| 19% | 824%| | £ . o =
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9.2.6 Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre de 2009, los Gastos de Administracidn llegaron a Bs 69.3 millones (65,2% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2010 registraron Bs 78.1 millones (64,2% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzaron Bs 98.5 millones
(66,1% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 llegaron a Bs 124.3 millones (61% de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2013 se llegd a la suma de Bs 155.6 millones (62,3% de los Ingresos Financieros) y durante el mes de Julio del 2014 sumaron Bs
103.2 millones (59,4% de los Ingresos Financieros).
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Durante la gestion 2010, los Gastos de Administracion registraron un incremento de Bs 8,9 millones (13%), en la gestién 2011 se tuvo
un aumento de Bs 20,4 millones (26%), en el 2012 también se registré un aumento de Bs 25,8 millones (26%) por el incremento
nuevamente en las cuentas anteriormente mencionadas y en el afio 2013 se obtuvo un incremento de Bs 31,3 millones (25%).
Haciendo la comparacion entre Julio 2013 y 2014 se tiene un incremento de Bs16,4 millones (18,9%).

Gastos de Administracion
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9.2.7  Utilidad Neta (Resultado de Gesti6n)

Al 31 de diciembre de 2009, CRECER reporté una Utilidad Neta de Bs 11.9 millones (11,3% de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2010 alcanzé Bs 20.8 millones (17,1% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 llego a Bs 19,6 millones (13,2% de los
Ingresos Financieros), a diciembre de 2012 alcanzo6 Bs 23 millones (11,3% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2013 bajé a
Bs 14.9 millones (6,0% de los Ingresos Financieros) y para julio de la gestion 2014 se registro una utilidad neta de Bs 16.7 millones
(9,6% de los Ingresos Financieros).

En la gestion 2010 la Utilidad Neta aumento en Bs 8.9 millones (74%) comparado a la gestion 2009 debido principalmente a que, pese
al crecimiento de la Cartera Vigente y consecuentemente al crecimiento de los Ingresos Financieros percibidos, los Gastos
Administrativos se incrementaron a una tasa superior. No obstante, en la gestién 2011, la utilidad neta disminuyo en Bs 1.2 millones (-
6%) a la registrada en la gestion 2010 .Para la gestién 2012 hubo un incremento de Bs 3.4 millones (17,4%), posteriormente en la
gestion 2013 hubo un decremento de Bs 8.1 millones (-35%).

Haciendo una comparacion entre el resultado neto de la gestién de Julio 2013 - 2014 se tiene un incremento de Bs 6.7 millones
(66%).

Resultado Neto de la Gestion \ Resultado Neto
% de de la Gestion
Bs Var. Abs Var. % | Ingresos % - 0 23,05
Dic-09 11.952.931 11,3% & 5 |
Dic-10 20.813.724 8.860.793 74% 17,1% g .
Dic-11 19.637.960 (1.175.764) 6% 13,2% 5
Dic-12 23.049.290 3.411.330 17% 11,3% =101
Dic-13 14.975.237 (8.074.053) -35% 6,0% 5 1
Jul-13 10.049.928 7.2% :
JuI-14 16729149 6679221 66% 9,6% Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13  Jul13  Jul-14

9.3. INDICADORES FINANCIEROS
9.31 Liquidez y Solidez

El indice de Liquidez, corresponde a la suma de las Disponibilidades y las Inversiones Temporarias entre el Activo Total. Entre
diciembre de 2009 y diciembre de 2010, este indice disminuyé de 5.4% a 4.8%, debido a la disminucién en las Inversiones
Temporarias. De igual manera a diciembre de 2010 y 2011, el indice de Liquidez cay6 a 4,8% a 3,34%, respectivamente, debido el
incremento en el Activo de Crecer. Para diciembre 2012 este indice se recupero creciendo a 8,36% y para diciembre de 2013 dicho
indicador cayé nuevamente pero en menor proporcion a 6.61%. Al 31 de Julio de 2014, éste indice se situd en un 5,52% teniendo una
diferencia respecto a Julio del 2013 de -10,85%.
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Grafico N° 4: Liquidez
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El indice de Solidez, expresado por el Patrimonio entre el Activo, presenta una estabilidad de Julio de 2013 a Julio de 2014 de 16,9%,
debido al crecimiento constante del Activo en relacion al Patrimonio.

Grafico N° 5: Solidez
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9.3.2 Calidad de Cartera

Durante los Ultimos cinco afios, la Cartera Vencida mas la Cartera en Ejecucion sobre la Cartera Bruta (indice de Mora) se ha situado
por debajo del 1%, excepto al 31 de Julio de 2014 cuando el Indice se ubicd en el 1,37%.

Grafico N° 6: indice de Mora
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El indice de Cobertura de la Cartera en Mora, expresado por la Prevision para Cartera Incobrable entre la Cartera en Mora, llego a
293,2% al 31 de diciembre de 2009. A diciembre de 2010, el Indice se incrementd 332,8%. A diciembre de 2011 se registré 349,5%, a

diciembre de 2012 alcanz6 366,6%, a diciembre de 2013 313,9% y al 31 de Julio de 2014, el indicador llegd a 223,2% coberturando
en dos veces la mora.
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Grafico N° 7: Indice de Cobertura
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9.3.3 Rentabilidad

El Resultado Financiero Bruto respecto a la suma del Activo fue variando desde el 25,4% registrado a diciembre de 2009 hasta
15,07% registrado al 31 de diciembre de 2013. Haciendo una comparacion entre julio 2013 y 2014 este indice se increment6 en 1,2%
dado el crecimiento superior del activo total, principalmente en cuanto a una mayor colocacién de créditos (cartera de CRECER).

Grafico N° 8: Resultado Financiero Bruto / Activo
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El indice de Rentabilidad respecto a los Activos (ROA, del inglés Return on Assets) de CRECER fue de 3.3% al 31 de diciembre del
2009. El indicador se incrementé a 4,7% a diciembre de 2010 y registré un 2,8% a diciembre de 2011, una disminucion atribuible a un
incremento en la cartera de CRECER. Para el 31 de Diciembre del 2012 pese a que se alcanzd un crecimiento en su resultado neto
de la gestion se registré un 2,3% atribuible al incremento significativo en el activo por inversiones temporales asi también por el
incremento de su cartera y en diciembre de 2013 alcanzé un indicador de 1,2% decremento atribuible a lo anteriormente mencionado.
Haciendo una comparacion entre los meses de Julio de 2013 y 2014 este incremento en 0,4%.

Grafico N° 9: ROA (Return on Assets)
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El indice de Rentabilidad respecto al Patrimonio (ROE, del inglés Return on Equity) de CRECER tuvo el mismo comportamiento que el
ROA. Los valores del Indicador fueron de 9,3% a diciembre de 2009, ratio que se incrementa a 14,2% y 11,8% a diciembre de 2010 y
2011 respectivamente por el incremento en el Patrimonio. EI ROE al 31 de diciembre de 2012 fue de 12,2% este creci6 en 0,4%

65



respecto a la gestién 2011 y para diciembre de 2013 el ROE disminuye llegando a ser 7,4%. Haciendo una comparacion entre Julio
de 2013y 2014 este tuvo un incremento de 2,7%.

Grafico N° 10: ROE (Return on Equity)
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9.34 Eficiencia

El indice de Gastos de Administracion en relacion al Activo de CRECER fue de 19,2% en 2009, 17,5% en 2010, 14.2% en 2011,
12,4% en 2012 y 12,2% en 2013, mostrando un comportamiento decreciente entre las gestiones 2010, 2011 y 2012 mostrando asi un

aumento en la eficiencia de la empresa respecto a sus activos. Haciendo una analogia entre los meses de Julio 2013 y 2014 este tuvo
un incremento de 0,7%.

Grafico N° 11: Gastos de Administracion sobre el Activo
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Al ser las Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras la Ginica fuente de financiamiento, se ha considerado el indice de Gastos
de Administracion sobre Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, el mismo que fue de 32,8% en 2009, 28,3% en 2010,
19,9% en 2011, 16,3% en el 2012 y de 15,5% en el afio 2013. Durante el 2010, 2011 y 2012 este indice desciende por el incremento
en mayor cuantia de las obligaciones con entidades financieras dado por el crecimiento de la cartera. Este indice también tuvo un
incremento entre Julio 2013 y Julio 2014 de 0,8%.

Grafico N° 12 Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras sobre Gastos de Administracion
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9.3.5 Endeudamiento

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) mostré una tendencia de crecimiento establecida desde la gestion 2009 hasta el primer
semestre del 2014, el mismo que fue de 64,4% en 2009, 67,2% en 2010, 76% en 2011, 81,1% en 2012, 84,2% en 2013 y de 83,1% a
Julio de 2014. Este incremento se debe principalmente porque el crecimiento de la cartera durante los afios se fue financiando en
mayor proporcién por deuda (Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras).
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Gréfico N° 13: Razén de Endeudamiento (Pasivo / Activo)
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El indice de deuda versus patrimonio (Pasivo/Patrimonio) registré una tendencia creciente entre el 2009 y el 2013, el mismo que fue
de 181,1% en 2009, 204,5% en 2010, 315,9% en 2011, 428,8% en 2012 y de 532,2% para el 31 de diciembre de 2013. El
comportamiento de éste indice se debe a que la cartera de CRECER esta creciendo principalmente por nueva deuda. Para Julio de
2014 éste indicador alcanza 493,4%.

Grafico N° 14: Pasivo / Patrimonio
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9.3.6 Financiamiento

El indice de Financiamiento de CRECER, expresado por la suma de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
entre la suma del Pasivo y Patrimonio, mostré una tendencia creciente a largo del periodo analizado excepto el ultimo afio. Al 31 de
diciembre de 2009, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representaban el 58,5%, el 61,7% a diciembre de
2010, el 71,6% a diciembre de 2011, el 76,1% a diciembre de 2012, el 78,9% a diciembre de 2013 y se mantuvo en 78,1% al 31 de
julio de 2014. El comportamiento del indice nuevamente indica el aumento en el nivel de deuda que ha contraido CRECER para
solventar el crecimiento en cartera que ha experimentado durante estos afios.

Grafico N° 15: indice de Financiamiento
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9.4. Compromisos Financieros de CRECER

e CRECER no podra exceder el limite de la siguiente relacion de control de gastos administrativos, cuyo calculo debera ser
remitido a BDP ST mensualmente:

Gastos Administrativos n/Cartera Total n <20%
Donde:
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Gastos Administrativos= Son los gastos administrativos de CRECER.

Cartera Total= Es el saldo total de la Cartera gestionada por CRECER, compuesta por cartera propia (en Activos) mas
cartera en administracién mas fideicomisos (en cuentas de orden).

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

El calculo de este coeficiente debera ser remitido a BDP ST por CRECER dentro de los veinte (20) dias calendario,
siguientes al cierre del mes al que el calculo pertenezca.

Obtenido
INDICADOR Relacion Pactado dic-11 dic-12 dic-13 jul-14

Control de Gastos de Gastos

- R Gastos Administrativos/Cartera total <=20% 15.83% 14.70% 13.98% 15.09%
Administrativos

e  Control de Solvencia:
CAP n > 12%
Donde:
CAP = Coeficiente de Ponderacion de Activos y Suficiencia Patrimonial de acuerdo a la normativa de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero ASFI.
n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde

Obtenido
INDICADOR Relacién Pactado dic-11 dic-12 dic-13

Control de Solvencia:
Coeficiente de Adecuacion  |Patrimonio Neto/Valor Total de Activos Ponderados 23.35% 19.15% 16.47% 16.97%

Patrimonial (CAP)

e  Pignoracién de cartera:
Cartera en garantia n /Cartera Vigente n <5%
Donde:
Cartera en garantia= Cartera otorgada en calidad de garantia, a uno o mas financiadores.
Cartera Vigente = Es el saldo de la Cartera Vigente de CRECER.
n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

Obtenido

INDICADOR Relacién Pactado dic-11 dic-12 dic-13

Pignoracion de Cartera Cartera en Garantia n/ Cartera 6.31% 3.94% 3.00% 0.20%

e  Cobertura de Mora:
Prevision de Cartera n /Cartera en Moran = 100,0%
Donde:
Prevision de Cartera = Saldo de Previsiones expresadas en el Activo (Previsiones Especifica y Genérica) y Pasivo
(Prevision Ciclica) de CRECER en términos de valor absoluto.
Cartera Mora = Es el saldo de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion propia de CRECER (En activo).
n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.
El calculo de estos coeficientes debera ser remitido a BDP ST por CRECER dentro de los veinte (20) dias calendario,
siguientes al cierre del mes al que el célculo pertenezca.

Obtenido

INDICADOR Relacién Pactado dic-11 dic-12 dic-13 jul-14

Cobertura de mora Prevision de Cartera / Cartera en Mora > =100%| 581.95% 587.50% 471.53% 305.30%

e  Control de Liquidez
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo n = 2.5%

Donde:
Disponibilidades = Partidas del activo que representan bienes que pueden destinarse de modo inmediato para hacer
frente a las obligaciones de CRECER.
Inversiones Temporarias = Es la cartera de valores temporal con un alto grado de conversién de liquidez en el mercado.
Activo = Son todos los bienes tangibles o intangibles que se reflejan en las cuentas corrientes y no corrientes del activo
de CRECER.
n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.
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Obtenido

INDICADOR Relacion Pactado dic-11 dic-12 dic-13 jul-14
Control de liquidez Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 3.35% 8.36% 6.61% 5.52%

A los fines de evaluar el cumplimiento de lo sefialado, CRECER remitira mensualmente a BDP ST la relacion antes mencionada
dentro de los veinte (20) dias calendario, siguientes al cierre de cada mes.

En el supuesto caso de existir un incumplimiento en los coeficientes anteriormente mencionados CRECER tendra un plazo de
adecuacion de hasta treinta (30) dias calendario posteriores al incumplimiento.

En caso de persistir el incumplimiento, concluido el plazo de adecuacion, CRECER debera cumplir una penalidad correspondiente a
un pago diario de Bs1000.- (Un Mil 00/100 Bolivianos), hasta que se lleve a cabo la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, que sera convocada por este incumplimiento por BDP ST, a mas tardar a los 15 dias de vencido el plazo de
adecuacion. La Asamblea General de Tenedores, que tendra la finalidad de considerar el informe del estado de situacién y considerar
la propuesta de CRECER para superar el incumplimiento. El monto recaudado por concepto de esta penalidad sera depositado
mensualmente en una cuenta a nombre del Patrimonio Auténomo y sera adicionada entregada al pago del siguiente cupdn a los
inversionistas en proporcién al niumero de Valores de Titularizacion que posean en el Patrimonio Auténomo.

9.5. Responsables de la Informacion Financiera

La Lic. Maria Elena Apaza N., Contadora Nacional, fue el principal funcionario contable durante las gestiones, 2009, 2010, 2011, 2012
y 2013 incluyendo también el periodo de referencia a Julio de 2014.

La auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y, 2011 auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez,
Auza SR.L., al 31 de diciembre de 2012 y 2013 auditados por PricewaterhouseCoopers S.R.L.. Ambas empresas de auditoria externa
emitieron sus respectivos informes sin salvedades.
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9.6. Estados Financieros

arecer

Institucién Financiera de Desarrollo

Cuadro N° 16: Balance General de CRECER
Expresado en Bolivianos

Cartera Vigente 318.080.540 | 401.890.688 | 619.515.117 | 840.984.628 | 1.103.738.649 | 1.155.114.756
Cartera Vencida 2.694.028 2.136.549 1.991.059 2.994.629 5.316.021 10.105.781
Cartera en Ejecucion 316.069 497.589 900.827 1.506.806 2.709.304 5.865.122
Cartera Reprog. o Reestr. Vigente - - 245,006 467.398 957.454 905.937
Cartera Reprog. o Reestr. Vencida - - - - 70.047 80.703
Cartera Reprog. o Reestr. en Ejecucion - - - - - 3.640
Productos Devengados por Cobrar 8.789.786 7572911 | 11.227.291 15.812.024 20.263.021 18.613.135

8.825.938 8.766.173)[ (10.106.154 16.500.466 25.411.672 35.835.595

Obligaciones con el publico - - - - - -
|Obligaciones con Bancos y Ent. De Finan.| 211.315.327 | 275.988.373 | 495.721.833 | 762.518.832 | 1.006.043.873 [ 1.012.755.754
Otras cuentas por pagar 7.597.780 | 11.835.031 | 15.155.607 31.808.210 46.293.807 39.548.469
Previsiones 11115812 | 12.209.990 | 15.165.276 18.421.869 21.211.854 25.425.909
Obliiaciones Subordinadas 2.724.315 298.420 - - - -
Capital Social - - - - - -
Aportes No Capitalizados 93.956.035| 99.068.225 [ 18.767.711 18.767.712 18.815.130 18.815.135
Ajustes al Patrimonio - - - - - -
Reservas 22624979 | 26.991.743 | 128.105.981 147.743.941 170.793.230 | 182.888.214
Resultados Acumulados 11.952.931 | 20.813.724 | 19.637.960 23.049.289 12.094.985 16.729.149




Cuadro N° 17: Balance General de CRECER
Anélisis Horizontal y Vertical

Cartera Vigente 88,0%| 89,9%| 89,5%| 83,9%| 86,6% 89,1%|| 83.810.148 | 217.624.429 | 221.469.511 [ 262.754.021 | 51.376.107 || 26,3%| 54,2%| 35,7%| 31,2% 4,7%
Cartera Vencida 0,7% 05% 03% 03% 04% 08% (557.479) (145.490)]  1.003.570 2.321.392 [ 4.789.760 || -20,7%|  -6,8%| 50,4%| 77,5% 90,1%
Cartera en Ejecucion 01% 0,1%| 0,1% 02% 0,2%| 0,5% 181.520 403.238 605.979 1.202.498 3.155.818 || 574%| 81,0%| 67,3%| 79,8%| 116,5%
Cartera Reprog. o Reestr. Vigente 0,0% 00% 00% 00% 01% 0,1% - 245.006 222.392 490.056 (51.517) 0,0% 0,0%| 0,0%| 104,8%|  -54%
Cartera Reprog. o Reestr. Vencida 0,0% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% - - - 70.047 10.656 0,0%)] 0,0% 0,0%| 0,0% 15.2%
Cartera Reprog. o Reestr. en Ejecucion 0,0% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% - - - - 3.640 0,0%] 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Productos Devengados por Cobrar 24%  1,7%| 1,6% 16%| 1,6% 14%| (1.216.875)] 3.654.380 4.584.733 4.450.997 | (1.649.886)|| -13,8%| 48,3%| 40,8%| 28,1%| -8,1%|
(Prevision para Incobrabilidad) 24%  -2,0%| -15% -16%] -2,0%| -2,8%) 59.765 1.339.981 6.394.312 8.911.206)| (10.423.923 -0,7%] 63,3%| 54,0%| 41,0%

Obligaciones con el publico 00% 00% 0,0% 00% 00% 0,0% - - - - - 0,0%)] 0,0%| 0,0% 0,0%] 0
Obligaciones con Bancos y Ent. De Finan. 58,5%| 61,7%| 71,6% 76,1%| 78,9% 78,1%|| 64.673.046 | 219.733.460 | 266.796.999 [ 243.525.041 6.711.881 || 30,6%| 79,6%| 53,8%| 31,9%| 0,00667
Otras cuentas por pagar 21%  26% 2,2%| 32%| 3,6% 3,1%|| 4.237.251 3.320.576 | 16.652.603 | 14.485.597 [ (6.745.338)[| 55,8%| 28,1%| 109,9%| 45,5%| -0,1457
Previsiones 31%  2,7%  22%| 18% 1,7%| 2,0%|| 1.094.178 2.955.286 3.256.593 2.789.985 9,8%|  24,2%| 21,5%| 15,1%| 0,19867

4.214.055

Obligaciones Subordinadas 08%| 0,1% 0,0% 00% 0,0% 2.425.895 298.420 - - -89,0%| -100,0%[ 0,0%] 0,0% 0
Capital Social 0,0% 0,0% 00% 00% 00% 00% - - - - - 0,0% 0,0% 0,0%] 0,0% 0,00%
Aportes No Capitalizados 26,0%| 222% 2,7%| 19% 15% 1,5%|| 5.112.190 [ (80.300.514) 1 47.418 5 54% -81,1% 0,0%] 0,3% 0,00%
Ajustes al Patrimonio 0,0% 0.0% 00% 00% 00% 00% = = = = > 0,0% 0,0%[ 0,0%] 0,0%| 0,00%
Reservas 6,3% 6,0%| 185% 14,7%| 134%| 14,1%|| 4.366.764 [ 101.114.238 | 19.637.960 | 23.049.289 [ 12.094.984 [| 19,3%| 374,6%| 15,3%| 15,6%| 7,08%
Resultados Acumulados 33%  47%  28% 23% 09% 13%|[ 8.860.793 1.175.764 3.411.329 | (10.954.304)] 6.679.221 [| 74,1%| -5,6%| 17,4%| -47,5%| 38,31%
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Cuadro N° 18: Estado de Resultados de CRECER
Expresado en Bolivianos

Ingresos Financieros

106.162.863

121.787.597

149.192.465

203.827.529

138.666.174

249.965.846

173.772.525

Gastos Financieros

Otros Ingresos Operativos

(14.245.384)

129.777

(17.402.402)

2.460.051

(24.250.079)

1.638.284

(41.649.655)

1.857.025

(29.861.254)

1.952.631

(57.788.159)

3.076.655

(38.482.434)

1.688.498

Otros Gastos Operativos

Recuperacion de Activos Financieros

(4.156.546)

5.044.996

(3.646.086)

12.913.274

(3.634.771)

8.364.917

(5.802.838)

14.964.534

(4.899.487)

17.678.651

(8.379.493)

35.679.166

(3.419.030)

40.196.620

Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Activos Financieros

Ingresos Extraordinarios

(12.389.733)

1.161.616

(17.059.430)

151.040

(14.115.972)

495.924

(26.624.885)

475.487

(27.127.115)

3.199

(53.331.548)

19.429

(54.520.968)

472.016

Gastos Exfraordinarios

Ingresos de Gestiones Anteriores

(304.532)

95.439

(40.784)

524181

(298.243)

563.334

(352.355)

309.337

200.589

245.059

(114.265)

81.708

Gastos de Gestiones Anteriores

(300.041)

(215.309)

(262.733)

(31.674)

(272.242)

(290.778)

(19.526)
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Institucién Financiera de Desarrolio

Cuadro N° 19: Estado de Resultados de CRECER
Anélisis Horizontal y Vertical

Ingresos Financieros

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

100,0%

1.624.734

21.404.868

54.635.064

46.138.317

35.106.351

14,7%

2,5%

36,6%

2,6%

253%

Gastos Financieros

Otos Ingresos Operafivos

-134%

0,1%

-14,3%

2,0%

-16,3%

1,1%

-204%) -2

0.9%

S

14%

231%

1,2%

-2,1%

1,0%

(3.157.019)

2.330.274

(6.847677)

(821.767)

(17.399.576)( (

18.741

(16.138.504)

1.219.630

(8.621.180)

(264133)

2.2

179,6%

39,3%

-334%

71,8%

134%

38,7%

65,7%

-13,5%

Otros Gastos Operativos

Recuperacion de Activos Financieros

3,9%

4.8%

3,0%

10,6%

24%

5,6%

-28%

7.3%

-3,5%

12,7%

-34%

14,3%

-2,0%

231%

510460

1.868.278

11.315

(458,357

(2168.067)

£.599.617

(2576655

20.714.632

1.480.457

22.517.969

-12,3%

156,0%

0,3%

-35,2%

59,6%

78.9%

4.4%

138,4%

-30,2%

121 4%

Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Activos Financieros

Ingresos Extraordinarios

1,7

-14,0%

9,5%( 13

A%

-19,6%

21,3%| -31

A

14.669.697)

(1.010.576)

2.943.458

344,864

(12508913)

(20431)

(26.706.663)

1456.059)

(27.393.859)

468.817

317%

87.0%

-17.3%

283%

88,6%

41%

100,3%

95,%%

14655,1%

101,0%

Gastos Extraordinarios

Ingresos de Gestiones Anteriores

0,1%

04%

04%

0.2%

0,1%

0.1%

263.748

428.742

(257459)

54.112)

(253.997)

261.5%

(64.279)

(76.250)

(118.882)

-86,6%

449.2%

631,3%

7.5%

18,1%

45,1%

-14.2%

-20,8%

200,6%

-59,3%

Gastos de Gestiones Anteriores

0,3%

0.2%

0.2%

0,0%

0.2%

1%

84.732

231.059

(259.104)

252.116

-28,2%

2,0%

37.9%

818,0%

-92,8%



Cuadro N° 20: Indicadores Financieros de CRECER

(Disponibilidades + Inv. Temporarias) / Activo

5,37%

4,81%

3,34%

8,36%

6,61%

16,37%

5,52%

(Disponibilidades + Inv. Temporarias) / Oblig. con Bancos y Entde Finan.

Patrimonio / Activo

9,18%

35,58%

7,79%

32,84%

4,67%

24,04%

10,99%

18,91%

8,38%

15,82%

21,07%

16,85%

7,07%

16,85%

Cartera en Mora / Patrimonio

2,34%

1,79%

1,74%

2,37%

4,01%

5,10%

7,35%

Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,06% 99,35%| 99,50%] 99,41%] 99,19%] 98,79%] 98,55%
(Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) / Cartera Bruta 0,94% 0,65% 0,46% 0,53% 0,73% 1,12% 1,37%
Productos Devengados por Cobrar / Cartera Bruta 2,74% 1,87%|  1,80% 1,87%)  1,82%| 2,05% 1,59%
Previsiones / (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) 293,21%] 332,79%] 349,47%] 366,56%] 313,90%| 234,86%| 223,20%
Previsiones / Cartera Bruta 2,75% 217%)  1,62%| 1,95%] 2,28%| 2,63% 3,06%

Ingresos Financieros / Activo 29,38% 27,23%| 21,54%] 20,34%]| 19,60%] 11,71%] 10,70%
Resultado Financiero Bruto / Activo 25,44% 23,34%| 18,04%] 16,18%] 1507%] 9,18%] 10,44%
Resultado de Operacion Bruto / Cartera Bruta 27,37% 2551%| 19,75%| 18,70%] 16,79%| 11,63% 11,40%
Resultado Neto / Activo (ROA) 3,31% 465%| 284%| 2,30%] 1,17%| 0,85% 1,29%
Resultado Neto / Patrimonio (ROE 9,30% 14,17%) 11,79%| 12,16%] 7,42%| 5,03% 7,66%
Gastos Financieros / Activo 3,94% 3,89%] 3,50%| 4,16%| 4,53%| 2,52% 2,97%
Gastos Financieros / Cartera Bruta 4,44% 430%] 3,89%| 4,92% 519%| 3,28% 3,28%
Gastos Financieros / Oblig. con Bancos y Ent De Finan. 6,74% 6,31%] 4,89% 5,46% 574%|  3,24% 3,80%
Gastos de Administracion / Activo 19,17% 1747%) 14,23%| 12,41%] 12,20%| 7,33% 7,96%
Gastos de Administracion / Cartera Bruta 21,57% 19,32%] 15,83%] 14,70%] 13,98%| 9,54% 8,80%

Gastos de Administracion / Oblig. con Bancos y Ent De Finan.

Pasivo / Activo

32,78%

64,42%

28,31%

67,16%

19,88%

75,96%

16,31%

81,09%

15,47%

84,18%

9,43%

83,15%

10,19%

83,15%

Pasivo / Pafrimonio

181,08%

204,48%

315,92%

428,75%

532,24%

493,32%

493,39%

Oblig. con Bancos y Ent. Finan. / (Pasivo + Pafrimonio) 58,49% 61,71%] 71,58%] 76,08%] 78,89%| 77,69%| 78,13%
Oblii. con Banoosi Ent Finan. / Pasivo 90,79% 91,89%| 94,24%] 93,82%] 93,71%| 9344%| 93,97%
Disponibilidades / Activo 2,0% 2,0% 1,3% 2,0% 2,7% 2,4% 2,2%
Cartera Bruta / Actvo 88,9% 90,5%| 89,9%| 84,4%| 87,3%| 768% 90,4%
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