PATRIMONIO AUTONOMO “MICROCREDITO IFD - BDP ST 034"

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 034 de contenido crediticio.
Los bienes de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA

Denominacién de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio: “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034"
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N° 1181/2016 DE FECHA 12 DE DICIEMBRE DE 2016
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N° 1181/2016 DE FECHA 12 DE DICIEMBRE DE 2016
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PA-PAM-002/2016

REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-TD-PAM-002/2016

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs110.000.000,00

Monto a Colocarse:

Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100 Bolivianos).

Precio de Colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Valores a Emitirse:

Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en cuatro series: A,B,C y D.

Moneda en que se expresan los Valores de
Titularizacion:

Los Valores de Titularizacién estan expresados en Bolivianos.

Mecanismos de Cobertura:

Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja
Mecanismo de Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Fecha de Emision:

13 de diciembre de 2016.

Plazo de Colocacion:

El plazo de la colocacion primaria sera de dos (2) dias calendario computable a partir de la Fecha de Emision.

Periodicidad de Amortizacion de Capital:

Serie A: Mensualmente cada 26 de mes, de enero de 2017 a noviembre de 2017; salvo el 26 de mayo de 2017.

Serie B: Mensualmente cada 26 de mes, de febrero de 2018 a diciembre de 2018; salvo el 26 de mayo de 2018.

Serie C: Mensualmente cada 26 de mes, de enero de 2019 a diciembre de 2019; salvo el 26 de febrero de 2019 y 26 de julio de 2019.
Serie D: Mensualmente cada 26 de mes, de enero de 2020 a diciembre de 2020; salvo el 26 de febrero de 2020 y 26 de mayo de 2020.

Periodicidad de Pago de Intereses:

Mensual

Forma de Representacion de los Valores de
Titularizacion:

Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo.

Forma de amortizacion de capital y Pago de
intereses:

En el dia de vencimiento del cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra la
presentacion de la identificacion respectiva, en caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin
ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupon: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva en caso de personas naturales, y la carta
de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de
Comercio, en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario la Sociedad de Titularizacién podré pagar en base a la
lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cupdn, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del Tenedor de Valores de
Titularizacién donde certifique las causales del no cobro del cupdn respectivo.

Forma de Circulacion de los Valores de Titularizacion:

Ala orden.

Forma de Colocacion:

Colocacion primaria bursatil.

Bolsa en la cual se inscribiré y transara la Emision:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Destinatarios de la oferta:

Inversionistas particulares e institucionales.

Procedimiento de Colocacién y Mecanismos de
Negociacion

Bursétil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total o como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio
Auténomo

Serie Monto de cada Cantidad de Clave de Plazo (dias Valor Nominal Vencimiento Calificacion de Tasa de Interés
Serie (Bs) Valores Pizarra calendario) (Bs) Riesgo (%)
A 22.000.000 4.400 PAM -TD-NA 348 5.000 26 de noviembre de 2017 N-1 2,50%
B 22.000.000 4.400 PAM -TD-NB 743 5.000 26 de diciembre de 2018 Al 3,60%
C 33.000.000 6.600 PAM -TD-NC 1.108 5.000 26 de diciembre de 2019 A1 4,70%
D 33.000.000 6.600 PAM -TD-ND 1.474 5.000 26 de diciembre de 2020 Al 5,30%

Calificacion de Riesgo: Pacific
Credit Rating Serie “A™ N-1

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificacién de Riesgo:
Pacific Credit Rating
Series ‘B”, “C"y ‘D" : A1

Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
Si el numeral 1 acompafia esta categoria, se entendera que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA 29 LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y
ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO

> BDP

ADQUIRIENTES DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS.

AGENTE COLOCADOR

BNB

valores S. A,

gencia de

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE BDP ST Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES DE TITULARIZACION, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON
EL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE
RESULTADO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA
BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Y BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

LA PAZ, DICIEMBRE DE 2016




DECLARACION JURADA DE BDP ST

( SeriesA-DIRNOPLU-FN-2016 )
N°1526868

SHEEZE S N© 093720860
FORMULARIG NOTARIBL - ;

Resolucion Administrativa DIRNOPLU N° 007/2016

MINISTERIO DE JUSTICIA
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL

LEY N” 483/14

DECLARAGION-JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas diecisiete y quince del
dia veintinueve del mes de noviembre del afio dos mil dieciséis, Ante mi: Dra. MARIA
EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 78
de este Distrito Judicial, comparece en esta oficina Notarial el sefior MARCELO
VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA con C.I. N° 4791741 L.P., boliviano, profesion
economista, con domicilio en la calle las Retamas N° 1010 de la Zona Los Pinos de
esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en su condicion de Gerente General
de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., conforme se tiene del Testimonio de
Poder N° 604/2014 de 16 de septiembre de 2014, otorgado por ante esta misma
Notaria, en el marco de lo dispuesto en los articulos 19 inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley
N°483 de 25 de febrero de 2014, quien concurre por si mismo en uso de sus propios
derechos y facultades mentales a objeto de Prestar DECLARACION JURADA
VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:

Que, Yo Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga, declaro que:

AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizacion S.A. ha
realizado una investigacion dentro del ambito de su competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que la
informacion proporcionada por CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION
FINANCIERA DE DESARROLLO “CRECER IFD”, es una organizacion sin fines de
lucro que brinda servicios financieros y educativos a mujeres de escasos recursos
economicos, con el fin de mejorar su calidad de vida y la de sus familias, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha
informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de
aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta

se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

PN S



N° 093/2016

Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034, que se ofrecen, debera basarse en sy

propia evaluacion de la informacion presentada en el Prospecto de Emision respecto 4
los Valores y la transaccion propuesta.
AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicién de los valores presupone |4
aceptacion por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones
de la oferta publica tal y como aparecen en el Prospecto de emision.

Con lo que termind el acto, leida que les fue persistio en su tenor, firmando el acta
junto a los testigos que se nombran en el presente acto.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de |
presente declaracion, con lo que termin6 el acto, leido que les fue, persistid en 31
tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publical

DOY:FE.

—

MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA
C.l. N° 4791741 L.P.
DECLARANTE
ANTE Mi:
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( Serie:A-DIRNOPLU-FN-2016 )
N°1526867

MINISTERIO DE JUSTICIA A
DIRECCION DEL NOTARIADO PLURINACIONAL 2] 0

FORMULARIO. NOTARIAL

Resolucién Administrativa-DIRNOPLU N° 007/2016

DECI ARACION-JURADA VOI UNTARIA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas diecisiete del dia
veintinueve del mes de noviembre del afio dos mil dieciséis, Ante mi: Dra. MARIA
EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 78
de este Distrito Judicial, comparece en esta oficina Notarial la sefiora VERONICA
MARLENE ANCIETA MIRANDA con C.l. N° 6113198 L.P., boliviana, de profesion
Auditora, con domicilio en la Av. Arce s/n esquina Belisario Salinas de la Zona de
Sopocachi de esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en su condicién de
Subgerente de Estructuraciones de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., en
merito al Testimonio de Poder N° 329/2016 de fecha 09 de mayo de 2016, otorgado
por ante esta misma Notaria, quien en el marco de lo dispuesto en los articulos 19
inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N°483 de 25 de febrero de 2014, concurre por si misma
en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar
DECLARACION JURADA VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:

Que, Yo Veronica Marlene Ancieta Miranda, declaro que:

AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que BDP Sociedad de Titularizacion S.A. ha realizado una
investigacion dentro del ambito de su competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, la que lleva a considerar que la informacion proporcionada por
CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD”, es una organizacion sin fines de lucro que brinda servicios financieros y
educativos a mujeres de escasos recursos economicos, con el fin de mejorar su calidad de
vida y la de sus familias, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes,
es decir que dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o

se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se

encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Valores de Titularizacion

CRECER IFD - BDP ST 034, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la




o .55 tede-en-e-Rrospesto—do-Emisidntespecto-a los Valares y |a transaccio

propuesta.

AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los valores presupone la aceptacion

por parte del suscriptor o comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publicg

tal y como aparecen en el Prospecto de emision.

Con lo que termino el acto, leida que les fue persistio en su tenor, firmando el acta junto a los

testigos que se nombran en el presente acto.
Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de |z
presente declaracion, con lo que terminé el acto, leido que les fue, persistio en st

tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe Publica

DOY FE.

Ao—

VERONICA MARLENE ANCIETA MIRANDA
C.l. N° 6113198 L.P.
DECLARANTE

ANTE Mi:




RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
Los principales responsables de la elaboracién del presente Prospecto son los sefiores Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga vy
Verénica Marlene Ancieta Miranda, Gerente General y Subgerente de Estructuracion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.,
respectivamente.

El Subgerente de Administracion y Finanzas y el Contador General de BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. son el sefior Luis
Gonzalo Erquicia Davalos y la sefiora Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla, respectivamente.

Entidad Estructuradora
La entidad estructuradora de la presente Emision es BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
La documentacion relacionada con la presente Emisién es de caracter publico y se encuentra disponible en las siguientes
entidades:

o Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ubicado en: Plaza Isabel La Catolica N° 2507, Zona San Jorge
La Paz, Bolivia

e Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

e BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
ubicada en: Av. Camacho N° 1312 esquina Colén, Segundo Piso
La Paz, Bolivia

o BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
ubicado en: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

o CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD
ubicado en: Calle Demetrio Canelas N° 27 entre 16 y 17 de Obrajes, Edificio CRECER IFD
La Paz, Bolivia
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GLOSARIO
La interpretacion de lo establecido en el presente Prospecto se sometera a las siguientes definiciones previas:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Anotacion en Cuenta: La anotacion en cuenta de un Valor, es un registro electrénico administrado por la EDV. La EDV se
encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que se
realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Auditor Externo: Es la persona juridica contratada por la Sociedad de Titularizacién en representacion del Patrimonio
Auténomo, que debe contar con autorizacion e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para que realice las auditorias anuales al Patrimonio Auténomo asi como otras
funciones establecidas en el contrato correspondiente. El Auditor Externo sera contratado por BDP ST con cargo al
Patrimonio Auténomo, y podra ser removido y reemplazado por ésta, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos
del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del presente Prospecto y sin perjuicio de las atribuciones de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): Institucion de derecho publico que tiene por objeto regular,
controlar y supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del Estado, la Ley de Servicios
Financieros N° 393 y los Decretos Supremos Reglamentarios, asi como la actividad del Mercado de Valores, los
Intermediarios y Entidades Auxiliares del mismo. En este documento se hace referencia a esta institucion como “ASFI”.
BBV: La Bolsa Boliviana de Valores S.A. es una sociedad anénima que tiene por objeto establecer una infraestructura
organizada, continua, expedita y publica del Mercado de Valores y proveer los medios necesarios para la realizacion eficaz
de sus operaciones bursatiles.

BCB: El Banco Central de Bolivia es una institucion del Estado, de derecho publico, de caracter autarquico, de duracién
indefinida, con personalidad juridica y patrimonio propios y con domicilio legal en la ciudad de La Paz. Es la Unica autoridad
monetaria y cambiaria del pais y por ello 6rgano rector del sistema de intermediacién financiera nacional, con competencia
administrativa, técnica y financiera y facultades normativas especializadas de aplicacion general, en la forma y, con los
alcances establecidos en la Ley que lo rige.

Cartera: Esta compuesta por los Pagarés definidos en el numeral 28 del presente Glosario y que seran adquiridos por el
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un Titular, es extendido por la EDV,
y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno 0 mas Valores Anotados en Cuenta.

Colocacion Exitosa: u Objetivo de Colocacion, es aquel en el que el monto colocado es igual a Bs110.000.000,00 (Ciento
Diez Millones 00/100 Bolivianos).

Colocador: Es la Agencia de Bolsa autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, encargada de la
colocacion de los Valores de Titularizacién a cargo del Patrimonio Auténomo. Para el presente Proceso de Titularizacion, el
Colocador es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en el Registro de Mercado de Valores del ente regulador, bajo el
registro N° SPVS-IV-AB-NVA-005/2002.

Contrato de Derecho de Compra: Es el Derecho de Compra de los Pagarés con el que se constituira el Patrimonio Autonomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 de acuerdo a la Seccion 1, Capitulo IX Regulacion de Procesos de Titularizacién a Partir de
la Cesion de Derechos de Compra de Activos del Titulo | Reglamento de Titularizacion, contendido en el Libro 3° de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI. El Contrato de Derecho de Compra firmado el 29 de
noviembre de 2016 entre CRECER IFD y BDP ST y que consta en la Escritura Piblica N° 1689/2016 de 29 de noviembre de
2016 y su posterior modificacion suscrita el 07 de diciembre de 2016 y que consta en la Escritura Publica N° 1750/2016 de 07 de
diciembre de 2016, ambos protocolizados ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, asi como cualquier modificacion posterior, que formara parte
indivisible del presente prospecto.

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento
descrito en la Clausula Décima Octava de la Declaracion Unilateral y en el punto 2.16 del presente Prospecto.

CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD: En adelante
CRECER IFD, es una organizacion sin fines de lucro que brinda servicios financieros y educativos a mujeres de escasos
recursos economicos, con el fin de mejorar su calidad de vida y la de sus familias.

Cuenta(s) de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion
abrira a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034”, una(s) Cuenta(s) de
Provisién de Pagos para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido
en la Declaracion Unilateral.

Cuenta(s) de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira a
nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034’, una 0 mas Cuenta(s) de
Recaudacién de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién, y que también se utilizara para
la recaudacion de los fondos provenientes  del cobro de los Pagarés.
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Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable: Es la “Declaracion Unilateral” y su respectivo Anexo debidamente suscrito
y cualesquiera otro documento modificatorio a él que, firmado por BDP ST, se constituyé en un Acto Unilateral para la
constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, generando asi los derechos y obligaciones
correspondientes establecidos en las clausulas pertinentes de dicho documento.

Derecho de Dominio: De acuerdo al Decreto Supremo N° 25514 y a disposiciones vigentes, es el derecho absoluto, en
términos juridicos y contables, ejercido en mérito a la Declaracion Unilateral de la Sociedad de Titularizacién por cuenta del
Patrimonio Auténomo, sobre los bienes y activos que conformen el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034
Emision Desmaterializada: Es aquella Emision donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son
representados mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente proceso de Titularizacion es Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.,
0 quien la sustituya, con autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion SPVS-IV- N°128 de fecha 20 de marzo de 2001, con nimero
de registro N° SPVS-IV-EC-004/2001, quien asigna la calificacion de riesgo a los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP
ST 034. En el presente Prospecto se denominara indistintamente “Entidad Calificadora”, “Calificadora” o “Calificadora de Riesgo”.
La Calificadora podra ser removida y remplazada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.: Es aquella Sociedad Anénima de objeto social Unico y exclusivo,
autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) e inscrita en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de la ASFI, encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacion vy
compensacion de las operaciones realizadas con los objetos de deposito, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores y demas normas vigentes. La Emision de Valores de Titularizacion a realizarse producto de la Declaracién
Unilateral seré registrada en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. en adelante la “EDV”.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los activos que conforman el Patrimonio Auténomo, a efectos de un
Proceso de Titularizacion. En el presente Proceso de Titularizacion el Estructurador es BDP ST.

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y
egresos del Patrimonio Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.

Fecha de Cesion: Es la fecha de la firma de la Declaracién Unilateral.

Fecha de Emision: Es la fecha determinada por BDP ST y establecida en la Resolucion emitida por ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcion de la Emisién de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Fecha de Vencimiento: Es a los un mil cuatrocientos setenta y cuatro (1.474) dias calendario posterior a la Fecha de
Emision.

Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Auténomo en exceso a los Costos y Gastos
presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y extra-
judiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacién en defensa y proteccién del Patrimonio Autonomo. La
ejecucion de los Gastos Extraordinarios, se realizara de acuerdo a lo establecido en inciso 10 del punto 2.16 del presente
Prospecto.

Hecho Relevante: De acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y al Articulo 1, Seccion 4, Capitulo VI, Titulo | Reglamento
del Registro del Mercado de Valores, contenido en el Libro 1° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
emitida por ASFI, es todo aquel acontecimiento provocado por el emisor 0 no, que por su importancia pueda afectarlo 0 a
sus empresas vinculadas, de forma tal que influya o pueda influir en la decision de invertir en Valores emitidos por él o que
pueda alterar el precio de sus Valores en el mercado. En el presente Proceso de Titularizacion, el emisor es el Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034.

Pagarés: Son Valores de contenido crediticio y auténomo, a ser emitidos por CRECER IFD, en virtud de los cuales, ésta
ultima promete unilateral e incondicionalmente pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Autdnomo, de acuerdo a
las caracteristicas establecidas en el punto 2.8 del presente Prospecto, en la Clausula Novena de la Declaracion Unilateral
y en la Clausula Décima Primera del Contrato de Derecho de Compra.

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034: Es el Patrimonio Auténomo que se constituye con el Contrato de
Derecho de Compra cedido irrevocablemente por BDP ST mediante Acto Unilateral. En el presente Prospecto se denominara
indistintamente “Patrimonio Auténomo” o “Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034”.

Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacion primaria sera de dos (2) dias calendario, computable a partir de la Fecha de
Emision.

Precio del Contrato de Derecho de Compra: Es el precio de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos) que se asigna en el
Contrato de Derecho de Compra.

Premium: Es el monto adicional al Precio de Curva de los Valores de Titularizacion obtenido en la colocacion. En caso de
existir, el Premium formara parte del Exceso de Flujo de Caja Acumulado del Patrimonio Auténomo y sera tratado de
acuerdo al inciso 2.21 del presente prospecto.
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Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual BDP ST por Acto Unilateral cede de manera irrevocable el
“Contrato de Derecho de Compra’, para la conformacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, con
cargo al cual se emitiran los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034" negociables en el Mercado de Valores, todo
conforme a la Declaracion Unilateral.

Redencion Anticipada: Para el presente Proceso de Titularizacién, es el pago anticipado total del capital remanente de los
Valores de Titularizacién mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.30. del
presente Prospecto.

Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Auténomo, después de que
se hayan pagado por completo todos los Costos y Gastos y Pasivos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 034.

Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion: Es Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores
SRL (PROFIT), el cual ha sido designado de manera provisional de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 1, Seccion 2,
Capitulo VI, Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores, emitida por ASFI. Una vez finalizada la colocacién de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacion,
pueden nombrar un nuevo representante que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si
transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

Valores Anotados en Cuenta: La anotacion en cuenta de un Valor, es un registro electronico administrado por la EDV. La
EDV se encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que
se realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Valores de Titularizacion: Son los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034", de contenido crediticio y de Oferta
Publica, emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 dentro del Proceso de Titularizacion,
los cuales otorgan a sus Tenedores la facultad para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos incorporados, conforme a la
Declaracién Unilateral y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacion boliviana. Los Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 034 seran inscritos para su cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., previa inscripcion y
autorizacion de ASFI. La prescripcion de las obligaciones contenidas en los Valores de Titularizacion emitidos conforme a la
Declaracién Unilateral, por capital e intereses, se regird por las normas legales pertinentes. En el presente Prospecto se
denominarén indistintamente “Valores”, “Valores de Titularizacién” o “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 034",
Dias Calendario: Los plazos establecidos en dias calendario se contaran como dias corridos. Cuando el vencimiento del plazo
ocurra en dia sébado, domingo o feriado, el vencimiento se trasladara hasta el primer dia habil siguiente.

Remanente Presupuestado: Es el recurso adicional presupuestado que quedaria en el Patrimonio Auténomo para cualquier
contingencia.

Todos los otros términos que no han sido definidos en el presente Prospecto, tendran el significado atribuido a ello en la Ley
del Mercado de Valores y demés normas juridicas conexas. En caso de cualquier diferencia o conflicto entre la Ley del
Mercado de Valores y demés normas juridicas conexas y la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable o el presente
Prospecto, la mencionada Ley del Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas prevaleceran sobre la
declaracién Unilateral y el presente Prospecto.



1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1. Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER IFD para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los “Valores
de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034".

1.2. Denominacion del Patrimonio Autonomo ]
El Patrimonio Autdnomo se denomina “Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034".

1.3. Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagares a ser Emitidos por
CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD, al Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracion Unilateral. El valor inicial del Patrimonio Autdnomo es equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra.

1.4. Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Autonomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,

mediante:

« Un Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER IFD el 29 de noviembre de 2016 y elevado a Escritura
Publica N° 1689/2016 el 29 de noviembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

o “Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Crédito con Educacion Rural Institucion
Financiera de Desarrollo - CRECER IFD” suscrita el 07 de diciembre de 2016 y elevada a Escritura Publica N° 1750/2016 el
07 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

o La “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que
realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
034 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion” y que fue elevada a Escritura Publica N° 1690/2016 el 29
de noviembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

« “Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD,
que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 034 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacién” suscrita el 06 de diciembre de 2016 y elevada a
Escritura Publica N° 1731/2016 el 06 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

« “Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD,
que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 034 para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion” suscrita el 07 de diciembre de 2016 y elevada a
Escritura Publica N° 1751/2016 el 07 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Finalmente, el Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PAM-002/2016 otorgado mediante Resolucién Administra N° 1181/2016
de fecha 12 de Diciembre de 2016.

1.5. Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo - MICROCREDITO IFD - BDP ST 034

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 se realiza mediante la suscripcion de la
“Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza
BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para



fines de Titularizacion, Administracion y Representacién”, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de
Compra de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos).

1.6. Emision y colocacion de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacion de realizar la emision de los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP
ST 034” con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, conforme a las previsiones de la Declaracion
Unilateral y del presente Prospecto.

La Emision sera por un monto total de Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100 Bolivianos), en cuatro Series: A, B, C y D.
Los servicios de colocacion en el Mercado Primario bursatil estaran a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

1.7.  Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 sera administrado y legalmente representado por BDP ST quién
ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros. La administracion de los activos
y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio Auténomo, estaran a cargo de la
Sociedad de Titularizacién, sin necesidad de un contrato accesorio de administraciéon y deposito, debiendo observarse lo
establecido en el Anexo B “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034” del presente Prospecto.

1.8. LaEmision

a) Antecedentes Legales de la Emision
Los antecedentes legales de la Emisién se encuentran descritos en el punto 3.1 del presente Prospecto.

b) Caracteristicas de la Emision

. . Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica Bursatil y de
Tipo de Valores:

Contenido Crediticio.
Denominacion de los Valores: “Valores de Titularizaciéon CRECER IFD - BDP ST 034"
Monto total de la Emision: Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100 Bolivianos)
Fecha de emision: 13 de diciembre de 2016

Forma de representacion de los Valores: =~ Mediante Anotacion en Cuenta en la EDV

El plazo méaximo de colocacion sera de dos (2) dias calendario
computable a partir de la Fecha de Emision.

Los Valores de Titularizacidn seran respaldados por los Pagarés

Plazo de colocacion:

Respaldo de la Emision: y por los mecanismos de cobertura establecidos en la
Declaracién Unilateral y en el presente Prospecto
Forma de Circulacion: Ala orden
Serie Tasa de Interés

Serie A 2,50%

Tasas de Interés: Serie B 3,60%
Serie C 4,70%
Serie D 5,30%

Los montos de cada serie, valores nominales y plazos se encuentran detallados en el punto 3 del presente Prospecto.

¢) Lugary Forma de Amortizacién de Capital y Pago de Intereses
Los pagos se efectuaran en las oficinas de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina
Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia.

A decision de la Sociedad de Titularizacion, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Deposito de
Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada.

La forma de Amortizacion de capital y pago de Intereses se encuentra detallada en el punto 3.2.24 del presente Prospecto.



d) Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su
Emisién, o como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 por
las causales establecidas en el punto 2.18 (Liquidacion del Patrimonio Auténomo) del presente Prospecto de emision y en
la Clausula Décimo Novena de la Declaracion Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los
Valores de Titularizacion debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y
debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

Se aclara que CRECER IFD podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencidn Anticipada Total de los
Valores de Titularizacion, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de compra, de acuerdo a lo
establecido en el punto 3.2.30. del presente Prospecto y en la Clausula Trigésima Tercera de la Declaracion Unilateral.

1.9. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, a mas tardar
hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién o el dltimo dia del Plazo de Colocacion, lo que ocurra primero.

El orden que aplicara la Sociedad de Titularizacién para los pagos se encuentra detallado en el punto 4.2 (Destino de los
Recursos Recaudados) del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracion Unilateral.

1.10. Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacion de Uso de Fondos en Caso de Falta de Flujo del Patrimonio
Auténomo

Las determinaciones referidas a los mecanismos de cobertura y de seguridad adicional se encuentran detalladas en el punto

3.2.29 del presente Prospecto y en la Clausula Cuadragésima de la Declaracion Unilateral.

1.11. Factores de Riesgo

Antes de tomar la decision de invertir los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar, entre otros,

los siguientes riesgos:

a) Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo.

b) Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER IFD.

c) Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 inciso 3 del presente Prospecto o
en la Clausula Décimo Novena, punto 19.3, de la Declaracion Unilateral, existen causales de liquidacién del Patrimonio
Auténomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los factores de riesgo se encuentran detalladamente descritos en el punto 5 del presente Prospecto.



2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

2.1. Participantes
Los participantes del presente Proceso de Titularizacion se detallan a continuacién:

CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION
FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD

Por tratarse de un Proceso de Titularizacién por Acto Unilateral,

Emisor de los Pagares:

CNETEEER no existe la figura de Originador

Estructurador: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
Administrador del Patrimonio Auténomo: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Agente Colocador: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion:

Agente Pagador: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores SRL (PROFIT)

2.2. Obijetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir Valores con un rendimiento atractivo en el Mercado de Valores boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacion, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER IFD para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los “Valores
de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034,

2.3. Denominacion del Patrimonio Auténomo ) ]
El Patrimonio Auténomo se denomina: “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034"

2.4. Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD al Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, se realiza mediante la suscripcion de la
Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Contrato de
Derecho de Compra.

2.5. Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Autonomo se constituyd de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la suscripcidn de la “Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO
IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacién, Administracién y Representacién” y que fue elevada a Escritura Publica N°
1690/2016 el 29 de noviembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro
del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Asimismo, el BDP ST suscribié una “Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion” el 06 de diciembre
de 2016 y fue elevada a Escritura Publica N° 1731/2016 el 06 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo
de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia. Por Ultimo, BDP ST suscribid
una segunda “Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO
IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion” el 07 de diciembre de 2016 y fue elevada a
Escritura Publica N° 1751/2016 el 07 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.
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El Patrimonio Auténomo se constituye con un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER IFD, el mismo que fue
protocolizado con el Testimonio N° 1689/2016 de 29 de noviembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra.
Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia. Posteriormente, BDP ST y CRECER IFD
suscribieron una “Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Crédito con Educacion Rural
Institucién Financiera de Desarrollo - CRECER IFD” el 07 de diciembre de 2016 y fue elevada a Escritura Pablica N° 1750/2016
el 07 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito
Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Finalmente, el Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PAM-002/2016 otorgado mediante Resolucién Administrativa
N°1181/2016 de fecha 12 de Diciembre de 2016.

2.6. Plazo de la Declaracion Unilateral
El plazo de vigencia de la Declaracion Unilateral es hasta la fecha del dictamen de la Auditoria Externa a la liquidacién del
Patrimonio Auténomo.

2.7. Caracteristicas y Valor Inicial del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 se realiza mediante la suscripcion de la
“Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para
fines de Titularizacién, Administracion y Representacion”, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de
Compra, de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 sera el proveniente del flujo de Pagarés adquiridos con los
recursos de la presente Emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion
abierta(s) a nombre del Patrimonio Autbnomo. Estos recursos no podran ser afectados por terceros acreedores de BDP ST,
como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores.

Si estos recursos 0 ingresos recaudados para el Patrimonio Autonomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole
por terceros, la Sociedad de Titularizacidn debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los costos seran absorbidos
por el Patrimonio Auténomo.

2.8. Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucién del Contrato de Derecho de Compra y que seran adquiridos por el Patrimonio Autonomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 dentro del presente proceso de Titularizacién, tendran como minimo las siguientes
caracteristicas:

a) Seran emitidos por CRECER IFD a favor del Patrimonio Auténomo, el Ultimo dia del Plazo de Colocacion y una vez recibido el
pago correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran un rendimiento a una
tasa del 6,360195%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho inciso.

c) Estaran regidos bajo la legislacion boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el articulo 592 del Codigo de Comercio.

e) En el caso de que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion acepte la redencion anticipada de
Pagarés propuesta por CRECER IFD, éste realizara la compra de los Pagarés al valor presente que corresponda a la fecha
de la compra mas una penalidad aplicada en todos los casos de redencion anticipada que corresponda a la diferencia entre el
valor presente de los Pagarés a la fecha de compra y el precio de curva de los Valores de Titularizacion mas el premio por
prepago de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.30. del presente Prospecto y en el marco de lo establecido en el articulo
567 del Cédigo de Comercio. Cabe mencionar que la redencién anticipada del total de los Pagarés genera automaticamente
la redencion anticipada de todos los Valores de Titularizacion y la posterior liquidacion del Patrimonio Auténomo

f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.

g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Articulo 593 numeral 2 del Cédigo de Comercio), siendo estas fechas, numeracion y
caracteristicas, para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan a continuacion:



Cuadro N° 01: Detalle de los Pagarés
(expresado en Bolivianos)

N° de Fecha de Valor Nominal
\ Interés en Bs Total en Bs
Pagaré Vencimiento Capital en Bs

1  22ene7 3.476.169,63 23.951,54 3.500.121,17
2  22eb-17 3.078.038,16 38.066,24 3.116.104,40
3  22mar7 3.021.291,39 52.310,23 3.073.601,62
4  22abr17 3.037.407,53 69.224,64 3.106.632,17
5  22-may-17 865.305,55 24.307,18 889.612,73
6  224un7 3.001.154,23 100.741,83 3.101.896,06
7 | 22-jul-17 2.969.607,13 115.422,27 3.085.029,40
8 . 22ago-7 2.961.114,14 131.309,70 3.092.423,84
9  22sep7 2.941.154,90 146.532,83 3.087.687,73
10 | 220ct17 2.910.829,55 160.449,84 3.071.279,40
11  22-nov17 2.971.931,35 180.094,65 3.152.026,00
12 22dic17 969.008,77 63.856,41 1.032.865,17
13 | 22ene-18 348.283,48 24.858,92 373.142,40
14 | 22feb-18 2.389.816,38 183.663,02 2.573.479,40
5 | 22mar18 2.341.672,52 191.546,88 2.533.219,40
16 22-abr-18 2.354.360,23 205.479,17 2.559.839,40
17 | 22-may-18 313.307,89 29.004,84 342.312,73
18 | 22jun-18 2.325.042,04 227.977,36 2.553.019,40
19 22-jul-18 2.298.187,74 237.524,99 2.535.712,73
20  22-ago-18 2.290.143,11 249.236,28 2.539.379,40
21 . 22sep-18 2.272.766,63 259.792,77 2.532.559,40
2 220018 2.247.139,16 268.773,57 2.515.912,73
23 22nov-18 2.285.830,07 285.920,39 2.571.750,46
4 22dic-18 2.268.533,00 295.780,40 2.564.313,40
25 | 22-ene-19 3.173.662,91 431.176,48 3.604.839,40
% | 224eb19 255.773,18 36.150,38 291.923,56
27 22-mar19 3.110.672,88 455.043,18 3.565.716,06
28 | 22-abr19 3.107.039,34 471.528,39 3.578.567,73
29 | 22may-19 3.074.458,69 482.879,04 3.557.337,73
30 22un-19 3.055.259,35 496.596,71 3.551.856,06
3 | 22-jul-19 198.218,96 33.268,77 231.487,73
32 | 22-ago-19 3.015.813,56 522.686,67 3.538.500,23
33 22-sep-19 2.990.471,56 534.672,84 3.525.144,40
3 | 22-00t19 2.960.611,85 545.025,88 3.505.637,73
35 22-nov-19 2.977.662,68 564.472,97 3.542.135,65
6 22ic19 2.944.108,65 573.716,41 3.517.825,06
37 22-ene20 2.891.936,70 579.388,36 3.471.325,06
38 22eb20 129.919,76 26.740,47 156.660,23
39 | 22-mar20 2.847.289,56 600.625,67 3.447.915.23
0 | 22:abr20 2.829.277,76 612.321,64 3.441.599,40
41 . 22-may-20 100.790,18 22.347,55 123.137,73
2 22420 2.792.159,17 634.379,40 3.426.538,56
43 22-jul-20 2.765.567,10 642.995,63 3.408.562,73
4 | 224020 2.743.521,15 652.895,75 3.396.416,90
45 | 22-sep20 2.719.325,13 662.030,94 3.381.356,06
46  220ct20 2.694.555 48 670.282,25 3.364.837,73
47| 22n0v-20 682.809,82 173.591,51 856.401,33

[ | 109.999.000,00 13.990.642,83 123.989.642,83



Fuente: BDP ST

2.9. Cobro de los pagarés
El cobro de los Pagarés sera realizado por BDP ST en representaciéon y a favor del Patrimonio Auténomo. Los recursos
provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion.

2.10. Emision y Colocacion de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034

La Sociedad de Titularizacion asume la obligacién de realizar la Emision de los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP
ST 034” con cargo al Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, conforme a las previsiones de la Declaracion
Unilateral y del presente Prospecto. La Emisién sera por un monto total de Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100
Bolivianos), en cuatro Series: A, B, C y D. Los servicios de colocacion en el Mercado Primario bursatil estardn a cargo del
Colocador (BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa).

2.11. Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 ser4 administrado y legalmente representado por BDP ST, la que
ejercera su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Autonomo conforme a las previsiones establecidas
en la Declaracion Unilateral.

La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio
Auténomo, estardn a cargo de la Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato accesorio de administracion y
deposito, debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, descritas en el Anexo B del presente Prospecto y
en la Declaracion Unilateral.

2.12. Valuacion de Activos y Pasivos del Patrimonio Auténomo
La valuacion de los activos y pasivos del Patrimonio Autonomo estara expuesta en el Balance General y ser4 realizada al cierre
contable de cada mes, de acuerdo a lo siguiente:

2.12.1. Activos

« Contrato de Derecho: Su valor, hasta su ejecucion o expiracion, es de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos).

« Pagarés emitidos por CRECER IFD: Se valoraran de acuerdo al Capitulo I, Titulo | Metodologia de Valoracion, contenida
en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI, para Valores emitidos y
negociados a descuento o sin cupones.

« El saldo contable de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion y de la(s) Cuenta(s) de Provisién de Pagos.

« Inversiones en Valores: Su valor sera determinado de acuerdo al Capitulo I, Titulo | Metodologia de Valoracion, contenida
en el Libro 8° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI.

« Otros activos e inversiones: Son otros activos e inversiones que realice BDP ST como administrador del Patrimonio
Auténomo.

2.12.2. Pasivos

« Capital e intereses de los Valores de Titularizacion: El valor de las obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacién por concepto de capital e intereses devengados, sera determinado de acuerdo al Capitulo I, Titulo |
Metodologia de Valoracion, contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por
ASFI.

« Cualquier otro pasivo sera valuado conforme a la normativa vigente.

2.13. Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo

Los recursos del Patrimonio Auténomo seran destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al siguiente orden de
prelacion de pagos y seran invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas
para la Administracion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, descritas en el Anexo B del presente
Prospecto y la Declaracion Unilateral y conforme a los demas criterios establecidos:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.

b) Pago de capital de los Valores de Titularizacién.

c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.16 del presente Prospecto.



2.14. Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 tendra contabilidad independiente elaborada por la Sociedad de
Titularizacién, la cual se llevara de conformidad con las normas e instructivas emitidas por ASFI, asi como cualquier otra norma
que se encuentre vigente, incluidos los Manuales de Cuentas emitidos por la entonces SPVS, actualmente ASFI.

2.15. Cuentas del Patrimonio Auténomo
Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion abrira las siguientes cuentas a nombre del
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034:

a) Cuenta(s) de Recaudacion.

b) Cuenta(s) de Provision de Pagos.
Todas las cuentas deberan ser abiertas en una o mas Entidades de Intermediacién Financiera, a eleccion de la Sociedad de
Titularizacién, con la calificacion de riesgo minima establecida en el Anexo “B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y
Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034) del presente
Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

2.16. Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo serén los siguientes:

1. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de calificacion.

Comisiones de BDP ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.

Honorarios del Representante Comdn de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Comisiones y tasas en ASFI y BBV, segUn corresponda.

Gastos emergentes de Auditoria Externa conforme a la Declaracidon Unilateral y aquellas requeridas por la Asamblea

General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por transferencia y similares, asi como otros gastos

menores que puedan ser requeridos.

7. Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacién.
8. Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.
. Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

10. Gastos Extraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los procedimientos establecidos en

el Anexo “A” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034), utilizando, previa autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién, los recursos del remanente presupuestado mas el rendimiento de tesoreria mas el Premium
hasta agotarlos y se notificara este hecho a quien corresponda de acuerdo a la normativa vigente.
De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al remanente presupuestado mas el rendimiento de
tesoreria mas el Premium, este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se
convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no mayor a quince (15) dias
calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizaciéon tome conocimiento del hecho, y se procedera de
acuerdo a lo establecido en la Clausula Vigésima Sexta de la presente Declaracién Unilateral, salvo que la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién esté dispuesta a cubrir los Gastos Extraordinarios.

11.  Costos generados por el pago de intereses de los VTD.
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A continuacién se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, necesarios para su
adecuado funcionamiento, expresado en Bolivianos:

Cuadro N° 02: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
(expresado en Bolivianos)

ASFI 175.157 158.946 48.731 22477 405,311

BBV 35.020 14.342 5.345 3430
Administracion del P.A. 215.289 215.289 215.289 215.289
Calificacion de Riesgo 38.280 38.280 38.280 0

Auditoria Externa 11.000 12.100 13.310 32.000 68.410
Representante de Tenedores 13.368 13.368 13.368 13.368 53.472
Otros Gastos 24913 24.128 23.894 24.300 97.235

Intereses de los VTD 4.599.711 3.827.193  2.676.318 1.052.315 12.155.538




El Pago a ASFI se realizara conforme al Decreto Supremo N°25420

Estos calculos se han realizado considerando un tipo de cambio de compra y venta al 25 de noviembre de 2016 (6,86 Bs/$US y
6,96 Bs/$US, respectivamente).

CRECER IFD se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la Emision de los Valores de
Titularizacién:

« Pago a BDP ST por la estructuracién y analisis legal

Pago inicial y por unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo

Tarifas y Tasas de Regulacion iniciales de la Emisién de Valores de Titularizaciéon en ASFI, BBV y EDV, segun corresponda
Gastos de imprenta

Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emision de Valores de Titularizacion

Pago a la Agencia de Bolsa por la Colocacién de los Valores de Titularizacién

Pago por la elaboracién del Prospecto

2.17. Comision de la Sociedad de Titularizacién

Por las prestaciones establecidas en el presente Prospecto de Emision, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. percibira una
comision total mensual de Bs17.940,73 (Diecisiete Mil Novecientos Cuarenta 73/100 Bolivianos), cobrable mensualmente al
Patrimonio Auténomo hasta el Ultimo dia habil de cada mes, desde el mes siguiente al del mes de emision, contra entrega al
Patrimonio Auténomo de la respectiva factura. En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio Auténomo por el no
ingreso 0 en su caso, el ingreso parcial de los recursos provenientes de los pagarés emitidos por CRECER IFD, esta comisién
se debera cobrar conjuntamente a la comision del siguiente mes, siempre y cuando no afecten la sostenibilidad y solvencia del
Patrimonio Auténomo. En caso que el pago corresponda a una fraccion de mes, el mismo debe ser prorrateado por los dias
calendarios correspondientes.

2.18. Liquidacion del Patrimonio Auténomo

La liquidacién del Patrimonio Auténomo en ningin caso, supondra pago alguno de BDP ST. En caso de liquidacién del
Patrimonio Auténomo, después de haberse adquirido los Pagarés, las obligaciones emergentes de los Pagarés seguiran
vigentes frente a quien sea el titular de las mismas.

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las siguientes causales:

1. De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Autbnomo:

1.1. Disolucién y liquidacién voluntaria de la Sociedad de Titularizacién en su condicion de administrador y representante
del Patrimonio Auténomo, y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de
Titularizacion.

1.2. Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacién, ASFI disponga la cancelacion de la autorizacion y registro de
la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Autonomo a otra Sociedad de Titularizacién.

1.3. Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién lo acuerde conforme a las mayorias
especiales establecidas en el numeral 3.3.3. inciso d) del presente Prospecto.

1.4. Ofras causales dispuestas por ASFl y la normativa vigente.

2. Para efectos del presente Prospecto, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Autdnomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién asi lo acuerde:

2.1. Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios segun lo establecido en el punto 2.16 numeral 10 del presente
Prospecto, y no haya acuerdo por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién para la realizacion
de los mismos.

2.2. Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente
riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034" de
acuerdo con el calendario de pagos, excepto en los casos de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida,
sefialados en el punto 3.6. numeral 2 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

2.3. Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Auténomo.

2.4. Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio Autonomo sean insuficientes para cubrir
el pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacion emitidos.

2.5. Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra por cualquiera de las partes.

2.6. Cuando los Pagarés sean redimidos anticipadamente de forma total.



En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 1 y 2 del presente inciso, la Sociedad de
Titularizacién debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo méaximo de
quince (15) dias calendario de producido el hecho, a objeto de poner en consideracion la liquidacion del Patrimonio
Autdnomo y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral.

3. Causales de liquidacion del Patrimonio Autdnomo que no requieren de autorizacién de la Asamblea General de Tenedores

de Valores de Titularizacién:

3.1. Resolucién de la Declaracidn Unilateral antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.

3.2. Cuando se hubieran redimido el total de los Valores de Titularizacion colocados y se hayan pagado por completo todas
las obligaciones del Patrimonio Auténomo.

3.3. Sino se alcanza el Objetivo de Colocacion.
En cuyo caso se procedera, hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de Colocacion, a rembolsar a los
inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion mas aquellos
rendimientos de tesoreria que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de
Titularizacién no devengaran intereses desde la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

2.19. Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Autdnomo por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en los
numerales 1y 2 del punto 2.18 del presente Prospecto. Antes del inicio de la liquidacién del Patrimonio Auténomo, se debera
poner en conocimiento de ASFI la liquidacion, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Supremo N° 25514, en
lo conducente, luego de lo anterior se seguira el siguiente procedimiento:

1. En un plazo méximo de cinco (5) dias habiles siguientes a la aprobacion de ASFI, la Sociedad de Titularizacién convocara a
una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, para aprobar la liquidacion del Patrimonio Auténomo, y
establecer el procedimiento a seguir para el efecto

2. Luego de lo anterior y conforme a la Resolucion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, dentro
de los diez (10) dias calendario siguientes a la realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion citard a los Tenedores de Valores de Titularizacion a una nueva Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, a fin de: Presentarles las cuentas y estados financieros auditados
correspondientes del Patrimonio Auténomo, informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida la misma. En
dicha Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién se suscribira un acta por los presentes y por la Sociedad
de Titularizacion, tal acta para todos los efectos legales, se constituird como instrumento suficiente y final de la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.

En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias dentro de los
noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, la Sociedad de Titularizacidn transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacién con la
denominacion “Saldos Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034", los saldos correspondientes a estas
acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor le
sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcidén conforme a la normativa legal aplicable.

3. La liquidacion del Patrimonio Autdnomo, debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una Empresa de
Auditoria Externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio
Auténomo.

2.20. Remanente del Patrimonio Auténomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

1. Al cobro oportuno de los Pagarés.

2. A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el Anexo B del
presente Prospecto y en la Clausula Decima Sexta de la “Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucién del
Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion”.

3. Alos cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo.
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2.21. Distribucién del Remanente
BDP Sociedad de Titularizacién S.A., como signatario de la Declaracion Unilateral, de manera explicita establece que de existir
el Remanente, éste debera ser entregado en propiedad a favor de CRECER IFD al final de la vida del Patrimonio Auténomo,
salvo lo sefialado en el punto 2.22 numeral 1 de los Derechos de BDP ST del presente Prospecto y en la Clausula Vigésima
Primera de la Declaracion Unilateral.

2.22. Obligaciones y Derechos de BDP ST como Propietario Inicial del Contrato de Derecho de Compra
Son Obligaciones de BDP ST:

1.

Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracion Unilateral y de los contratos accesorios y
conexos que se suscriban.

2. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar la compra de los Pagarés y su
cobranza posterior a favor del Patrimonio Auténomo.

3. Pagar a CRECER IFD por los Pagarés hasta el ultimo dia del Plazo de Colocacion, momento en el cual CRECER IFD
entregara los Pagarés a BDP ST.

4, Aquellas descritas en la Declaraciéon Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

5. Dar cumplimiento a los términos y condiciones del Contrato de Derecho de Compra y sus respectivos anexos.

Son Derechos de BDP ST:

1. En caso de que CRECER IFD no realice la emision de los Pagarés en la fecha debida a favor del Patrimonio Auténomo,
cualquier saldo en las cuentas del Patrimonio Autonomo, posterior a su correspondiente liquidacion, sera de propiedad de
BDP ST.

2. Los Tenedores de Valores de Titularizacion y el Patrimonio Auténomo no podran exigir a BDP ST, que éste con sus propios
recursos, les pague el capital y los intereses de los Valores de Titularizacion.

3. Recibir con cargo al Patrimonio Auténomo, el monto de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos) por concepto de la cesion del
Contrato de Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo.

4, Aquellos descritos en la Declaraciéon Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de

Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

2.23. Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion
Son Obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

1.

Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST
034", a partir del primer afio de la Emision, de conformidad con lo que se establezca en el contrato que para tal efecto se
celebre y en los plazos establecidos por la normativa aplicable. Los Valores de Titularizacién tendran calificacion de riesgo
desde el primer afio.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcién del Patrimonio
Auténomo y la emisidn de los Valores de Titularizacion, asi como la autorizacién de la Oferta Puablica e inscripcion de los
“Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 034” en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcion de los Valores de Titularizacion en la BBV y en la EDV. Una vez
realizados estos tramites, BDP ST, en representacion y con cargo al Patrimonio Autdnomo, estara encargada de la relacion
y la ejecucion de trdmites con ASFI, BBV y EDV hasta la finalizacion del Proceso de Titularizacién.

Emitir los Valores de Titularizacién con cargo al Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 en las
condiciones sefialadas en el presente Prospecto y en la Fecha de Emision determinada por la ST y establecida en la
Resolucion de ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la emisidén de los Valores de Titularizacion en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacioén de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034, en los
términos y condiciones previstas en la Declaracién Unilateral y el presente Prospecto y realizar los pagos sefialados en el
punto 4.2 del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacion los derechos incorporados en ellos en las fechas establecidas en el
Cronograma de pagos (numeral 3.2.13 del presente Prospecto), utilizando los recursos existentes del Patrimonio Autdnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, conforme a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
Entregar el Remanente, si es que hubiera, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral.

Cumplir con lo establecido en la Declaracion Unilateral y el presente Prospecto.

Comunicar Hechos Relevantes a ASFly a la BBV.

Efectuar el cobro de los Pagarés cuando corresponda y acreditar los fondos en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion
correspondiente.
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1.

12.

13.

14.

Administrar las cuentas propias del Patrimonio Autonomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral, el
presente Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Liquidar el Patrimonio Auténomo, de conformidad a lo previsto en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y demas
normativa vigente.

Proceder con lo establecido en el punto 4.2 del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracion
Unilateral.

Aquellos descritos en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y en los demas documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacidn, asi como en la normativa vigente.

Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion:

1.

2.

3.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision de
Valores de Titularizacidn con sus propios recursos, por adquirir, como tal, obligaciones que son de medio y no de resultado.
Por lo anterior, los Tenedores de Valores de Titularizacién no podran ejecutar a la Sociedad de Titularizacién por la
devolucion de los recursos no recuperados, si se diera el caso.

Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacidn, asi como en la normativa vigente.

2.24. Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador y Representante del

Patrimonio Autonomo

La Sociedad de Titularizacion tiene ademas las siguientes obligaciones como administrador y representante del
Patrimonio Auténomo:

1.

11.

12.
13.

14.

Custodiar los originales de los documentos que corresponden al presente Proceso de Titularizacion y al Patrimonio
Auténomo y mantenerlos debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve, por el
deterioro, la destruccion o la pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) del Patrimonio Auténomo, correspondan a los
establecidos en la Declaracion Unilateral y al presente Prospecto, cuyo respaldo estara constituido por la(s) papeleta(s) de
deposito de la(s) entidad(es) financiera(s) o la(s) carta(s) de solicitud de abono y/o transferencia y el extracto de la(s)
cuenta(s) bancaria(s) correspondiente(s).

Administrar la(s) cuenta(s) de Recaudacion y Cuenta(s) de Provision de Pagos, de acuerdo a lo establecido en el presente
Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Emitir como Hecho Relevante la informacion que corresponda en base a lo establecido en el presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral

Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Auténomo, a quien fuere necesario, en los casos que
correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para cobrar los Pagarés.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecuciéon de la finalidad del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034.

Mantener los bienes objeto del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 separados de los propios y de los
correspondientes a otros patrimonios auténomos bajo su administracién y representacion.

Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés con el Patrimonio Auténomo.

Rendir cuentas de su gestion a los inversionistas, a través del Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién, semestralmente conforme a lo establecido en el Articulo 6, Seccion 7, Capitulo Il, Titulo | Reglamento de
Titularizacién, contenido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI.

Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034" descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral.

Llevar adecuadamente los registros contables del Patrimonio Auténomo.

Convocar, en febrero de cada afio, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual se
deberan exponer los aspectos financieros, operativos y legales mas significativos de la institucién. Los gastos de dicha
Asamblea correran a cuenta del Patrimonio Auténomo.

Aquellas descritas en el presente Prospecto, en la Declaracidén Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

Son derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo:

1.

Percibir la totalidad de la retribuciéon acordada por la administracion del Patrimonio Auténomo durante su vigencia y
liquidacién, con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo. En los casos de liquidacion anticipada del Patrimonio
Auténomo por las causales establecidas en el numeral 2 del punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracién
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Unilateral, la Sociedad de Titularizacién percibira toda la retribucion pendiente establecida por la administracion del
Patrimonio Auténomo.

2. Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la “Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion” y en los
demas documentos inherentes al presente proceso de titularizacién asi como en la normativa vigente.

2.25. Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacion tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja, que consiste en la
creacion de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por los Pagarés (una TIR de
5,986326%) y el rendimiento pagado al inversionista (una TIR de 4,853780% o una Tasa Promedio Ponderada de 4,22% bajo el
supuesto de que este mantiene su inversidn hasta su vencimiento).

En este entendido, a continuacion se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacion es menor en
Bs1.834.105,05 (Un Millon Ochocientos Treinta y Cuatro Mil Ciento Cinco 05/100 Bolivianos) al monto total a ser recibido por el
cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacién se encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una
vez:

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER IFD en los 4 afios de vida del PA (A) 123.989.643
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 4 afios de vida del PA (B) 122.155.538
Numero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,015015

Fuente: BDP ST

2.26. Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacién conforme al presente prospecto y la Declaracién Unilateral,
en las condiciones en ellos consignados.

2. Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacién, con los derechos que
establecen las normas aplicables, el presente Prospecto y la Declaracion Unilateral.

3. Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio Auténomo, conforme al presente Prospecto
y a la Declaracién Unilateral.

4. En ningun caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Autonomo, supondré la extincion de los
derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacién, los mismos que podran ejercer su derecho al cobro.

5 Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE
CONTENIDO CREDITICIO

3.1. Antecedentes Legales de la Emision

« LaLey del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

« Los articulos pertinentes del Cédigo de Comercio.

« El Decreto Supremo N° 25514 de 17 de septiembre de 1999, que establece las normas generales que regulan la organizacion y
actividades de las Sociedades de Titularizacién y el Proceso de Titularizacion.

« El Titulo | Reglamento de Titularizacién, contendido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores,
emitida por ASFI.

« El Capitulo I, Titulo | Reglamento para la Oferta Publica Primaria, contenido en el Libro 2° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores, emitida por ASFI.

« LaResolucion de Directorio de BDP ST N° 080/2016 del Acta de Directorio N° 17/2016 de 29 de noviembre de 2016, que autoriza
a BDP ST, entre otros, a suscribir el Contrato de Derecho de Compra de Pagares de CRECER IFD.

« LaResolucién de Directorio de BDP ST N° 081/2016 del Acta de Directorio N° 17/2016 de 29 de noviembre de 2016, que autoriza
a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion y a suscribir la “Declaracion Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion”.

« El Contrato de Derecho de Compra firmado el 29 de noviembre de 2016 entre CRECER IFD y BDP ST y que consta en la
Escritura Publica N° 1689/2016 de 29 de noviembre de 2016 por ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria
Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

« “Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Crédito con Educacion Rural Institucion Financiera de
Desarrollo - CRECER IFD” suscrita el 07 de diciembre de 2016 y elevada a Escritura Publica N° 1750/2016 el 07 de diciembre de
2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de
La Paz, Bolivia.

o La “Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines
de Titularizacion, Administracién y Representacion” y que fue elevada a Escritura Publica N° 1690/2016 de 29 de noviembre de
2016 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz,
Bolivia.

« “Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que
realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion” suscrita el 06 de diciembre de 2016 y elevada a Escritura Piblica N°
1731/2016 el 6 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del
Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

« “Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que
realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion” suscrita el 07 de diciembre de 2016 y elevada a Escritura Piblica N°
1751/2016 el 07 de diciembre de 2016 ante Notaria de Fe Publica N° 078 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro
del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

« Resolucion ASFI/1116/2016 de fecha 28 de noviembre de 2016 mediante la cual ASFI autoriza a CRECER IFD emitir los 47
pagarés descritos en el Contrato de Derecho de Compra firmado el 29 de noviembre de 2016 entre CRECER IFD y BDP ST, en
cumplimiento al Reglamento para la Emision de Titulos Valores Representativos de Deuda, contenido en el Capitulo VII, Titulo I,
Libro 1° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros.

« Cualquier normativa que sobre el objeto del presente Prospecto esté vigente.

3.2. Caracteristicas de la Emision
Cuadro N° 03: Detalle de la Emision de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034

Valor

Cantidad de Valores

Montq deicada de Titularizacion por FIED (dlgs Nominal Fec.ha. de Amortizaciones de Capital
Serie (Bs) 3 calendario) Vencimiento
Serie (Bs)
26 de Mensualmente cada 26 de mes, de
A 22.000.000 4.400 348 5.000 noviembre de enero de 2017 a noviembre de 2017;
2017 salvo el 26 de mayo de 2017.
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Cantidad de Valores Valor

Montq de cada de Titularizacion por A (dig > Nominal Fech a de Amortizaciones de Capital
Serie (Bs) . calendario) Vencimiento
Serie (Bs)

26 de Mensualmente cada 26 de mes, de

B 22.000.000 4.400 743 5.000 diciembre de febrero de 2018 a diciembre de 2018;
2018 salvo el 26 de mayo de 2018.
26 de Mensualmente cagig 26 de mes, de

C 33000000 6.600 1108 5.000 diciembre de _onor0 e 2013 diciemore de 2019,
2019 salvo e 6d§ .ebrero de 2019y 26 de

julio de 2019.

26 de Mensualmente ca@g 26 de mes, de

D 33000000 6.600 1474 5.000 s | | CEDEATECEEMID 6o AU
2020 salvo el 26 de febrero de 2020 y 26 de

mayo de 2020.

Ca | roomm | ——on |

Fuente: BDP ST

3.21. Tipo de Valores
Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica Bursétil y de Contenido Crediticio.

3.2.2. Plazo de la Emision
Un mil cuatrocientos setenta y cuatro (1.474) dias calendario a partir de la Fecha de Emision.

3.2.3. Denominacién de los Valores
La denominacién de los Valores de Titularizacion que emitira la Sociedad de Titularizacion con cargo al Patrimonio Autonomo es
“Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034”.

Los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034" facultan a sus Tenedores de Valores de Titularizacién para ejercitar los
derechos en ellos incorporados de acuerdo al presente Prospecto, a la Declaracion Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes
en vigencia.

3.2.4. Monto Total de la Emision
El monto de la emision es de Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100 Bolivianos).

3.2.5. Valor Nominal Unitario
Bs5.000,00 (Cinco Mil 00/100 Bolivianos)

3.2.6. Composicion de la Emision
La Emision estara compuesta por un total de cuatro Series: A, B, C y D que estaran denominadas en Bolivianos y de acuerdo al
siguiente detalle:

Cuadro N° 04: Detalle de Series de la Emision de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034

Serie Monto de Emision por Plazo Valor Nominal Unitario
Serie (Bs.) (dias calendario) (Bs.)

A 22,000.000 348 | 5.000 |
B | 22.000.000 743 | 5.000 |
c | 33.000.000 1108 | 5.000 |
D 33.000.000 1474 | 5.000 |

oo | woomo ||

Fuente: BDP ST

3.2.7. Fechade Emision
La Fecha de Emision es el 13 de diciembre de 2016.

15



3.2.8. Moneda en que se expresan los Valores
Todas las Series de la presente Emisidn estan expresadas en Bolivianos.

3.29. Tipo de Interés
Los Valores de Titularizacién devengaran un interés porcentual anual y fijo, y seran pagados mensualmente de acuerdo al
Cronograma de Pago de cupones establecido en el punto 3.2.13. del presente Prospecto.

3.2.10. Fecha desde la cual el tenedor comienza a ganar intereses
Los Valores de Titularizacién devengaran intereses a partir de su fecha de emision, salvo que no se alcance el Objetivo de
Colocacion y se deba liquidar el Patrimonio Auténomo. En ese caso, los Valores de Titularizacion no devengaran intereses
desde la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Autonomo, debiendo procederse de acuerdo a lo establecido en el
punto 2.18. del presente Prospecto.

3.2.11. Tasa de Interés Nominal

Las tasas de interés nominales anuales para cada una de las Series, son presentadas a continuacion:

Cuadro N° 05: Tasas de Interés Nominal de las Series de la Emision de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST

A
B
C

Fuente: BDP ST

Monto de Emision por Serie (Bs.)

034
22.000.000 2,50%
22.000.000 3,60%
33.000.000 4,70%

33.000.000 5,30%

3.2.12. Férmula para el Calculo de los Intereses
El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la formula para dicho célculo es la

siguiente:

Donde:

VG
VN
Pl
T

3.2.13. Cronograma de pago de cupones

Cuadro N° 06: Cronograma de Pago de Cupones de los Valores de Titularizacion

Pl
VC, =VN x| T, x —
360
= Intereses devengados del periodo i
= Valor nominal o saldo a capital

D

Plazo del Cupdn en dias calendario
Tasa de interés nominal anual, especifica para la Serie, segun lo
establecido en el punto 3.2.11 anterior.

Capital Intereses Capital Capital Capital

26-ene-17 | 500,00 1528 - | 20 - 2872 - 3239
26-feb-17 | 500,00 969 - 1550 - 2024 - 228
26-mar-17 | 500,00 78] - | 1400 - 1828 - 2061
26-abr-17 500,00 8 - 1550 - 2024 - 282
6-may-17 | - 625 - | 1500 - 1958 - 2208
264un-17 500,00 646 - 1550 - 2024 - | 228
264u-17 500,00 5] - | 1500 - 1958 - 2208
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Capital Intereses Capital Capital Capital INCICEES

26-ago-17 500,00 431 | 15,50 2024 282
26-sep-17 500,00 323 | 15,50 2024 282
26-0ct17 | 500,00 2,08 | 15,00 1958 2208
26nov-17 | 500,00 1,08 | 15,50 2024 282
26-dic-17 | | | 15,00 1958 2208
26-ene-18 e 15,50 2024 2282
26-feb-18 500,00 15,50 2024 282
26-mar-18 500,00 12,60 . 1828 2081
26-abr-18 500,00 12,40 2024 282
26-may-18 | | | 10,50 1958 2208
264un-18 | 500,00 10,85 2024 282
264ul-18 | 500,00 9,00 1988 2208
26-ag0-18 500,00 7,75 | 2024 282
26-sep-18 500,00 6,20 2024 282
26-0ct-18 500,00 450 1988 2208
26-nov-18 500,00 | 310 2024 282
26-dic-18 500,00 150 - | 1988 2208
26-ene-19 | | 50000 2024 282
26-eb-19 | | | 1821 282
26-mar-19 | | 50000 1645 2081
26-abr-19 | | 50000 16,19 282
26-may-19 | | 50000 1371 2208
264un-19 | | 50000 1214 282
264ul-19 | | | | | 979 2208
26-ago-19 | | | 50000 1012 282
26-sep-19 | | 500,00 8,09 282
26-0ct-19 | | 500,00 588 2208
26-n0v-19 | | | 50000 405 282
26-dic19 | | 50000 19 - 2208
26-ene-20 | | | | 50000 @ 2282
26eb-20 | | | | | -] 2054
26-mar-20 | | | | 50000 1921
26-abr-20 | | | | 50000 1826
26-may-20 | | | | | - ] 1546
264un-20 | | | | 50000 1597
264ul-20 | | | | | 50000 1325
26-8g020 | | | | 50000 1141
26-sep-20 | | | | 500,00 9,13
26-0ct-20 | | | | 500,00 6,63
26:n0v-20 | | | | | 50000 456
26-dic-20 | | | | | 500,00 221
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Fuente: BDP ST

3.2.14. Forma de Colocacion
Los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 034" seran colocados en el mercado primario bursatil.

3.2.15. Modalidad de Colocacion
A mejor esfuerzo.

3.2.16. Precio de Colocacion
Los Valores de Titularizacién seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

3.2.17. Numero de Registro del Patrimonio Autdnomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-

PAM-002/2016 otorgado mediante Resolucion N° 1181/2016 de 12 de Diciembre de 2016.

3.2.18. Numero de Registro de la Inscripcion de la Emision de Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La Emisién fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el numero de registro ASFI/DSVSC-TD-PAM-

002/2016 otorgado mediante Resolucion N° 1181/2016 de 12 de Diciembre de 2016.

3.2.19. Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacion (Colocacion Exitosa), se emitiran 22.000 (Veintidos Mil) Valores de Titularizacion por un
monto de Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100 Bolivianos) mediante el cual se ejecutara el Derecho de Compra de
acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, descritos en el punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del presente
Prospecto. En caso de que el monto colocado sea distinto al Objetivo de Colocacidn, se procedera a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo siguiendo lo establecido en la “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion’.

3.2.20. Plazo de Colocacion
El plazo de la colocacion primaria sera de dos (2) dias calendario, computable a partir de la Fecha de Emision.

3.2.21. El plazo de utilizacion de los recursos
El plazo de utilizacién de los recursos es al dia siguiente habil de finalizada la colocacion o el Ultimo dia del Plazo de Colocacion, lo
que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

3.2.22. Forma de Circulacion de los Valores
A la orden.

3.2.23. Forma de Representacion de los Valores
Los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034" seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV,
ubicado en el Edificio Torre Azul Piso 12 de la Av. 20 de Octubre y calle Campos.

3.2.24. Lugar y Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

e Lugar:

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se efectuarén en las
oficinas de la Sociedad de Titularizacion, ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad de
La Paz, Bolivia. En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacion comunicara este hecho como relevante al
Mercado de Valores.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad
financiera autorizada, a decisién de la Sociedad de Titularizacion, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Auténomo y
no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del presente
Prospecto y en la Declaracion Unilateral. Esta situacion debera también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad
de Titularizacién.
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En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depoésito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacién
deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

« Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:

a) En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la
EDV, contra la presentacion de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de
pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro
de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupédn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra
la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion
respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias
legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas
juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida
por la EDV en la fecha del vencimiento del cupdn, contra la presentacion de una declaracién jurada por parte del Tenedor de
Valores de Titularizacion donde certifique las causales del no cobro del cupén respectivo.

c) Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacion que asi lo requieran se seguira el
siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva carta
notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacién. Cuando el tercero sea una
Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comisién y Dep6sito Mercantil, 0 su equivalente,
suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacién a la Agencia de Bolsa a
efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del
Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que
cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respectiva carta de
instruccion de pago suscrita por el representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacion, cuya firma autorizada
se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de Titularizacion. Cuando el
tercero sea una Agencia de Bolsa, esta podré presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depdésito Mercantil o
su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacién a la Agencia
de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y
sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del
original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

d) El pago se hard mediante transferencia bancaria o con cheque en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de
atencion al publico, previa firma del recibo correspondiente. En caso que el pago sea mediante transferencia bancaria a un
Banco autorizado por (ASFI), los costos de la transferencia correran por cuenta del Patrimonio Autonomo. De solicitar el
Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice con cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o
transferencia(s) bancaria(s) al exterior de Bolivia, el costo de la emision y gestién de los mismos correra por cuenta y cargo
del Tenedor de Valores de Titularizacion solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser pagado a solicitud escrita de
éste.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones emergentes
de la presente Emisién, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del Patrimonio Autdnomo. No existe obligacién alguna de la
Sociedad de Titularizacién de efectuar pago alguno con sus propios recursos. Los Valores de Titularizacion seran pagados
exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo.

3.2.25. Calificacion de Riesgo

Los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034 inicialmente serén calificados por Calificadora de Riesgo Pacific Credit
Rating S.A., Entidad Calificadora de Riesgo con autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resoluciéon SPVS-IV- N°128 de 20 de marzo de
2001, con numero de registro N° SPVS-IV-EC-004/2001.

La Entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacion y en el mejor interés del Patrimonio Auténomo,
con cargo a éste, podréa ser removida y reemplazada previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
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Titularizacién, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del
presente Prospecto de emisién y en la Declaracion Unilateral. Esta situacién debera ser comunicada como Hecho Relevante por
la Sociedad de Titularizacién a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacion. La
Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones trimestrales. La calificacion otorgada a la emisién es
descrita a continuacion:
Fecha de Comité: 8 de diciembre de 2016
Cuadro N° 07: Calificacién Asignada a los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034

Serie Monto de Emision por Plazo Calificacion
Serie (Bs) (dias calendario)
A 348 N-1

22.000.000
B 22.000.000 743 A1
C 33.000.000 1.108 A1

33.000.000 1.474 A1

D
10000000 | |

Fuente: Pacific Crédit Rating S.A.

Esta calificacion esta sujeta a una revisién trimestral. La calificacion es susceptible de ser modificada en cualquier momento.

Significado de las categorias de calificacion de acuerdo a lo estipulado en el Titulo | Reglamento para Entidades Calificadoras de
Riesgo, contenido en el Libro 7° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI:

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de
Calificacion de Riesgo  pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
Serie A: N-1 forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Si el numeral 1 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

Calificacion de Riesgo
Series B, C,Dy E: A1

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECQMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores de Titularizacion, en el “Anexo C” se incluye el
Informe de Calificacion de Riesgo de la presente Emision.

3.2.26. Respaldo de la Emision

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. deja expresamente establecido que los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST
034 emitidos dentro del Proceso de Titularizacion seran respaldados por los Pagarés y por los mecanismos de cobertura y
seguridad adicional establecidos en el presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

3.2.27. Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera N° 2196 de fecha 4 de
mayo de 2001, Capitulo lll, Articulo 12, segundo Parrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en Valores de Procesos de Titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este
fin, NO estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-
IVA), a las Transacciones (IT), a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala que estan
exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios auténomos”.

3.2.28. Informacién sobre pagos a los Tenedores de los Valores
BDP ST informaré del pago de capital e intereses de la presente emision mediante avisos en un 6rgano de circulacion nacional de
acuerdo a la normativa vigente.
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3.2.29. Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacion de uso de fondos en caso de falta de Flujo del Patrimonio
Auténomo

3.2.29.1. Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja
Conforme al Articulo 2, Seccion 2, Capitulo I, Titulo | Reglamento de Titularizacién, contenido en el Libro 3° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI, se adopta este mecanismo de cobertura interno.

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme a la definicion del numeral 21 del Glosario del presente
Prospecto y de la Clausula Segunda de la Declaracion Unilateral.

3.2.29.2. Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de Caja Acumulado
Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, cuyo saldo
mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Autonomo, Anexo A del presente Prospecto.

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja Acumulado, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo
en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a ASFl y a la BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comin
de Tenedores de Valores de Titularizacion. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este
hecho se constituye en causal de liquidacién del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad
de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y
en la Declaracion Unilateral.

3.2.30. Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emisién, o
como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 por las causales
establecidas en el punto 2.18 (Liquidacion del Patrimonio Auténomo) del presente Prospecto de emisidn y en la Declaracion Unilateral.
Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacion debera ser autorizada por la Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacion y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER IFD podra comprar TOTALMENTE los pagarés, con la consecuente Redencion Anticipada TOTAL de los
Valores de Titularizacién, a su valor presente calculado a la fecha de compra, mas una penalidad aplicada en todos los casos de
redencion anticipada que corresponda a la diferencia entre el valor presente de los Pagarés a la fecha de compra y el precio de curva
de los Valores de Titularizacién méas el premio por prepago de acuerdo a la siguiente tabla. Cabe mencionar que la redencién
anticipada del total de los pagarés genera autométicamente la redencion anticipada de todos los Valores de Titularizacion vy la
posterior liquidacion del Patrimonio Autdnomo.

Plazo de vida remanente (en dias Premio por prepago (en %

1.800 - 1.441 1,25%
1.440 - 1.081 1,00%
1.080 - 721 0,75%
720 - 361 0,50%
360-0 0,10%

Fuente: BDP ST

En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias, la Sociedad de
Titularizacion transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacidn con la denominacién “Saldos Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034", los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran
prescrito, beneficiaran al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor les sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion
conforme a la normativa legal aplicable.

3.2.31. Gastos por Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion
Los gastos adicionales incurridos para hacer efectiva la Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién segun el punto 3.2.30.
anterior, estara a cargo del Patrimonio Auténomo.
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3.2.32. Periodicidad de Pago del Interés
El pago del interés devengado de los Valores de Titularizacion sera cada 26 de mes a partir del 26 de enero de 2017. Cuando el dia
de pago del interés ocurra en dia sabado, domingo o feriado, se lo trasladara hasta el primer dia habil siguiente.

3.3. Representante Comiin de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion puede ser cualquier persona individual o colectiva que no
tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o CRECER IFD. Su designacion compete en primera instancia a la
Sociedad de Titularizacion, sin embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podré removerlo en
cualquier momento y designar su reemplazo.

La Sociedad de Titularizacion ha designado de manera provisional como Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién a Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores SRL (PROFIT) constituida mediante escritura publica N°
032/2003 otorgada por ante Notaria de Fe Publica N°44 del Distrito Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003., y representado legalmente por los sefiores Marcela Aslinger Amboni y Rainier
Anslinger Amboni.

El domicilio de Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores SRL (PROFIT) es la siguiente:
Av. 20 de Octubre N° 2331 entre Rosendo Gutiérrez y Belisario Salinas, Zona Sopocachi
La Paz, Bolivia

Una vez finalizada la colocacién de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacidén de acuerdo a lo dispuesto por el
Articulo 1, Seccion 2, Capitulo VI, Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores, emitida por ASFI, pueden nombrar un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos freinta (30) dias
calendario de finalizada la colocacién no existe pronunciamiento al respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendréa la obligacién de vigilar el cumplimiento de las
previsiones contenidas en el presente Prospecto y en la “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion”, asi como llevar la
voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion ante la Sociedad de Titularizacion y ante las autoridades, y adelantar las
gestiones necesarias para la defensa de los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién suscribira con la Sociedad de Titularizacién un contrato
donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y s6lo podra rescindir el contrato del cual deriva su cargo por las causas
expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, 0 por motivos graves
comprobados, lo que debera ser comunicado previamente a ASFI. No obstante, debera continuar en el ejercicio de su cargo
hasta tanto se designe un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

3.3.1. Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacién
El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién tendra, cuando menos, las siguientes funciones y
atribuciones, en el marco de las normas legales aplicables:

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores
de Valores de Titularizacion.

b) Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacion en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente a la
Sociedad de Titularizacion o a terceros, cuando corresponda.

c) Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, los informes que razonablemente considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
034. La Sociedad de Titularizacion podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable. Ningun requerimiento o peticion de informacién del Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién sera de tal naturaleza que precise de la elaboracién o andlisis de datos o de conocimiento profesional, que en
todo caso deben ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, a costo
de los Tenedores de Valores de Titularizacion.
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d) En caso de existir controversia o desacuerdo entre la Sociedad de Titularizacion y el Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion respecto a la razonabilidad de la informacion requerida por este Ultimo, el Representante convocara
a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion a objeto de definir dicho aspecto, en la que se decidira
solamente con el voto favorable de dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacidn en circulacion que representen la
mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del
monto de Valores en circulacion.

e) Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacién y a ASFI, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos, sobre
cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de Titularizacion en relacion con el Patrimonio Autonomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034.

f) Informar en forma inmediata y oportuna a ASFI sobre cualquier situacion o evento que pudiere implicar conflicto de interés en
sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con la Sociedad de Titularizacion. Esto también debera
ser informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

g) Guardar reserva, durante la vigencia de esta Emision, sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozca en
gjercicio de su funcién como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

h) Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor 0 a un grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion.
i) Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emision.

j) Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, cuando lo estime necesario, informacion puntual y especifica fundada en razones
estrictamente relacionadas con la presente Emision, acerca de la situacion de los Pagares y del estado del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 y suministrarla a los Tenedores de Valores de Titularizacion, cuando éstos lo
soliciten.

k) Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion cuando lo considere conveniente. Para tal efecto
debera publicar un aviso de convocatoria en un érgano de prensa de circulacion nacional o dirigir comunicacioén escrita por
correo certificado a la direccion registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacion, por lo menos con
quince (15) dias calendario de anticipacion.

[) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual intervendra con voz pero sin
voto, salvo en su condicion de Tenedor de Valores de Titularizacion.

m) En lo que corresponda velar por el cumplimiento de los Compromisos Positivos asumidos por CRECER IFD detallados en la
Clausula Décima del Contrato de Derecho, debiendo comunicar cualquier incumplimiento a los Tenedores de Valores de
Titularizacién y a BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho incumplimiento.

n) En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comin de los Tenedores de Valores de Titularizacién
conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto.

En cualquier caso, el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, en el ejercicio de sus funciones, no
podra suplantar las funciones de instituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo y Entidad Calificadora de Riesgo.
Asimismo, la Rendicién de Cuentas mencionada en el punto 2.24 numeral 10 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral, recibida por el Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién, sera la misma que la enviada por
BDP ST a ASFI.

3.3.2. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién es el maximo érgano de decision del Patrimonio Autdnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, a través del cual los Tenedores de “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034"
emitidos en el Proceso de Titularizacion expresan su voluntad.

3.3.3. Competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

1. Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

2. Las modificaciones y cambios a la Declaracion Unilateral, deberén realizarse previa autorizacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién de acuerdo a lo establecido en el punto 3.5 del presente Prospecto y en la
Declaracién Unilateral.

3. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en el presente Prospecto. En su
caso, aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 a ofra Sociedad de
Titularizacién de acuerdo al punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
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4. En caso de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

5. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon podra en cualquier momento remover o reemplazar al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, al Auditor Externo y la Entidad Calificadora de Riesgo.

6. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.

Todas aquellas establecidas en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en la normativa vigente.

8. En cuanto al funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, los requisitos de quérum y
demas formalidades, seran los siguientes:

~

a. Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

Los Tenedores de Valores de Titularizacion se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion a
convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacién, o por el Representante Com(n de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacién, que representen no menos del quince por ciento (15%) del monto de Valores
emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacién, o al Representante Comdn de Tenedores de Valores de Titularizacién,
que convoque a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Si a quien se le hubiese solicitado la
realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién no la convocara en el plazo de treinta (30) dias
calendario computables desde la recepcion de la solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacidén que alcancen al
porcentaje sefialado podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, este hecho debera ser
previamente comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, acompafiando copia de la solicitud de
convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacién o al Representante Comin de los Tenedores de Valores de
Titularizacién en la que se consigne la constancia de recepcion.

b. Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

La convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia circulaciéon nacional, o por
cualquier otro medio idéneo que a criterio de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero garantice igualmente la mas
amplia difusion de la citacién; con la antelacion prevista en el punto 3.3.1 inciso k) anterior y en la Declaracion Unilateral.

La convocatoria debera sefialar si se trata de una reunion de primera o segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la hora y el
orden del dia de los temas a fratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién y cualquier otra
informacion o advertencia a que haya lugar.

¢. Qudrum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, correspondera a cada uno de los Tenedores de Valores de
Titularizacién el nimero de votos correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunion de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la misma que podra deliberar validamente con la presencia de dos 0 mas
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto
de Valores emitidos. Salvo por lo previsto en el inciso (d) siguiente, las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes. Los Tenedores de Valores de
Titularizacién tendrén tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto invertido en el valor nominal de los Valores de
Titularizacién.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de la primera
convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (b) anterior; la misma que se
celebrara con la concurrencia de cualquier nimero de Tenedores de Valores de Titularizacion y sin la necesidad de la
representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacién en circulacion para deliberar y decidir
validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso. En este Ultimo caso, las decisiones podran ser
tomadas por mayoria absoluta del cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos que se encuentren presentes, salvo en los
casos previstos en el inciso (d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién con sujecion a la ley, serén
obligatorias aln para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacién vigentes en circulacion. Ninguna disposicion
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidén podra establecer discriminaciones entre los Tenedores de
Valores de Titularizacion o disidentes.

d. Mayorias decisorias especiales:
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Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podrén resolverse,
en primera o segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacion en
circulacion que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes y por lo menos el
ochenta por ciento (80%) del monto de Valores en circulacion:
1. Aprobar la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.
2. La aprobacién de modificaciones a la Declaracion Unilateral en la forma y alcances previstos en el punto 3.3.3. numeral
2 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
3. Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 a otra Sociedad de
Titularizacién, y definir y aprobar el procedimiento de sustitucién en la forma y con los alcances previstos en el punto
3.3.3 numeral 4 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
4. Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de la primera
convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podré realizarse una segunda convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién, en la cual bastara la presencia de dos o mas Tenedores de Valores de
Titularizacién en circulacion para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso
de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en el marco de lo dispuesto por el
presente inciso, deberan ser remitidas a la ASF| para su aprobacion formal. Para este fin, esta institucién comprobara
previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el Titulo | Reglamento de
Titularizacién, contendido en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI.

e.  Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién sin necesidad de convocatoria:

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté representado el 100% de los
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion. Las resoluciones se adoptaran conforme a las mayorias establecidas
precedentemente.

f. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién por convocatoria de la ASFI:

ASFI podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion u ordenar su convocatoria a la Sociedad de
Titularizacion, o al Representante Comin de Tenedores de Valores, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los
Tenedores de Valores de Titularizacion o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al Representante Comin de
Tenedores de Valores de Titularizacidn, o que se revoque su nombramiento.

3.4. Quiebra o liquidacién de CRECER IFD

En caso de que CRECER IFD entre en un proceso de liquidacién o quiebra por cualquier causa (judicial o extrajudicial), los derechos
de los Pagarés pendientes de pago, automaticamente se convertiran en deuda exigible a favor del Patrimonio Auténomo. La Sociedad
de Titularizacion en representacion del Patrimonio Auténomo debera solicitar el reconocimiento de la deuda y compromiso de pago
para el concurso de acreedores. Una vez obtenido el reconocimiento de la deuda y compromiso de pago por autoridad competente,
se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo. En este caso, se seguira los procedimientos establecidos por la normativa vigente.

3.5. Modificacién a las condiciones y caracteristicas de la Emision de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST
034

Mientras exista un saldo pendiente de pago de la emision de los Valores de Titularizacion, las modificaciones y cambios a la

Declaracién Unilateral deberan realizarse previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, de

acuerdo a lo establecido en la normativa vigente. Cuando dichas modificaciones sean solicitadas por el Representante Comun de

Tenedores de Valores de Titularizacion y se requiera del analisis, estudio, evaluacion y/o presentacién de algun tipo de alternativa o

recomendacion, podran ser realizados por BDP ST o un tercero con cargo al solicitante.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién ni la ST podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento, de
manera no razonable, para efectuar las modificaciones a la Declaracién Unilateral cuando dichas modificaciones no afecten las
caracteristicas de los Valores de Titularizacion y sean:

(1) Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo

(2) Puedan resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Auténomo
(3) Pudieran resultar en una disminucién de los costos del Patrimonio Auténomo
(4) Sean necesarias para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.
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3.6. Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

1. BDP ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicion de sanciones, por incumplimiento o demora en la
ejecucion de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

2. Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza, tales como, y
sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se
limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto las de su propio personal), actos del
gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever, no imputables y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la Declaracién Unilateral; de manera general, cualquier causa
fuera de control de BDP ST y no atribuible a ella.

3. Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucidon o cualquier otra obligacion
emergente de la Declaracién Unilateral sera ampliado por decision de BDP ST en funcién a los intereses del Patrimonio
Auténomo.

4. Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones de la Declaracién Unilateral como consecuencia del caso fortuito,
fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera mas de veintinueve (29) dias habiles a partir del evento o hecho
definido en el numeral 2 del presente punto, BDP ST podréa decidir la resolucién de la Declaracién Unilateral en conformidad
al numeral 1 anterior, previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

3.7. Sustitucion de la Sociedad de Titularizacién
De conformidad a lo establecido en el Articulo 5, Seccion 7, Capitulo I, Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro3°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI:

|. La Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién podra remover a la Sociedad de Titularizacion de su cargo como
administrador del Patrimonio Auténomo cuando se presenten las siguientes causales:
a) Sitiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.
b)  Porincapacidad o inhabilidad legal.
c) Sise comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como administrador del Patrimonio Auténomo o en
cualquier otro negocio de tal modo que se compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar gravemente el resultado de la
gestion encomendada.

Il. Adicionalmente se ha establecido la remocion de la Sociedad de Titularizacién de su cargo de administrador del Patrimonio
Auténomo:
a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.
b) Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.
c) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los inciso I) y II) , el Representante Comin de Tenedores de Valores
de Titularizacion o la Sociedad de Titularizacién, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
en un plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud de Tenedores de Valores de
Titularizacion que representen no menos de quince (15%) de Valores emitidos, a objeto de poner a consideracion la sustitucion de la
Sociedad de Titularizacion. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion de la primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso d. del punto
3.3.3 del presente Prospecto de emision referido a Quérum de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion y en la
Declaracion Unilateral.

Una vez que se cuente con la autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, se procedera a la

sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

« Antes del inicio de la sustitucién de la Sociedad de Titularizacion, se debera poner en conocimiento de la ASFI, la decisién de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de sustituir a la Sociedad de Titularizacion, a los fines de dar
cumplimiento a la normativa vigente.

« Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de la ASFI, la Sociedad de Titularizacion
debera transferir el Patrimonio Auténomo a la Sociedad de Titularizacién, legalmente establecida e inscrita y registrada en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion hubiera
determinado.

« El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién en ninglin caso implicara gastos para la Sociedad de Titularizacion
reemplazada.
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3.8. Evento de Aceleracion de Flujos
El presente Proceso de Titularizacién no contempla mecanismos de aceleracion de flujo alguno.
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4. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1. Razones de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de acceso al financiamiento a las Instituciones
Financieras de Desarrollo en el rubro de las Microfinanzas, logrando que CRECER IFD recambie sus pasivos actuales, obtenga un
crecimiento en cartera y logre un calce de monedas a través de un Proceso de Titularizacion, ha decidido ceder un Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, para que se constituya un Patrimonio Autdnomo, con cargo al cual se
emitiran los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034.

4.2. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, a mas tardar hasta el
primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion o el ultimo dia del Plazo de Colocacion, lo que ocurra primero.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procedera, por cuenta y a nombre del Patrimonio Autdnomo, en el siguiente

orden y de la siguiente manera:

a) PagaraaBDP ST por el Contrato de Derecho de Compra el monto de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos).

b) Compraréa los Pagarés a CRECER IFD, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos para el efecto en el
Contrato de Derecho de Compra y en el presente Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, se seguira lo establecido en el numeral 32 del
Glosario del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores de Titularizacion conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con el cobro de los Pagarés
emitidos por CRECER IFD. Por tal razén, antes de tomar la decision de invertir, los posibles compradores de los Valores de
Titularizacion deberan considerar la informacion presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacion financiera y sus
objetivos de inversion, determinandose los siguientes riesgos:

a. Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo: Se ha determinado este riesgo en funcion al promedio de Costos y
Gastos proyectados y la no existencia de flujos periddicos previos al vencimiento de los Pagareés.

b. Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER IFD.

c. Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 numeral 2 del presente Prospecto
(Clausula Décimo Novena de la Declaracion Unilateral), existen Causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo que no
requieren de autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, entre ellas, cuando el monto
colocado sea distinto al Objetivo de Colocacion.

En caso de ocurrir esta ultima causal, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de Colocacién, a reembolsar
a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion mas aquellos rendimientos
de tesoreria que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de Titularizaciéon no
devengaran intereses desde la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, en caso de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, existe la posibilidad que las entidades supervisadas que
hayan adquirido los Valores de Titularizacion, tengan contabilizado un valor diferente a la obligacién efectiva del Patrimonio
Auténomo, como resultado de la aplicacion de la metodologia de valoracion vigente.

Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por CRECER IFD, es importante recalcar que estos no son de oferta

publica, por lo que a una liquidacién anticipada del Patrimonio Autbnomo se reducen las alternativas de negociacion para la venta
de dichos valores, limitando las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos liquidos.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Para el presente Proceso de Titularizacion, el Colocador es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en el Registro de Mercado de
Valores del ente regulador, bajo el registro N° SPVS-IV-AB-NVA-005/2002, mediante Resolucién de Directorio CNV-RD-29/94 de 15
de junio de 1994. Los servicios de colocacion en el mercado primario bursatil seran efectuados, de acuerdo a los términos y
condiciones establecidas en el Contrato de Prestacion de Servicios de fecha 24 de noviembre de 2016 suscrito entre CRECER IFD y
el Colocador.

6.1. Colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

a. Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica. El monto de cada Serie y el valor nominal estan expuestos en el
punto 3.2.6 del presente Prospecto.

b. Los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la
modalidad “A mejor esfuerzo”.

c. Los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034 estaran inscritos y seran transados en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

d. El plazo para la colocacién primaria sera de dos (2) dias calendario, computable a partir de la Fecha de Emision de los
Valores de Titularizacion.

e. Los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 034 seran colocados por BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa o quien
lo sustituya.

f.  La Emisién sera en cuatro Series, por el monto total de la Emision.

g. El'monto recaudado en efectivo de la Emisién debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion por
el Colocador, a mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién o el Ultimo dia del Plazo de
Colocacién, lo que ocurra primero.

h. Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

i. Pasado el Plazo de Colocacion, de no haberse alcanzado el Objetivo de Colocacion, todos los Valores de Titularizacion
restantes quedaran autométicamente inhabilitados, sin validez legal, comunicando este hecho a ASFl y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

j. Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacion correspondiente en un
periédico de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

k.  El precio de colocacion de los Valores de Titularizacion sera minimamente a la par del Valor Nominal.

6.2. Destinatarios de la Emision
Los destinatarios de la oferta de los Valores de Titularizacidn son inversionistas particulares e institucionales.

6.3. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta
Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un periédico
de circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

6.4. Tipo de Oferta
Los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la modalidad “a
mejor esfuerzo”, y estaran inscritos y transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.5. Disefio y Estructuracion
El Disefio y Estructuracion de la presente Emision fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A..

6.6. Agente Colocador
La colocacion de los Valores de Titularizacidn estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa:

Razén Social: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Direccion: Av. Camacho N° 1312 esquina Colén, Segundo Piso
La Paz, Bolivia

NIT: 1020153022

Registro ASFI: SPVS-IV-AB-NVA-005/2002

Teléfonos: (591-2) 2315040 - 2315042 - 2315043
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Fax: (591-2) 2330386
e - mail: bnbvalores@bnb.com.bo

6.7. Descripcion del procedimiento de colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a lo siguiente:

« El'monto recaudado debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion por el Colocador a mas tardar hasta
el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion o el ultimo dia del Plazo de Colocacién, lo que ocurra primero.

o Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de Valores
SA

« No podra colocarse las Series siguientes hasta que no se haya colocado la totalidad de la Serie anterior.

6.8. Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

En caso que no se coloque el Objetivo de Colocacién, se procedera a la Liquidacidn del Patrimonio Auténomo, en conformidad con lo
establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
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7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1. ldentificacion de la Sociedad de Titularizacion

Razén Social: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Rétulo Comercial: BDP ST
Objeto de la Sociedad: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,

administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y
representar legalmente a los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas
o por la propia sociedad, dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre
los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién,
conforme a los Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de
1999, a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emitiran Valores de Titularizacién a
favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesién
irevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en Valores fisicos o
representados en anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados
del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834 — Ley del Mercado de
Valores de 31 de marzo de 1998 y sus Reglamentos y demas disposiciones reglamentarias,
concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales,
concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y
negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades, formacion de
sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se
ajusten a las disposiciones legales vigentes. Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos
previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de
personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la
cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.

Domicilio Legal: Calle 12 de Calacoto esquina Julio Patifio esquina N° 8081
La Paz, Bolivia

Teléfono: (691-2) 2119272

Fax: (591-2) 2119282

Representante Legal: Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga

Numero de Registroenel | SPVS-IV-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de fecha
RMV de la ASFI: 15 de octubre de 2004

NIT: 120791021
Correo electronico: bdpst@bdpst.com.bo
Pagina Web: www.bdpst.com.bo

7.2. Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La
Paz, Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. La calificacién de riesgo otorgada a BDP Sociedad
de Titularizacién S.A por AESA Ratings Calificadora de Riesgo es AA2 para emisor al 30 de septiembre de 2016 con informacién
al 30 de junio de 2016.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Numero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
Matricula del Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y Numero de
Identificacién Tributaria N° 120791021.
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7.3. Composicién Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene como accionistas principal al Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y a otros que
constituyen una minoria, constituyéndose con un capital inicial de Bs15.920.400. Este capital fue posteriormente incrementado
hasta la suma de Bs32.336.700, bajo la siguiente composicién accionaria:

Cuadro N° 08: Composicion Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Octubre de 2016
[ Bs
Banco de Desarrollo Productivo SAM \ 32.336.200 323.362 | 99,99845
Depdsitos Aduaneros Bolivianos-DAB | 200 2| 0,00062
Alejandro Marcelo Vega Améz \ 100 1 0,00031
Jaime Guillermo Dunn De Avila | 200 2| 0,00062

Fuente: BDP ST
7.4. Empresas Vinculadas
BDP Sociedad de Titularizacion es una empresa filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. que tiene una participacion
accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacion.

La composicion accionaria de Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. a octubre de 2016 es la siguiente:

Cuadro N° 09: Composicion Accionaria de BDP S.A.M.

Octubre de 2016
Estado Plurinacional de Bolivia \ 240.130.800 2.401.308 80,00%
Corporacion Andina de Fomento (CAF) \ 60.032.700 600.327 20,00%

Fuente: ASFI

7.5. Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Cuadro N° 10: Composicion del Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Octubre de 2016

Lic. en Contaduria

PUblica 20 - abril - 2012

Luis Hugo Mendizabal Catacora Sindico

Mariela Myriam Alarcon Alarcén Director Presidente Técnico Superior ‘ 14 - febrero - 2013

Hans Wagner Mejia Vera Director Vicepresidente Economista ‘ 20 - abril - 2012

Henrry Mario Cassana Aliaga Director Secretario Economista ‘ 15 - abril - 2013

Fabiola Estefania Calle Espejo Director Vocal Economista ‘ 31-marzo - 2015

Bianca Marcela Mendoza Marafion Director Vocal Economista ‘ 31 - marzo - 2015
|

Fuente: ASFI
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7.6. Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién a octubre de 2016 esta conformado por:

Cuadro N° 11: Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Octubre de 2016
L Nowe | cae | poesin | Fechaingieso
Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga Gerente General Economista 15 - septiembre - 2014
Veronica Marlene Ancieta Miranda Subgerente de Estructuracion Auditor Financiero 12 - diciembre - 2014
Dayana Miriam Duchén Loayza Subgerente dg Admlrjlstra(:lon de Administradora de 05 - octubre - 2015
Patrimonios Autdnomos Empresas
Angel Christian Vazquez Salas Subgerente Legal Abogado 09 - febrero - 2015
Luis Gonzalo Erquicia Davalos Subgerente de Administracion y Finanzas Economista 01 - marzo - 2012
Angel Chinchero Cor Subgerente de Sistemas MO 21 - diciembre - 2012
Informatica
Erick Pablo Larrea Lopez Subgerente de Auditoria Interna Auditor Financiero 01 - febrero - 2013
Mariela Hoz de Vila Barbery FIEETEID Res’\?onsable s LFy Abogada 05 - octubre - 2015
ormas
Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla Contador General Auditor Financiero 12 - octubre - 2016

Fuente: BDP ST

7.7. Infraestructura
BDP Sociedad de Titularizacién S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en infraestructura para
realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracion Unilateral.

7.8. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion a la Declaracion Unilateral y al presente Prospecto
La Resolucién de Directorio de BDP ST N° 080/2016 del Acta de Directorio N° 17/2016 de 29 de noviembre de 2016 autoriza a
BDP ST, entre otros, a suscribir el Contrato de Derecho de Compra de Pagares de CRECER IFD.

Con relacion al presente proceso de titularizacion, es importante establecer que la Resolucion de Directorio de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. N° 081/2016 del Acta de Directorio N° 17/2016 de fecha 29 de noviembre de 2016, autoriza a:

« llevar a cabo el Proceso de Titularizacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034.

« suscribir la “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que
realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion”.

« constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo al Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034.
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8. EL EMISOR DE LOS PAGARES - CRECER IFD

8.1. Identificacion Basica

Denominacion: CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

Rétulo Comercial: CRECER IFD

Objeto de la Sociedad: Asociacion civil sin fines de lucro

Giro del negocio: Microcrédito

Representantes Legales: José Auad Lema

Numero de Identificacion Tributaria (NIT): 1017083029

Domicilio Legal: Edificio CRECER
Calle Demetrio Canelas N° 27 entre 16y 17 de Obrajes
La Paz, Bolivia

Teléfono: (591-2) 2114040

Fax: (591-2) 2178009

Correo Electronico: joseauad@crecer.bo

Documentos Constitutivos y de registro: « Testimonio de constitucion N° 18 de 30 de enero de 2001 otorgado en la

Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz.
« Licencia de funcionamiento de la actividad econdmica, otorgada por el
Gobierno Municipal de La Paz, Padrén Nro. CRE523D7053L.

Registro Prefectural: Resolucion Prefectural del Departamento de La Paz RAP Nro. 418 de fecha 14
de noviembre de 2000, que reconoce la personalidad juridica de CREDITO CON
EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO -
CRECER IFD, que dispone la protocolizacion de los documentos constitutivos
ante la Notaria de Gobierno.

Reconocimiento y Otorgacion de Personeria Juridica Resolucion Ministerial N° 758 del 01 de septiembre de 2016 bajo la matricula
por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas: “RPJ-EFIE-004-TP05".

Certificado de Adecuacion otorgado por ASFI: N° 013/2009 del 07 de septiembre de 2009.

Licencia de Funcionamiento otorgado por ASFI: N° 022/2016 del 09 de septiembre de 2016.

Fuente: CRECER IFD

El Patrimonio de CRECER IFD esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las
reservas y los resultados acumulados. En fecha 29 de diciembre de 2009, la ASFI establecié el tratamiento contable de cuentas
patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se establecié que las donaciones recibidas se deben registrar
en el Patrimonio como Aportes no Capitalizados. CRECER IFD al 31 de octubre de 2016, cuenta con un Capital Social de
Bs232.821.945.

8.2. Organizacion

La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando. El
organigrama de la Sociedad se presenta en el ANEXO F.

8.3. Administracion y Personal

Cuadro N° 12: Datos de los Directores de CRECER IFD

Octubre de 2016
o Designacion
Marco Lazo de la Vega Duran Presidente Abogado 21 - marzo - 2015
Hugo Rivas Guerra Vicepresidente Economista 21-marzo - 2015
Soraya Quiroga Berazain Secretario Economista y Abogada 21-marzo - 2015
Vivianne Romero Castellanos Tesorero Auditora Financiera 21-marzo - 2015
Gilda Dattoli de Cevasco Vocal Administracién de Empresas 21 - marzo - 2015
Nathan Robinson Carttar Organo de Control y Fiscalizacion Economista 21 - marzo - 2015
Jaime Burgoa Zalles Director Suplente Economista 21-marzo - 2015

Fuente: CRECER IFD
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Por otro lado, CRECER IFD, con el propésito de desarrollar las actividades cuenta con 1.222 empleados que han sido
estrictamente seleccionados a octubre de 2016.

Cuadro N° 13: Numero de Personas empleadas en CRECER IFD

Octubre de 2016
‘ Al 31-Dic-11 Al 31-Dic-12 Al 31-Dic-13 Al 31-Dic-14 Al 31-Dic-15 Al 30-Oct-16
‘ 764 941 1.137 1.178 1.209 1.222

Fuente: CRECER IFD
En los cargos ejecutivos se encuentran designados las siguientes personas:

Cuadro N° 14: Principales Ejecutivos de CRECER IFD

Octubre de 2016
ngreso

José Auad Lema ‘ Gerente General Lic. Economia 21-ene-2008
Isabel Rueda Femandez Gerente Nacional de Servicios de L!c. Pswologla - . 01-ul-2001

Desarrollo Lic. Comunicacién Social
Johnny lllanes Riveros ~ Gerente Nacional de Negocios Lic. Economia 10-mar-2008
Isaac Gorena Espinoza ‘ Gerentg DUEEEE] Gl FliEis Lic. Ingenieria Financiera 03-ene-2005

Captaciones
Jacqueline Zapata De La Faye \ Gerente Nacional de Riesgos Lic. Administracion de Empresas 09-feb-2009
Raquel Galarza Anze \ Gerente Nacional de Asuntos Legales Abogada 02-sep-2009
Benjamin Massud Rodriguez \ Gerente Nacional de Recursos Humanos Lic. Administracion de Empresas 23-jun-2004
Marcelo Espinoza Valdivia it Namonal W IEETASYEICLIE] Lic. Ingenieria Electronica 13-sep-2004

Informacion
Eduardo Fernandez Gallego \ Gerente Nacional de Operaciones Lic. Administracion de Empresas 06-abr-2009
German Lépez Arraya \ Gerente Nacional de Auditoria Lic. Auditoria Financiera 01-abr-2009
Hugo Bellott Arnéz | Gerente Nacional de Planificacion Lic. Administracion de Empresas 01-feb-2011

Fuente: CRECER IFD
A continuacion se presenta el Curriculum Vitae resumido de los principales Ejecutivos de CRECER IFD:

Gerente General - José Auad Lema

Graduado en Economia en la Universidad Juan Misael Saracho con Maestria en Ciencias del Desarrollo, Mencion Desarrollo
Agrario y Post Grados en Planificacion Agricola, Desarrollo Econémico Local, Diplomado en Gestién de Entidades de
Microfinanciamiento y de Gerencia de Coach. Cuenta con experiencia de mas de 15 afios de trabajo en entidades financieras y
cooperacion internacional: 6 afios en FADES, 6 afios como Director Adjunto y Ejecutivo de PROFIN-COSUDE vy desde enero
2008 se desempefia como Gerente General de CRECER IFD. Anteriormente tuvo la oportunidad de trabajar durante 15 afios en
instituciones estatales: Oficial de Programas Tarija del Fondo de Desarrollo Campesino por el lapso de 2 afios y diversos cargos
en la Corporacion Regional de Desarrollo de Tarija(CODETAR) por el lapso de 13 afios.

Gerente Nacional de Servicios de Desarrollo - Isabel Rueda Fernandez

Psicéloga con Maestria y Especialidad en psicopedagogia y educacién de adultos; Diplomados en Microfinanzas y Aprendizaje
Colaborativo y Psicopedagogia. Actual Gerente de Servicios de Desarrollo de CRECER IFD. Con 14 afios de experiencia en el
area de educacién y capacitacién ligados a las microfinanzas. Especialista en disefio curricular, planificacién educativa;
elaboracion de material educativo, de promocion y facilitadora de talleres de capacitacion. Fue Gerente de Recursos Humanos
focalizando su trabajo en la gestion participativa. Docente universitaria (9 afios) de las carreras de Ciencias de la Educacion,
Comunicacion Social y Enfermeria y asesora /jurado de tesis, proyectos de grado de las Universidades Catélica Boliviana, Mayor
de San Andrés y Salesiana de Bolivia. Fue periodista y editora (5 afios) de los matutinos PRESENCIA y Radiodifusoras
CRISTAL con reportajes en el area investigativa y social. Psicloga de internado de jovenes universitarios. Miembro fundadora
de Grupos de Auto-ayuda (Penal San Pedro y Jévenes en recuperacion).

Gerente Nacional de Negocios - Johnny lllanes Riveros

Graduado en Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, con Maestria en Gerencia de Proyectos para el Desarrollo en

la Universidad Andina Simon Bolivar y Post Grados en Gestion y Direccion de Entidades de Microfinanciamiento, Gerencia
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Estratégica, Gerencia de Contabilidad y Finanzas y Operaciones Bancarias en Comercio Exterior. Experiencia de mas de 20
afios de trabajo en entidades financieras, de los cuales 10 fueron realizados en entidades bancarias y més de 10 en entidades
microfinancieras. Entre estas ultimas, fue Gerente de Créditos de FADES por el lapso de 7 afios, Gerente de Negocios en ANED
por 1 afio, Gerente de Operaciones y Riesgos en PROMUJER Pert por 2 afios y, desde marzo de 2008 hasta el presente, como
Gerente de Negocios en CRECER IFD.

Gerente Nacional de Finanzas y Captaciones - Isaac Gorena Espinoza

Ingeniero Financiero de profesion, Pos Graduado en Administracién Financiera, Planificacion Estratégica y Formacion Bursatil con
experiencia de 24 afios en microfinanzas. Ex Gerente de Finanzas e Inversiones de FADES (Fundacion para Alterativas de
Desarrollo) con 9 afios de trabajo continuo. Consultor internacional y Especialista Financiero en programas microfinancieros del Fondo
Latinoamericano de Desarrollo (FOLADE, Costa Rica) realizando evaluaciones de riesgo crediticio y monitoreo financiero de IMF’s en
5 paises latinoamericanos. Ex Gerente General de Wanigu S.A. Honduras y a partir del 2005 desempefia las funciones de Gerente
Nacional de Finanzas en CRECER IFD-Bolivia, donde es responsable de la administracién y gestion financiera y contable.

Gerente Nacional de Riesgos - Jacqueline Zapata De La Faye

Es licenciada en Administracién de Empresas de la Universidad Catolica Boliviana "San Pablo". Con Maestria en Administracion
y Direccion de Empresas (Especialidad en Finanzas) en el Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey
(México)-EMI (Bolivia). Participé en diversos seminarios y cursos a nivel internacional sobre la gestion y supervision de riesgos
para bancos e instituciones microfinancieras, (1996-2008). Realizd consultorias internacionales en las areas de microfinanzas y
de gestién y supervision con enfoque de riesgos. Durante 16 afios desempefi6 labores en la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia, tanto en el area de estudios y de emision de normativa financiera aplicable en Bolivia, como en
el area de Supervision a bancos, mutuales, cooperativas y fondos financieros privados, los dos Ultimos con mercados orientados
a las micro, pequefia y mediana empresa. Esta experiencia, le permitié6 un amplio conocimiento sobre las mejores practicas,
nacionales e internacionales, en cuanto al manejo operativo, el funcionamiento de los sistemas contables y de control interno,
asi como la gestion de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operativo, de las diferentes entidades financieras.

Gerente Nacional de Asuntos Legales - Raquel Galarza Anze

Abogada titulada de la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz. Posee postgrado en Ciencias Sociales, con mencién en
Relaciones Econdmicas Internacionales en la Facultad Latinoamericana de Ciencias Sociales (FLACSO) y una Maestria en
Auditoria y Control Financiero de la Universidad Catélica Boliviana, MpD en colaboracion con Harvard Institute for International
Development. Participé en mas de 30 seminarios sobre Derecho Penal, Derecho Financiero, Derecho Bancario, Gestion Publica,
Mercado de Valores, entre otros. Tiene mas de 26 afios de experiencia profesional, en diversos campos de la abogacia:
Corporacién de Desarrollo de Tarija (1986 - 1988), Ministerio del Interior, Migracién, Justicia y Defensa Social (1989 -,1991)
Banco Central de Bolivia (1992 - 2003), BID (2006), ANED (2007 -2008). Docente de importantes universidades como la
Universidad Andina Simén Bolivar, Universidad Catdlica San Pablo, UNIVALLE.

Gerente Nacional de Recursos Humanos - Benjamin Massud Rodriguez

Administrador de Empresas de profesién con Maestria en Gerencia y Gestion Empresarial otorgado por la Facultad de Economia
en convenio con la Universidad Catdlica Boliviana. Actualmente desempefia funciones como Gerente de Recursos Humanos en
CRECER IFD por cinco afios. Anteriormente fue consultor del BID para IDEPRO (Instituto Para el Desarrollo de la Pequefia
Unidad Productiva) durante cuatro afios, desarrollando funciones de capacitacion y asesoria empresarial a microempresarios,
paralelamente fue docente en la Facultad de Economia - Carrera de Administracién de Empresas en las materias de Marketing
de Servicios e Investigacion Operativa (Modelos cuantitativos para la toma de decisiones). Realiz6 varias consultorias en temas
relacionados a O&M y Sistemas de Servicio y Atencion al Cliente principalmente.

Gerente Nacional de Tecnologia de la Informacién - Marcelo Espinoza Valdivia

Ingeniero Electrénico de profesion con Diplomado en Microfinanzas (Centro AFIN-Bolivia) y Certificado en Coaching Gerencial.
Participacién en varios cursos de especializacion de Microsoft, Cisco Networking y Seguridad de la Informacion. Hizo
consultorias para disefio y desarrollo de sistemas de Gestion de Pensiones para empresas de Seguros y Reaseguros, para el
Seguro Social Obligatorio de Bolivia (SSO). Tiene experiencia en disefio y desarrollo de modulos de apoyo al area financiera y
Mesa de Dinero en entidades Bancarias; disefio y gestion del proyecto de desarrollo del Sistema de Informacién Gerencial de
CRECER IFD. Tiene nueve afios de experiencia en el rubro tecnoldgico e informatico, de los cuales cinco afios corresponden a
experiencia en Microfinanzas.

Gerente Nacional de Operaciones - Eduardo Fernandez Gallego

Es licenciado en Administracién de Empresas. Su trayectoria profesional se circunscribe al sector financiero. Durante 5 afios y 8
meses trabajo en la Mutual La Paz, siendo los ultimos cargos: Jefe de Finanzas a.i y Jefe de Operaciones. Ingreso a CRECER
IFD como Subgerente de Finanzas en abril del 2009 y partir de 2010 es Gerente de Operaciones.
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Gerente Nacional de Auditoria - German Lopez Arraya

De profesion Auditor Financiero - CPA, tiene maestrias en Banca-Finanzas y en Administracion de Empresas, ademas de
diplomados en microfinanzas, auditoria, sistemas, gestion crediticia, gobernabilidad, educacion superior y docencia universitaria;
varios cursos de Postgrado y 2 Pasantias en el exterior sobre Fideicomisos-Nafin México y Banca de Desarrollo-KFW en
Alemania. Tiene 26 afios de experiencia profesional, de las cuales 20 son en el area de Auditoria Interna. Fue Gerente General
en el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. - Banco de Segundo Piso, Gerente en NAFIBO S.A.M. - Banco de Segundo Piso;
Gerente de Auditoria en Citibank por mas de 8 afios; Auditor Regional en Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Inspector de
Auditoria Interna en el Banco Central de Bolivia por 4 afios. Es actual Vicepresidente del Instituto de Auditores Internos de
Bolivia y miembro del Colegio de Auditores de Bolivia. Es Director de la Fundacién PROFIN. Fue miembro del Directorio del
Banco Unién S.A 'y de la Entidad de Depdsito de Valores S.A (2007 - 2009). Fue docente en varias Universidades de Bolivia.

Gerente Nacional de Planificacién - Hugo Bellott Arnéz

Administrador de Empresas ha adquirido amplio conocimiento, experiencia del sistema microfinanciero y bancario en el &mbito
de la regulacién. Tene una amplia experiencia en la elaboracién de modelos para Planificacion de Negocios y elaboracion de
Planes Operativos Anuales que se realicen desde la perspectiva de los operadores de los servicios y canalizados a través de
mandos medios y administrados por las Gerencias de alto nivel con el objetivo de que la planificacion sea de abajo hacia arriba.
Ha participado del curso de Formacion de profesionales en microfinanzas en el Instituto Boulder, donde se tiene un objetivo de
crear una plataforma de dialogo y pensamiento critico en el tema de las microfinanzas. Ha participado del Diplomado en
Direccion y Gestiéon de Entidades de Microfinanciamiento realizado por el Instituto Boliviano de Estudios Empresariales &
Universidad Catdlica Boliviana "San Pablo" y el Programa de Formacién de Recursos Humanos en Entidades de
Microfinanciamiento (PRE).

8.4. Informacion Historica de la Entidad

El origen de CRECER IFD se remonta al afio 1990, a partir de una experiencia desarrollada por la Organizacion No Gubernamental
“Freedom From Hunger’ (FFH) que planteaba una nueva filosofia de manejo financiero: “CREDITO CON EDUCACION”. Esta
iniciativa suponia una diferencia sustancial respecto a la forma de entender la relacién con sus clientas, ya que, por un lado desmitifica
al capital como una solucién de si mismo y lo planteaba como un estimulo para promover la actividad econdmica, y por el otro, incluia
a la educacién como un componente indisoluble de su gestion financiera.

A estos aspectos se afiadian dos elementos fundamentales en su estrategia institucional: Dirigir su trabajo a las mujeres en situacion
de pobreza y operar exclusivamente en las areas rurales.

Tras 9 afios de trabajo sostenido, FFH habia alcanzado una notable presencia y aceptacion en la region lacustre del departamento de
La Paz, Oruro y en el Valle Alto de Cochabamba. Hasta entonces, operaba en base a financiamiento de organismos internacionales
de crédito que le permitian sostener su estructura y proyectar un crecimiento moderado.

Gracias a los satisfactorios resultados obtenidos, en octubre de 1999, se decide proyectar la continuidad del proyecto y CRECER IFD
se transforma en una Organizacion No Gubernamental (ONG) con personalidad juridica propia. Sus objetivos la definen como una
institucion destinada a proporcionar servicios financieros y educativos integrados a mujeres de escasos recursos economicos,
buscando mejorar la salud y la economia familiar.

A partir de alli, inicia un proceso de expansion en todo el pais, abre oficinas regionales en Sucre, la regién del Chaco, Potosi, Trinidad
y Santa Cruz y consolida su presencia en el area peri urbana. Paralelamente diversifica sus servicios financieros y desarrolla una
estrategia integral en el area educativa. Paulatinamente y gracias al incremento en su cartera de clientas, va logrando su
autosostenibilidad financiera hasta consolidarla totalmente.

Proceso de Adecuacién - ASFI

Siguiendo el proceso de adecuacién ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) para ser considerada
Institucion Financiera de Desarrollo (IFD), CRECER IFD presentd su Plan de Accion al ente regulador en fecha 18 de mayo de
2009 mediante carta GGL/240/09. Del 17 al 28 de agosto de 2009, la Autoridad realizé una inspeccion especial y emitié su
informe ASFI/DSR4/R/33282/2009 de fecha 3 de septiembre de 2009.

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009 en el marco del proceso de
incorporacion de IFD (Instituciones Financieras de Desarrollo) al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras,
establecida mediante Resolucion SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de
2008, la ASFI aprueba el Plan de Accion propuesto y emite el Certificado de Adecuacion a CRECER IFD, aclarando que la
entidad a partir de esta fecha se encuentra en “Proceso de Adecuacion” segun normativa vigente.
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La Ley N° 393 define los érganos de gobierno de las IFD, disponiendo que la Asamblea General de Asociados es la maxima
instancia de decision, el Directorio es la autoridad de administracion y representacion y, el Organo de Control, se hace cargo de
la fiscalizacion interna. Las funciones asignadas a estos 6rganos son equiparables a las atribuidas por el Codigo de Comercio a
los érganos de las sociedades andnimas. Respecto a las operaciones que las IFD pueden realizar, la Ley delega a la ASFI la
facultad de reglamentarlas. Al efecto, dispone que el nivel de operaciones autorizado no comprendera la captacion de depositos
hasta que la IFD alcance ciertos niveles patrimoniales, tecnolégicos, institucionales y otros a ser definidos por el Regulador.

En el marco de esta normativa regulatoria, CRECER IFD es una entidad supervisada por ASFI, reporta al Regulador informacion
en forma periédica. CRECER IFD ya cuenta con Certificado de Adecuacion y actualmente se encuentra en proceso para la
obtencién de la Licencia de Funcionamiento a ser otorgada por ASFI.

CRECER IFD ha recibido en fecha 30 de octubre de 2015 carta de la ASFI INFORME/ASFI/DSR IV/R-180722/2015 referida al
seguimiento con corte al 30 de septiembre de 2015, donde concluye “por lo mencionado y considerando que la entidad habria
cumplido con los articulos 10 y 11 de la Seccion 2, Capitulo IV, Libro 1 de la RNSF, referida a los Requisitos Operativos y
Documentales sefialados en al Anexo 1, se recomienda la otorgacién de la Licencia de Funcionamiento en cumplimiento al
inciso a), Articulo 13 de la normativa citada precedentemente.”

CRECER IFD declara que, en cumplimiento a las disposiciones de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, concluy6 su proceso
de adecuacion para operar como Entidad de Intermediacion Financiera regulada, habiendo obtenido el reconocimiento de su
personalidad juridica como Crédito con Educacién Rural Institucién Financiera de Desarrollo - CRECER IFD mediante
Resolucién Ministerial N° 758 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de fecha 01 de septiembre de 2016 bajo la
matricula “RPJ-EFIE-004-TP05” y la Licencia de Funcionamiento ASF1/022/2016 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de fecha 09 de septiembre de 2016.

8.5. Principales Actividades y Negocios de CRECER IFD

8.5.1. Productos Crediticios de CRECER IFD

CRECER IFD es una institucion especializada en servicios de crédito con educacion, orientados claramente hacia los segmentos
de poblacién de mujeres trabajadoras vulnerables y pobres del pais. Aplica tecnologias basadas en la creacién de asociaciones
comunales (Bancos Comunales) que operan con garantia solidaria y mancomunada, en un marco que genera cultura del ahorro.
Para el desarrollo de sus actividades, la institucién aplica una estrategia financiera de subsidio cruzado, que se traduce en la
transferencia de beneficios generados en economias de escala de las &reas periurbanas para subsidiar parcialmente el servicio
en segmentos de la poblacion méas excluida de las areas rurales.

Las asociaciones comunales, funcionan bajo la modalidad autogestionaria de ahorro y crédito (con educacion). Se organizan
en grupos de 8 personas como minimo y 30 personas como maximo. A su vez, en ese grupo, se conforma entre 3 y 8 subgrupos
solidarios internos, cada uno constituido de 3 a 6 personas. Cada socia recibe un préstamo externo (de CRECER IFD) con la
garantia mancomunada y solidaria de todas las socias que conforman la asociacién.

La metodologia crediticia propicia una cultura del ahorro, porque al contratar el crédito, el grupo solidario realiza un ahorro
obligatorio del 10% sobre el monto total del crédito, el mismo que permanece en el grupo solidario y da inicio a una dindmica de
préstamos internos, posibilitando que las socias tengan liquidez quincenalmente 0 mensualmente, mediante préstamos internos
muy agiles para movilizar sus pequefios negocios. En las reuniones quincenales o mensuales que realizan, las socias también
deciden hacer ahorros voluntarios que fortalecen el crédito interno y permiten que se capitalicen paulatinamente. El fondo interno
generado con los ahorros, es administrado por la directiva de cada asociacion y, el mismo, es capitalizado con los intereses y
multas que determinan las propias socias. Las ganancias que se acumulan son retornadas a la conclusion del cierre del ciclo en
forma proporcional.

La garantia solidaria, facilita el acceso a recursos, sin la exigencia de garantias reales, muy dificiles de proporcionar sobre todo
en las areas rurales.

La periodicidad de recuperacion del capital e intereses de CRECER IFD, favorece la dindmica de liquidez de los préstamos
internos. En la actualidad las asociaciones comunales tienen la posibilidad de elegir tres diferentes plazos y periodos de
amortizacién de los créditos que estéan vigentes, de acuerdo a la siguiente tabla:

Plazos y Reuniones Amortizacion e Intereses

Créditos de 6 meses, con 6 reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos.
Créditos de 8 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos.
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Plazos y Reuniones Amortizacion e Intereses

Créditos de 10 meses, con reuniones mensuales
Créditos de 12 meses, con reuniones mensuales

Fuente: CRECER IFD

Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos.
Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos.

Los créditos y las recuperaciones con las asociaciones comunales son realizados en moneda local, sin recargar a las
socias los efectos de la devaluacion e inflacion.

La atencion personalizada y “puerta a puerta” que la entidad ha desarrollado, evita a las socias salir de sus lugares de
residencia para acceder a créditos. Los asesores de crédito de CRECER IFD van hacia las comunidades rurales, lo que permite
el acceso al crédito a segmentos de poblaciones alejadas, dispersas y, por ello, habitualmente discriminados.

La integracién del crédito con educacién, se realiza durante las reuniones periodicas de las asociaciones comunales. En ese
ambito, se fortalecen los lazos de solidaridad entre las socias. En cada reunion, CRECER IFD imparte sesiones educativas que
permiten una dinamica de intercambio abierto de ideas, problemas y alternativas de solucion. Las socias reciben de CRECER
IFD, varias sesiones educativas en un marco de respeto de las caracteristicas culturales de las socias. El Servicio Educativo es
flexible, las socias pueden elegir en cada ciclo crediticio el médulo y los temas que desean trabajar de acuerdo a sus
necesidades. La tabla que se presenta a continuacion resume la malla curricular de los tres médulos educativos:

Modulo de
Vivienda

Promocion de
Servicios

Mesas
(Directivas)

Por una Vida
Mejor

Educacion
Financiera

Administracion
de Bancas
Comunales

Las y los clientes de CRECER IFD
han compartido, ampliado y
aplicado conocimientos y practicas
basicas que permiten apoyar el
mejoramiento de su calidad de vida.

Las y los clientes de CRECER IFD
amplian y fortalecen sus
conocimientos, actitudes y practicas
que necesitan para administrar
mejor su dinero, controlar sus
riesgos y tomar decisiones
informadas sobre sus opciones
financieras.

Los y las clientes de CRECER IFD
han ampliado y aplicado nuevos
conocimientos y practicas sobre
Gestion de la Mesa Directiva y
liderazgo

Las y los clientes de CRECER IFD
han compartido, ampliado y
aplicado conocimientos y practicas
basicas que permiten apoyar el
mejoramiento de su calidad de vida.

Las y los clientes de CRECER IFD
amplian y fortalecen sus
conocimientos, actitudes y practicas
que necesitan para administrar
mejor su dinero, controlar sus
riesgos y tomar decisiones
informadas sobre sus opciones
financieras.

Las y los clientes de CRECER IFD
desarrollan la autogestion y
liderazgo en el manejo y gestion
transparente de las ACs, generando
una cultura del ahorro y solidaridad.

+ Actividad econémica
+ Alimentacion

+ Salud

* Educacién

* Vivienda

+ Seguridad social

+ Administracion de la deuda
* Ahorros

* Presupuesto

+ Servicios Bancarios

+ Negociacion

* Proteccion al cliente

* Liderazgo

* Valores

* Funciones de la Presidenta
y Tesorera.

* Funciones de la Secretaria
y Responsable de
Educacion.

+ Actividad econémica
+ Alimentacion

+ Salud

+ Educacion

* Vivienda

+ Seguridad Social

* Administracién de la deuda
* Ahorros

* Presupuesto

+ Servicios Bancarios

+ Negociacion

+ Proteccion al cliente

+ Manejo y administracion de
Asociaciones Comunales

+ Capacitacion a lideres de
las bancas comunales

Cada tema tiene, a su vez, sesiones
educativas que responden al objetivo final
del mddulo.

Este mddulo tiene sesiones educativas
transversales. Estan disefiadas para ser
empleadas de acuerdo con las necesidades
de capacitacion de las/os clientas/es.

En cada sesion educativa, se motiva a la
reflexion de las socias sobre su papel dentro
la banca comunal y los compromisos que
asumen.

Todas responden al objetivo final del
maodulo.

Cada tema tiene, a su vez, sesiones
educativas que responden al objetivo final
del modulo.

Este mddulo tiene sesiones educativas
transversales. Estan disefiadas para ser
empleadas de acuerdo con las necesidades
de capacitacion de las/os clientas/es.

Toda Banca Comunal, podra ser capacitada
en el Manejo y Administracién de BC cuando
lo requiera. La pertinencia de la aplicacion
de las sesiones educativas de este modulo,
sera definida por el area de capacitacion.
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Las sesiones educativas de este médulo
podran ser ejecutadas durante las reuniones
de las BC, en combinacién con otros temas
o en forma paralela (fuera de las reuniones
de las BC, en talleres especializados). La
capacitacion a las lideres de las BC estara
sujeta a la programacion del sistema
modular vigente y de acuerdo con las
necesidades de los grupos. Todas las
lideres de las bancas comunales deben
recibir capacitacion para el ejercicio de sus
funciones.

Fuente: CRECER IFD

CREDITO INDIVIDUAL

Créditos a otorgarse a prestatarias/os que no han tenido relacion previa con CRECER IFD, destinados a financiar actividades en
pequefa escala del sector comercial, artesanal y de servicios, localizados en areas rurales y peri urbanas, cuya fuente de
repago son los ingresos generados por este tipo de actividades.

CREDITO PRODUCTIVO

Créditos a otorgarse para el financiamiento de actividades productivas desarrolladas por micro y pequefias unidades
productivas. Orientadas a dar apoyo crediticio y de educacién en condiciones favorables para lograr mejorar sus ingresos y su
calidad de vida.

CREDITO DE SALUD
Créditos a otorgarse para financiar gastos de salud de los clientes de CRECER IFD o de sus familiares hasta el segundo grado
de parentesco de consanguinidad o afinidad

CREDITO PARA VIVIENDA

Créditos a otorgarse a personas naturales para financiar adquisicion de terreno para la construccion de vivienda, refaccion,
remodelacion, ampliacion y mejoramiento de vivienda individual o de propiedad horizontal, que sean de su propiedad o habiten
de manera permanente.

8.6. Modelo de Negocio
El Modelo de Negocios de CRECER IFD, que se deriva de la Mision, Visién y Estratégicas Competitivas, mantiene el disefio
para el anterior trienio. Es expone en el siguiente grafico:

Grafico N° 1: Esquema del Modelo de Negocio
NEGOCIO DE CRECER

Servicios Financieros y de Desarrollo

EMPODERAMIENTO Y MEJORAMIENTO DE LA CALIDAD DE VIDA

Fuente: CRECER IFD
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Los componentes del Modelo de Negocios, son:

a)

9)
h)

8.7.

8.7
Act
CR

Generacion de beneficios para los clientes, a través de la oferta de servicios integrales, que penetren en los mercados, con

practicas que hagan sentir a los clientes que los servicios les proporcionan “oportunidades para una vida mejor”. El producto

principal diferenciador continuara siendo la Banca Comunal.

El proceso de diversificacion de servicios y productos estara en funcion de la demanda, buscando la participacion de los

clientes en el disefio de los productos y se garantice la fidelizacion y la retencién de los mismos.

Se han identificado seis areas de interés vinculadas a la vida cotidiana de la familia en general y de la mujer en particular:

actividad econdmica, vivienda, seguridad alimentaria, salud, educacion y seguridad social.

Los criterios de seleccidn de clientes, son:

« Aprovechar la clientela de la Banca Comunal.

o Priorizar la cobertura en el area rural y segmentos mas vulnerables.

« Generar un volumen de negocios que haga posible la sostenibilidad de cada esfuerzo de crecimiento.

Los criterios que orientan la organizacién del trabajo, son:

« Priorizar las areas de interés de los clientes y la realidad cultural de las regiones, y traducirlo en el (re)disefio de la malla
curricular y la innovacion de los servicios financieros.

« Unificar la accion de las gerencias al enfoque de “crédito con educacién”.

« Generar capacidades en el personal operativo, para entregar con calidad los servicios financieros y de desarrollo
integrados.

« Constituir alianzas estratégicas para garantizar la complementariedad de la oferta.

Los criterios de asignacion de recursos para fortalecer:

« Lainfraestructura para la atencion al cliente y para los funcionarios.

« La seguridad de las instalaciones institucionales.

« Los sistemas y tecnologia informatica para la eficiencia operativa.

La capacitacion al personal en atencion al cliente y cumplimiento de la normativa.

« Lainnovacién de productos y procesos para satisfacer y retener a los clientes.

Generacion de utilidades, a través de la combinacion de la rentabilidad financiera, destinados a la sostenibilidad institucional

y efectos e impactos en la calidad de vida de los clientes.

Desarrollo de la sostenibilidad del modelo en el largo plazo, mediante:

« Sistemas de seguimiento y retroalimentacion, que permitan ajustar procesos, productos y atencion al cliente.

« La gestion integral de riesgos de riesgos, identificando, controlando y mitigando los riesgos, que pudieran afectar la
sostenibilidad financiera.

« La eficiencia administrativa en el corto plazo.

Estrategia Empresarial y Politicas

1. Lineamientos de Politica para el Periodo 2015 a 2017
ualmente se cuenta con el Plan Estratégico Institucional 2015 a 2017, el cual tiene la aprobacion del Directorio y Asamblea de
ECER IFD, por tanto, orientan la gestion y sirven como marco general de seguimiento, monitoreo y evaluacion del desemperfio.

El Plan Estratégico Institucional 2015 a 2017 contempla las siguientes cinco perspectivas:

8.7

a) Gestion de Desemperfio Social: |a estrategia para mejorar la calidad de vida de los clientes.

b) Clientes: La estrategia para crear valor y diferenciacion desde la perspectiva del cliente, lo cual supone la definicion de
decisiones que permitan retener, ampliar y satisfacer a los clientes.

c) Finanzas: La estrategia de crecimiento, rentabilidad, costos, sostenibilidad y el riesgo desde la perspectiva de la institucion,
con la finalidad de prever la disponibilidad de recursos.

d) Procesos Internos: Las prioridades estratégicas de los distintos procesos que crean la satisfaccién de los clientes y de los
financiadores, incrementan la eficiencia y la calidad de los servicios y productos.

e) Aprendizaje y Crecimiento o Fortalecimiento Institucional: Las prioridades para crear un clima de trabajo de apoyo al
cambio, la innovacion y el crecimiento de la organizacion, que permita fortalecer el potencial humano institucional, el
compromiso y los incentivos, para responder a los desafios estratégicos.

.2. Politica para el desempefio en la perspectiva de la gestion de desempefio social
« Contribuir a la mejora de la situacion social, econémica y la educacion de nuestra clientela y sus familias, y generar en ellos
una conciencia ambiental.
« Contribuir al empoderamiento de los clientes, mejorando sus conocimientos y habilidades.
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8.7.3. Politica para el desempefio en la perspectiva de los clientes

« Incrementar el nimero de clientes, identificando nuevos nichos de mercado priorizando zonas rurales y pobres y mediante
la oferta de servicios diversificados de acuerdo a la demanda.

« Ampliar la oferta de los servicios de desarrollo, fortaleciendo los servicios actuales, adaptando a la realidad cultural de cada
regién y realizando convenios con entidades pUblicas y/o privadas de Salud y Educacién.

« Incrementar la retencién de los clientes, mejorando su satisfaccion, desarrollando nuevos productos e innovando los
actuales.

« Proteger al cliente, capacitando, vigilando y brindando informacién de los derechos del consumidor financiero y resolviendo
sus reclamos.

8.7.4. Politica para el desempefio en la perspectiva financiera
« Asegurar la sostenibilidad financiera, incrementando ingresos, optimizando costos, gestionando la calidad de cartera y
aumentando la productividad.
« Asegurar el crecimiento institucional, a través de opciones tradicionales y no tradicionales de fondeo y el fortalecimiento
patrimonial.
« Consolidar el proceso de gestion de riesgos, identificando, controlando y mitigando los riesgos criticos, internos y externos,
que pudieran afectar la sostenibilidad financiera.

8.7.5. Politica para el desempefiio en la perspectiva de procesos internos

« Optimizar permanentemente los procesos y sus documentos normativos.

¢ Mejorar la calidad de la entrega de los Servicios de Desarrollo, fortaleciendo sus procesos e introduciendo nueva
tecnologia.

« Adecuar permanentemente la estructura organizativa y el manual de funciones, de acuerdo a los cambios en los procesos
operativos, administrativos y crecimiento institucional.

« Optimizar la comunicacion interna y la coordinacién entre las diferentes instancias de la entidad a nivel nacional, sucursales
y agencias, mejorando las vias de informacion y el sistema de informacion gerencial, para el analisis y la toma de
decisiones.

o Desarrollar e implementar proyectos de tecnologia que acomparfien el crecimiento y expansion de la institucion,
fortaleciendo los sistemas informaticos y de comunicaciones, asegurando la integridad y la seguridad de la informacion.

8.7.6. Politica para el desempeiio en la perspectiva de aprendizaje y crecimiento
« Incrementar la satisfaccién del personal, generando un buen clima laboral y aplicando una politica salarial equitativa.
« Incorporar funcionarios con procesos de contratacidn e induccién, de manera oportuna y transparente.
« Desarrollar el talento humano acorde a la dindmica institucional, mediante la capacitacion y evaluacion del desempefio.
« Mejorar el sistema de control interno, fortaleciendo la capacitacién del personal en normativa interna y externa, para el
desarrollo de una mayor cultura de riesgos y de cumplimiento a la norma.

8.8. Reconocimientos Obtenidos
A continuacién se detallan los premios y reconocimientos obtenidos por CRECER IFD:

Premios:
e 2014 - Premio a la Calidad Boliviana, Intercontinental Union por Quality.
2014 - Premio Empresa Boliviana del Afio, Latin American Quality Institute.
2013 - Reconocimiento a la Execlencia, FINRURAL.
2013 - The Quality Awards 2013 Intercontinental Union por Quality (INUQ).
2013 - Premio al Mérito al Exito Empresarial - Summit Success 2013 — Global Business Corporation.
2013 - Reconocimiento por la Inclusién Financiera, FINDETO S.A.
2013 - Premio a la Excelencia Empresarial Paul Harris.
2013 - Premio Interamericano a la Innovacion Financiera y Empresarial 2013 FOMIN/BID.
2013 - Premio a la Calidad Boliviana 2013, otorgada por Intercontinental Union for Quality.
2012 - Premio a la Empresa Boliviana del Afio otorgado por Latin American Quality Institute.
2012 - Premio The Quality Award 2012 otorgado por Intercontinental Union for Quality (INUQ).
2012 - Premio Total Quality Award 2012 otorgado por Total Quality Association (TQA).
2012 - Premio The Bizz 2011 categoria “Inspiracién”, otorgado por Word Confederation.
2011 - Premio a la Excelencia Empresarial otorgado por el Rotary Club Chquiago Marka Paul Harris
2011 - Premio Excellence Awards otorgado por International Confederation of Business (INCOOB)
2010 - Premio a la Excelencia Empresarial otorgado por el Rotary Club Chquiago Marka Paul Harris
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2009 - Galarddn Internacional a la Excelencia otorgado por el Instituto para la Promocién de Pequefia y Gran Empresa
2008 - Premio a la Excelencia en Microfinanzas otorgado por Oikocredit.

2006 - Premio Ave Fénix por el aporte al Desarrollo Social otorgado por la Universidad Técnica de Oruro.

2005 - Premio a la Entidad Microfinanciera con mayor contenido de Género, otorgado por FONDESIF

2004 - Premio a la Excelencia en Microfinanzas otorgado por el BID

Reconocimientos:

e 2012 - Premio Empresa Boliviana del Afio otorgado por Latin American Quality Institute.

« 2011 - Premio The Bizz 2011, categoria “Inspiracién”, otorgado por Word Confederation.

« 2011 - Premio Excellence Awards otorgado por International Confederation of Business (INCOOB)

e 2011 - Certificado de Reconocimiento por la Iniciativa de Transparencia de Precios en Bolivia otorgado por
mftransparency.

e 2010 - Premio a la Excelencia Empresarial otorgado por el Rotary Club Chuquiago Marka Paul Harris

e 2008 - Certificado de Transparencia por lograr 5 Diamantes en el Mix Market, otorgado por el BID y Microfinance
Information eXchange.

o 2006-2009 - Reconocimiento por la Mejora a la vida de los pobres, el espiritu innovador, el valor y las importantes
contribuciones al avance del poder las microfinanzas otorgadas por Freedom from Hunger.

e 2005 - Certificado por formar parte de las 10 Instituciones de Microfinanzas de Mejor Calidad de Cartera otorgado por
el BID y MIX.

e 2005 - Certificado de Reconocimiento por integrar la Liga de Campeones otorgado por el BID.

e 2004 - Certificado al mérito por Alto Nivel de Cumplimiento en Estandares Financieros Internacionales, otorgado por
Financial Transparency Award.

8.9. Analisis de la Competencia

Se presenta a continuacion unos cuadros comparativos que muestran la participacion de CRECER IFD tanto en cartera, nimero de
clientes, mora y prevision para cartera incobrable dentro de FINRURAL. Los datos presentados son al 30 de septiembre de 2016
debido a que son los Ultimos datos proporcionados por FINRURAL en su pagina web (www.finrural.org.bo). Es importante resaltar que
los datos de EMPRENDER son al 31 de agosto de 2016.

8.9.1. Cartera
Al 31 de diciembre de 2014, la Cartera Bruta de CRECER IFD representaba el 30,9% del total de cartera de FINRURAL. Dicha
participacion aumenté a diciembre de 2015, llegando a registrar el 31,3% del total de cartera de FINRURAL. Al 30 de septiembre de
2016, la cartera de CRECER IFD llegd a $US 209,9 millones, 31,6% del total de FINRURAL ($US 663 millones).
Cuadro N° 15: Cartera Bruta
Cartera Bruta Participacion Variacion Absoluta Variacion
(en $US) Porcentual (en'$ Porceniual
Dic-14 Dic-15 Sep -16 Dic-14 | Dic-15 16 Dic-15 Sep-16 Dic-15 | Sep-16

Entidad

CRECER 181.075.383 198.942.116 209.829.151 30,9% 31,3% 31,6% 17.866.733 10.887.035 99%  55%
DIACONIA 112.024.071 114.825.265 121.638.889 19,1% 181% 18,3%  2.801.195 6.813.623 25%  59%
CIDRE 60.752.457 74.820.724 84.191.339 104% 118% 12,7% 14.068.267 9.370.615  23,2% 12,5%
PRO MUJER 67.075.745 74.483.932 69.193.942 115% 11,7% 104%  7.408.187 -5.289.990 11,0% -7,1%
IDEPRO 52.154.879 53.106.655 54.202.019 89% 84% 82% 951.776  1.095.363 18%  21%
SARTAWI 41.981.005 46.729.899 57.162.337 7,2% 74% 86%  4.748.894 10432438 113% 22,3%
FUBODE 29.869.848 32.502.878 34.086.135 51% 51% 51%  2.633.031 1.583.256 88%  49%

FONDECO 28.784.560 27.741.238 21.316.887 4,9% 44% 3,2% -1.043.322 -6.424.351  -36% -232%
EMPRENDER 8.463.777 7.704.766 7.777452 14% 12% 1,2% -759.011 72686  -90% 09%
IMPRO 3445572 3762130 3.813.131 06% 06% 0,6% 316.558 51.001 92%  1,4%

| 585.627.297] 634.619.604 663.211.282]

Fuente: FINRURAL

8.9.2. Cartera en Mora
Al 31 de diciembre de 2014, la Cartera en Mora de CRECER IFD alcanzd a representar el 1,26% de su Cartera Bruta. Dicho indicador
decreci6 a diciembre de 2015, llegando a registrar el 0,94%. Al 30 de septiembre de 2016, la Cartera en Mora representaba el 1,04%
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de la Cartera Bruta. Es importante resaltar que el Indice de Mora de CRECER IFD al 30 de septiembre de 2016 es el mas bajo entre
las entidades de FINRURAL. El indicador de mora al 30 de septiembre de 2016 de la cartera de las diez entidades de FINRURAL

es 2,28%.

Cuadro N° 16: Cartera en Mora
Cartera en Mora

Cartera en Mora /

|
Entidad | (en $US) Cartera Bruta

| Dic-14 | Dic15 | Sep-16
CRECER 2.281.871 1.872.188 2.180.595 1,26% 0,94% 1,04%
DIACONIA 1.235.231 1.626.682 2.063.442 1,10% 1,42% 1,70%
CIDRE 1.150.294 1.835.128 2.231.308 1,89% 245% 2,65%
PRO MUJER 730930 798586 1.627.785 1,09% 1,07% 2,35%
IDEPRO 999.006 1.358.034  1.798.228 1,92% 2,56%  3,32%
SARTAWI 925.851 1.303.496 1.756.583 2,21% 2,79% 3,07%
FUBODE 269.752  536.831 971.095 0,90% 1,65% 2,85%
FONDECO 596.403  461.619 2134559 2,07% 1,66% 10,01%
EMPRENDER 288.432  354.500 374686 341% 4,60% 4,82%
IMPRO 35.841 28.224 5.029 1,04% 0,75% 0,13%

18.513.611]10.175.288] 15.143.311

Fuente: FINRURAL

8.9.3. Prevision para Cartera Incobrable
Al diciembre de 2014, la Previsién para Cartera Incobrable sobre Cartera en Mora de CRECER IFD llegd al 266,67% y al 30 de
septiembre de 2016 lleg6 al 363,14%. En otras palabras, el monto de la Prevision podia soportar 2,7 veces la mora registrada a
diciembre de 2014 y 3,6 veces la mora registrada a septiembre de 2016.

El monto de la Previsién para Cartera Incobrable de CRECER IFD tenia la capacidad de soportar una mora del 3,36% de la Cartera
Bruta a diciembre de 2014 y una mora del 3,77% de la Cartera Bruta al 30 de septiembre de 2016.

CRECER
DIACONIA
CIDRE

PRO MUJER
IDEPRO
SARTAWM
FUBODE
FONDECO
EMPRENDER
IMPRO

FINRURAL 23.063.498 28.226.508 33.622.915

Fuente: FINRURAL

8.9.4. Numero de Clientes

6.084.989
7.930.227
2.371.495
1.510.118
1.298.743
1.025.551
888.009
1.410.422
471.131
72.814

Cuadro N° 17: Prevision para Cartera Incobrable

Prevision
(en $US)

Sep-16

7.352.951
8.268.799
3.784.607
2.305.269
1.478.131
1.208.391
1.574.938
1.599.538

553.733

100.151

7.918.559
9.172.975
3.702.358
3.707.483
1.799.141
1.844.891
1.999.922
2.496.079

797.616

183.891

Prevision / \
Cartera en Mora |
|

266,67%
642,00%
206,16%
206,60%
130,00%
110,77%
329,19%
236,49%
163,34%
203,16%

392,75%
508,32%
206,23%
288,67%
108,84%

92,70%
293,38%
346,51%
156,20%
354,84%

363,14%
444,55%
165,93%
227,76%
100,05%
105,03%
205,95%
116,94%
212,88%
3656,50%

3,36%
7,08%
3,90%
2,25%
2,49%
2,44%
2,97%
4,90%
5,57%
2,11%

Prevision /
Cartera Bruta

Sep-16

3,70%
7,20%
5,06%
3,09%
2,78%
2,59%
4,85%
5,77%
7,19%
2,66%

3,77%
7,54%
4,40%
5,36%
3,32%
3,23%
5,87%
11,71%
10,26%
4,82%

13.94% [4.45% 5,07%]

A diciembre de 2014, el nimero de clientes de CRECER IFD representaba el 37,2% (166.631 clientes) del total de clientes de
FINRURAL, a diciembre de 2015 representaba el 36,3% (164.507 clientes) y al 30 de septiembre de 2016 lleg6 a representar el 35,9%
(172.711 clientes) del total de FINRURAL.
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Cuadro N° 18: Niimero de Clientes

NUmero de Participacion Variacion
Clientes Porcentual Absoluta Porcentual

Entidad

Variacion
|
|

, . , : Dic-14 a [ Dic-15 a j§ Dic-14 a [ Dic-15 a

CRECER 166631 164507 172711 372% 363% 359%  -2124 8204  -13%  50%
DIACONIA 71076 67.881 66323 158% 150% 138%  -3195 -1558  -45% -2,3%
CIDRE 12838 15567 16535  29% 34% 34% 2749 948  214%  61%
PROMUJER 112637 114532 120875 251% 253% 252% 1895 6343  1,7%  55%
IDEPRO 12795 13121 13398  29% 29% 28% 326 277  25%  21%
SARTAW 19.834 20409 31800  44% 45% 66% 575 11391  29% 558%
FUBODE 35171 30016 40828 78% 86% 85% 3845 1812 109%  46%
FONDECO 5066 5207 5263 11% 12% 11% 231 -3 46% -06%
EMPRENDER 9899 9713 10220  22% 21% 21%  -186 507 -19%  52%
IMPRO 2573 2520 2478  06% 06% 05% 53 -42  -21% -17%
| 4.063] 27.848]

Fuente: FINRURAL
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9.  ANALISIS FINANCIERO DE CRECER IFD

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros anuales al 31 de diciembre de 2011 auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L., los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 auditados por
PricewaterhouseCoopers S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 auditados por Ernst & Young Ltda., los mismos
que no tuvieron salvedad alguna ni abstencion de opinion. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros al
31 de octubre de 2016.

Los Estados Financieros han sido elaborados en moneda nacional, sin registrar el efecto de la inflacion ocurrido durante el
gjercicio, siguiendo de esta manera los lineamientos generales establecidos por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras y sus modificaciones de circular SB/585/2008,
donde dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacién.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final de esta seccion, el cual contiene los Estados Financieros de la
empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros. Salvo indicacién de lo contrario,
los datos son presentados en bolivianos.

9.1. BALANCE GENERAL

9.1.1. Activo

El Activo al 31 de diciembre de 2011 alcanzé a Bs693 millones, a diciembre de 2012 registré Bs1.002 millones, a diciembre de 2013
alcanzé a Bs1.275 millones, a diciembre de 2014 llegd a un monto de Bs1.362 millones, a diciembre de 2015 registré Bs1.464 y al 31
de octubre de 2016 registrd Bs1.555 millones.

El crecimiento en la cuenta del Activo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la Cartera. El Activo creci6
en Bs310 millones durante el 2012, en Bs273 millones durante el 2013, en Bs86 millones durante el 2014, en Bs103 millones durante
el 2015 y en Bs91 millones durante los diez primeros meses del afio 2016.

2.000
Activo 555
1500 - 1.362 1.464
& 1000 :
| Ao | Bs | Var Absoluta | Var. % [R-ENY
Dic-11 | 692.554.369 s 693
Dic-12 | 1.002.309.852 309.755.483  447% | E
Dic-13  1.275252.879 272.943.027  27.2% 500
Dic-14 | 1.361.527.123  86.274.244  6,8%
Dic-15 | 1.464.280.708 102.753.585  7,5% 0
Oct-16 1554805439 90524731 6,2% Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Oct-16

9.1.1.1. Liquidez
La suma de las Disponibilidades v las Inversiones Temporarias se considera el soporte de liquidez de la Asociacién, debido a que
estas cuentas corresponden a activos de corto plazo y de facil realizacién.

En la cuenta de Inversiones Temporarias, se registran las inversiones en depdsitos en ofras entidades de intermediacion financiera,
pagarés y participacion en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2011, la liquidez de CRECER IFD llegd a Bs23 millones (3,3% del Activo), a diciembre de 2012 sumé Bs84
millones (8,4% del Activo), a diciembre de 2013 registrd Bs84 millones (6,6% del Activo), a diciembre de 2014 sumé Bs76 millones
(5,5% del Activo), a diciembre de 2015 registrd Bs73 millones (5,0% del Activo) y al 31 de octubre de 2016 llegd a Bs82 millones
(5,2% del Activo).

La liquidez aumenté en Bs61 millones durante el 2012, volvio aumentar en Bs507 mil durante el 2013, decreci6 en Bs8,8 millones
durante el 2014, volvié a disminuir en Bs2 millones durante el 2015 y aumenté en Bs8 millones durante los diez primeros meses del
afo 2016.
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100 Disp. + Inversiones Temporarias
84 84 82
80 76 73
2
[ Afo | Bs | Var. Absoluia | Var. % | % de Acivos [IR-ERM
Dic-11  23.164.251 3,3% S w0
Dic-12 83.814.466 60.650.215 261,8% 8,4% E 23
Dic-13 84.321.933 507.467 0,6% 6,6% 20
Dic-14 75.506.175 -8.815.758 -10,5% 5,5% 0
e e

9.1.1.2. Cartera Neta
La cartera de créditos neta esta constituida por la suma de la Cartera Vigente, Cartera Vencida, Cartera en Ejecucion y Cartera
Reprogramada mas los Productos Devengados por Cobrar menos la Prevision para Incobrabilidad.

Al 31 de diciembre de 2011, la Cartera Neta llegé a Bs624 millones (90,1% del Activo), a diciembre de 2012 alcanz6 Bs845 (84,3% del
Activo), a diciembre de 2013 registré Bs1.108 millones (86,9%), a diciembre de 2014 cerr6 en Bs1.219 millones (89,6% del Activo), a
diciembre de 2015 alcanzé Bs1.333 (91,1% del Activo) y al 31 de octubre de 2016 alcanz6 Bs1.414 millones (91,0% del Activo).

La Cartera Neta crecié en Bs221 millones durante el 2012, en Bs262 millones durante el 2013, en Bs112 millones durante el 2014, en
Bs114 millones durante el 2015 y aumenté en Bs81 millones durante los diez primeros meses del afio 2016.

1.600 Cartera Neta 1.333 1414
1.400 1108 1219

4 100

[ Aio [ Bs [ Var. Absoluta | Var. % [% de Acivos /[ 845

Dici1. 623.773.146 90,1% | 8 X1 e

Dic2| 845265019 221491873 355%  843% | 2 600 1

Dic-13 | 1.107.642.824 262.377.805 31,0%  86,9% 400 +

Dic14 1.219.384.095 111.741271  101%  89,6% 200 -

Dic15 1.333.495.133 114111038  94%  911% 0

Oct16 1.414.347.316  80.852.183 6,1%  91,0% Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Oct-16

9.1.1.3. Cartera en Mora
La Cartera en Mora se compone de la suma de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucién.

Al 31 de diciembre de 2011, la Cartera en Mora de CRECER IFD alcanzé a Bs2,9 millones (0,4% del Activo), a diciembre de 2012
sumé Bs4,5 millones (0,4% del Activo), a diciembre de 2013 registré Bs8,1 millones (0,6% del Activo), a diciembre de 2014 sumé
Bs15,7 millones (1,1% del Activo), a diciembre de 2015 baj6 a Bs12,8 millones (0,9% del Activo) y al 31 de octubre de 2016 llegé a
Bs15,1 millones (1,0% del Activo).

20
Cartera en Mora 15,7 15 1
15 '
& 2
[ Ao [ Bs [ Var. Absoluta [ Var. % [ % de Acivos [
Dic-11 2.891.886 0,4% s &l
Dic12 4501435 1609549 557%  04% & 45
Dic13 8095372 3593937 798%  0,6% ST 29
Dic14 15653635  7.558.263 934%  1,1% II IJ
Dic15  12.843212  -2.810423 -180%  09% 0
Oct16 15.149.913 2.306.701 18,0% 1,0% Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Oct-16
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9.1.2. Pasivo

Al 31 de diciembre de 2011, el Pasivo de CRECER IFD alcanz6 a Bs526 millones (76,0% del Activo), a diciembre de 2012 registré a
Bs813 millones (81,1% del Activo), a diciembre de 2013 sumé a Bs1.074 millones (84,2% del Activo), a diciembre de 2014 registr6 a
Bs1.137 millones (83,5% del Activo), a diciembre de 2015 registro a Bs1.224 millones (83,6% del Activo) y al 31 de octubre de 2016
alcanzé a Bs1.284 millones (82,6% del Activo). Cabe mencionar que el andlisis porcentual se realiza sobre el Activo, debido a que se
desea mostrar cuanto del Activo se encuentra financiado por el Pasivo y sus cuentas.

El crecimiento en la cuenta del Pasivo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la cuenta Obligaciones con
Bancos y Entidades de Financiamiento. El Pasivo crecio en Bs287 millones durante el 2012, en Bs261 millones durante el 2013, en
Bs64 millones durante el 2014, en Bs86 millones durante el 2015 y aumenté en Bs60 millones durante los diez primeros meses del
afio 2016.

1.400
1.200 Pasivo 1.137 .24 EES
1.074
g o1
I T AP ERA T &
Dic-11 " 526.042.716 76,0% é 600 -
Dic-12 812.748.910 286.706.194 545%  81,1% E 400 4
Dic-13  1.073.549.534 260.800.624 321%  842% 20
Dic-14  1.137.249.481  63.699.947  59%  83,5%
Dic-15 1.223.678.279  86.428.798  7,6%  83,6% 0 -
Oct16 | 1.283.793.953 60.115.674 4.9% 82.6% Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Oct-16

9.1.2.1. Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Dadas las caracteristicas de CRECER IFD, esta cuenta se constituye en la mas importante del Pasivo. Al 31 de diciembre de 2011, la
cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzo a Bs496 millones (71,6% del Activo), a diciembre de 2012
registr6 a Bs763 millones (76,1% del Activo), a diciembre de 2013 sum6 a Bs1.006 millones (78,9% del Activo), a diciembre de 2014
registré a Bs1.075 millones (79,0% del Activo), a diciembre de 2015 registr6 a Bs1.157 millones (79,0% del Activo) y al 31 de octubre
de 2016 alcanzé a Bs1.180 millones (75,9% del Activo).

La cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento crecio en Bs267 millones durante el 2012 y en Bs244 millones
durante el 2013. Durante el 2014 la cuenta creci6 en Bs70 millones, durante el 2015 crecié en Bs82 millones y durante los diez
primeros meses del afio 2016 la cuenta aumentd en Bs23 millones.
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Dic12 762518832 266796999 538%  761% | E 4qp
Dic-13 | 1.006.043.873 243.525.041  31,9% 78,9%
Dic-14 | 1.075.453.804  69.400931  69%  79,0% 200 1
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A continuacion se detallan los procesos de titularizacién mediante los cuales CRECER IFD obtuvo financiamiento a través del
mercado de valores desde el afio 2010 al 2016.

Patrimonio Auténomo Monto de la Emision en Bs Fecha de Emision

MICROCREDITO IFD NAFIBO 017 28.000.000 25-Jun-10
MICROCREDITO IFD BDP ST 021 70.400.000 12-Sep-11
MICROCREDITO IFD BDP ST 022 150.000.000 14-Sep-12
MICROCREDITO IFD BDP ST 025 170.000.000 26-Jul-13
MICROCREDITO IFD BDP ST 028 160.000.000 07-Oct-14
MICROCREDITO IFD BDP ST 031 160.000.000 20-Oct-15
MICROCREDITO IFD BDP ST 032 160.000.000 12-Jul-16
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La estructura de financiamiento de CRECER IFD est4 compuesta desde el afio 2010 al 31 de octubre de 2016 por las siguientes
fuentes de financiamiento, en miles de $US:

Fuentes de Financiamiento en miles de $US

Tipo de Entidad 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Instituciones Locales 875 3858 5497 13012 15749 12545 19327
Bancos Locales 5508 11802 13997  17.581 11933  23.146  29.484
Entidades Externas 26285 28674 40212 50233 52075 45972 36600
Fondos de Inversion Cerrado ~ 2.882 13775 18003 16684 18632 20108 18496
Titularizacion 3812 12851 30202 43821 51704 58671  59.595

Fuente: CRECER IFD

Grafico N° 02: Fuentes de Financiamiento en miles de $US
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9.1.2.2. Otras Cuentas por Pagar

Es la segunda cuenta méas importante dentro del pasivo de CRECER IFD. A diciembre de 2011 registré Bs15 millones (2,2% del
Activo), a diciembre de 2012 registré Bs32 millones (3,2% del Activo), a diciembre de 2013 alcanz6 Bs46 millones (3,6% del Activo), a
diciembre de 2014 sumé Bs39 millones (2,9% del Activo), a diciembre de 2015 alcanzé Bs43 millones (2,9% del Activo) y al 31 de
octubre de 2016 lleg6 a Bs71 millones (4,5% del Activo).

Otras Cuentas por Pagar crecié en Bs16,7 millones durante el 2012, en Bs14,5 millones durante el 2013, decreci6 en Bs6,9 millones
durante el 2014, incremento en Bs3,5 millones durante el 2015 y aumentd en Bs27,7 millones durante los diez primeros meses del
afio 2016.
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9.1.3. Patrimonio

El Patrimonio de CRECER IFD esta constituido por la suma de Capital Social, Aportes No Capitalizados, Reservas y los Resultados
Acumulados. Cabe mencionar que el analisis porcentual se realiza sobre el Activo, debido a que se desea mostrar cuanto del Activo
se encuentra financiado por el Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2011, el Patrimonio de CRECER IFD registré Bs167 millones (24,0% del Activo), a diciembre de 2012 sumé
Bs190 millones (18,9% del Activo), a diciembre de 2013 alcanz6 Bs202 millones (15,8% del Activo), a diciembre de 2014 registr6
Bs224 millones (16,5% del Activo), a diciembre de 2015 alcanz6 Bs241 millones (16,4% del Activo) y al 31 de octubre de 2016 llegd
Bs271 millones (17,4%).

Durante la gestién 2012, el Patrimonio crecié en Bs23 millones. Durante la gestion 2013, aumentd nuevamente en Bs12 millones,
durante la gestién 2014 la cuenta crecio en Bs23 millones, durante el 2015 aumentd en Bs16 millones y durante los primeros diez
meses del 2016 aumentd en Bs30 millones.
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9.1.3.1. Capital Social y Aportes No capitalizados

Durante la gestion 2009, la cuenta registré un incremento significativo de Bs90,9 millones, debido a que de acuerdo a disposiciones de
la ASFI (Nota ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009), a partir de la gestién 2009, CRECER IFD procedié al
registro de las donaciones recibidas (donaciones de disponibilidades, donaciones en bienes de uso, donaciones en inversiones y por
aplicacién de utilidades), en la cuenta “Aportes No capitalizados”, mismas que hasta ese momento fueron registradas bajo la cuenta
“Capital Social’. Posteriormente durante la gestion 2011, la cuenta registr6 una caida de Bs80,3 millones debido a que este monto fue
reclasificado en la cuenta Reservas.

Posteriormente esta cuenta se mantuvo en Bs18.767.712 al 31 de diciembre de 2011 y 2012. Al cierre de las gestiones 2013 y 2014,
esta cuenta se situé en Bs18,8 millones. Al 31 de diciembre de 2015, dicho monto fue reclasificado a la cuenta Capital Social y
asimismo gran parte de las Reservas también fueron reclasificados a dicha cuenta. A diciembre de 2015, Capital Social registré Bs220
millones y al 31 de octubre de 2016 llegd a Bs233 millones.

9.1.3.2. Reservas

A diciembre de 2011 registré Bs128 millones (18,5% del Activo), a diciembre de 2012 registré Bs148 millones (14,7% del Activo), a
diciembre de 2013 alcanz6 Bs171 millones (13,4% del Activo), a diciembre de 2014 sumé Bs183 millones (13,4% del Activo). Como
se menciond anteriormente, gran parte de esta cuenta fue reclasificada en Capital Social y al 31 de diciembre de 2015 se registrd un
monto de Bs4,5 millones. Al 31 de octubre de 2016 llegd a Bs7,8 millones (0,5% del Activo).

Reservas crecid en Bs20 millones durante el 2012, en Bs23 millones durante el 2013, en Bs12 millones durante el 2014. Durante el
2015 decreci6 en Bs178 millones y aumentd en Bs3,3 millones durante los diez primeros meses del afio 2016.
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9.1.3.3. Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de Resultados Acumulados lleg6 a Bs19,6 millones (2,8% del Activo). A diciembre de 2012 la
cuenta alcanzé Bs23 millones (2,3% del Activo), a diciembre de 2013 llegd a Bs12,1 millones (0,9% del Activo), a diciembre de 2014
alcanzo6 a Bs22,6 millones (1,7% del Activo), a diciembre de 2015 lleg6 a Bs16,3 millones (1,1% del Activo) y al 31 de octubre de 2016
llegd a Bs30 millones (2,0% del Activo).

9.2. ESTADO DE RESULTADOS

9.21. Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros corresponden a los productos financieros por Disponibilidades, por Inversiones Temporarias, por Cartera
Vigente, Vencida y en Ejecucion, por Otras Cuentas por Cobrar, por Inversiones Permanentes y por comisiones de cartera y
contingente.

Al 31 de diciembre de 2011, los Ingresos Financieros de CRECER IFD llegaron a Bs149 millones, a diciembre de 2012 alcanzaron
Bs204 millones, a diciembre de 2013 sumaron Bs250 millones, a diciembre de 2014 llegaron a Bs303 millones y a diciembre de
Bs319 millones. Durante los primeros diez meses del 2016, esta cuenta sumé a Bs295 millones.
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9.2.2. Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2011, los gastos financieros sumaron Bs24 millones (16,3% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2012
registran Bs42 millones (20,4% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2013 suman Bs58 millones (23,1% de los Ingresos
Financieros), a diciembre de 2014 alcanzaron Bs69 millones, a diciembre de 2015 suman Bs70 millones (21,9% de los Ingresos
Financieros), y durante los primeros diez meses del 2016 sumaron Bs60 millones (20,2% de los Ingresos Financieros).
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9.2.3. Resultado Financiero Bruto

Al 31 de diciembre de 2011, el Resultado Financiero Bruto llegd a Bs125 millones (83,7% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2012 alcanz6 Bs162 millones (79,6% de los Ingresos Financieros) y a diciembre de 2013 ascendié a Bs192 millones (76,9% de los
Ingresos Financieros). A diciembre de 2014, la cuenta llegd a Bs234 millones (77,2% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2015 ascendi6 a Bs249 millones (78,1% de los Ingresos Financieros) y durante los primeros diez meses del 2016, la cuenta registré
Bs235 millones (79,8% de los Ingresos Financieros).
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9.2.4. Otros Ingresos y Gastos Operativos

A diciembre de 2011, la cuenta Otros Ingresos Operativos alcanzé Bs1,6 millones, a diciembre de 2012 alcanz6 Bs1,9 millones, a
diciembre de 2013 ascendié a Bs3 millones, a diciembre de 2014 llegé a Bs2,8 millones, a diciembre de 2015 ascendié a Bs4 millones
y durante los primeros diez meses del 2016 sumé Bs3,4 millones.

A diciembre de 2011, la cuenta Otros Gastos Operativos llegd a Bs3,6 millones, a diciembre de 2012 alcanzd Bs5,8 millones, a
diciembre de 2013 ascendié a Bs8,4 millones, a diciembre de 2014 lleg6 a Bs6,7 millones, a diciembre de 2015 llegd a Bs8 millones y

durante los primeros diez meses del 2016 alcanz6 Bs9,1 millones.
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9.2.5. Resultado Operativo Bruto

A diciembre de 2011, el Resultado Operativo Bruto de CRECER IFD llegé a Bs123 millones (82,4% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2012 sumé a Bs158 millones (77,6% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2013 alcanz6 a Bs187 millones
(74,8% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2014 alcanzé a Bs230 millones (75,9% de los Ingresos Financieros), a diciembre
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de 2015 llegd a Bs245 millones (76,9% de los Ingresos Financieros) y al 31 de octubre de 2016 lleg6 a Bs229,8 millones (77,9% de
los Ingresos Financieros).
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9.2.6. Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre de 2011, los Gastos de Administracion llegaron a Bs99 millones (66,1% de los Ingresos Financieros), a diciembre
de 2012 registraron Bs124 millones (61,0% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2013 alcanzaron Bs156 millones (62,3% de
los Ingresos Financieros), a diciembre de 2014 llegaron a Bs177 millones (58,6% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2015
registraron Bs192 millones (60,2% de los Ingresos Financieros) y durante los diez primeros meses del 2016 sumaron Bs165 millones
(56,0% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestioén 2012, los Gastos de Administracion registraron un incremento de Bs26 millones (26,2%). Durante la gestion 2013,
la cuenta increment6 en un Bs31 millones (25,2%) y en el 2014 creci6 por Bs22 millones (14,0%). Durante el 2015 esta cuenta crecio
en Bs15 millones (8,3%).

250
200 Gastos de Administracion 192
7T

2 156 09
[ Ao | Bs ] Var Absoluia] Ver % |% deingresos [IERSH 12
Dic-11 98.553.377 66,1% |2 99
Dic12 124348502 25795125  262%  61,0%  |g O
Dic13 155622900 31274398  252%  62,3% 5 |
Dic14 177408330 21785430  14,0%  58,6%
Dic-15 192116888 14708558  83%  60,2% 0
Ock16  165.118.146 56,0% Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Oct-16

9.2.7. Utilidad Neta (Resultado de Gestion)

Al 31 de diciembre de 2011, CRECER IFD reporté una Utilidad Neta de Bs20 millones (13,2% de los Ingresos Financieros), a
diciembre de 2012 sumé Bs23 millones (11,3% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2013 alcanzé Bs12 millones (4,8% de los
Ingresos Financieros), a diciembre de 2014 sumo Bs23 millones (7,5% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2015 alcanzd
Bs16 millones (5,1% de los Ingresos Financieros) y durante los diez primeros meses del 2016 registrd una utilidad neta de Bs30,4
millones (10,3% de los Ingresos Financieros).
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9.3. INDICADORES FINANCIEROS

9.3.1. Liquidez, Solidez y CAP

El indice de Liquidez, corresponde a la suma de las Disponibilidades y las Inversiones Temporarias entre €l Activo Total. Al 31 de
diciembre de 2011, este Indice se situaba en el 3,3% y a diciembre de 2012 incremento a 8,4%. A diciembre de 2013 lleg6 a 6,6%, a
diciembre de 2014 bajé a 5,6%, a diciembre de 2015 llegd 5,0% y al 31 de octubre de 2016 se situd en 5,2%.

Grafico N° 03: Liquidez
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El indice de Solidez, expresado por el Patrimonio entre el Activo, presenta una tendencia de reduccion de 24,0% a diciembre de 2011
a 15,8% a diciembre de 2013. A diciembre de 2014 lleg6 a 16,5%, a diciembre de 2015 llegd a 16,4% vy al 31 de octubre de 2016 llegd
a 17,4%. Esta reduccién en este Indice se debe por el incremento superior del Activo en relacién al Patrimonio, considerando el
incremento de la cartera de créditos de CRECER IFD.

Grafico N° 04: Solidez
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El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) llegd a 23,4% a diciembre de 2011. Al 31 de diciembre de 2012 se situd en 19,2%.
Luego a diciembre de 2013 bajo a 16,5% y volvid a bajar a 16,2% a diciembre de 2014. A diciembre de 2015 llegd a 16,5% y al 31 de

octubre de 2016 registr6 un 16,8%.
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Grafico N° 05: Coeficiente de Adecuacion Patrimonial
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9.3.2. Calidad de Cartera

A diciembre de 2011, 2012 y 2013, la Cartera Vencida mas la Cartera en Ejecucion sobre la Cartera Bruta (indice de Mora) se ha
situado por debajo del 1,0%. Al 31 de diciembre de 2014 este Indice se ubict en el 1,3%, a diciembre de 2015 en un 0,9% y al 31 de
octubre de 2016, este indicador se situd en un 1,0%.

Grafico N° 06: Indice de Mora
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El indice de Cobertura de la Cartera en Mora, expresado por la Prevision para Cartera Incobrable entre la Cartera en Mora, llegé a
349,5% al 31 de diciembre de 2011. A diciembre de 2012, el Indice subié a 366,6% y a diciembre de 2013 registrd 313,9%. A
diciembre de 2014 alcanzd 266,7%, a diciembre subié a 392,7% y al 31 de octubre de 2016, el indicador llegd a 357,1%.

Grafico N° 07: Indice de Cobertura
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9.3.3. Rentabilidad
El Resultado Financiero Bruto respecto a la suma del Activo fue variando desde el 18,0% registrado a diciembre de 2011 hasta el
17,0% registrado al 31 de diciembre de 2015.

Grafico N° 08: Resultado Financiero Bruto / Activo
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El Resultado de Operacion Bruto respecto a la suma de Activos tuvo el mismo comportamiento que el indicador anteriormente
mencionado. A diciembre de 2011, este Indice registré un 17,8%, a diciembre de 2012 alcanzé 15,8%, a diciembre de 2013 llegd a
14,7%, a diciembre de 2014 lleg6 a 16,9% y a diciembre de 2015 registro 16,8%.

Grafico N° 09: Resultado Operativo Bruto / Activo

20,00%
18,00%
16,00%
14,00% A
12,00% A
10,00%
8,00% -+
6,00% -+
4,00%
2,00%
0,00% -

17,8%  Resultado de Operacion Bruto/ Activo 1 99, 16,8%
15,8%

14,7%

Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15

El indice de Rentabilidad respecto a los Activos (ROA, del inglés Return on Assets) de CRECER IFD fue de 2,8% al 31 de diciembre
de 2011. A diciembre de 2012, el indicador cay6 a 2,3% comparada a la del afio 2011. El indicador fue de 0,9% a diciembre de 2013 y
registré un 1,7% a diciembre de 2014. A diciembre registré un ROA del 1,1%.

Grafico N° 10: ROA (Return on Assets)
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El indice de Rentabilidad respecto al Patrimonio (ROE, del inglés Return on Equity) de CRECER IFD tuvo el mismo comportamiento
que el ROA. El Indicador fue 11,8% a diciembre de 2011 y diciembre de 2015 fue de 6,8%.

Grafico N° 11: ROE (Return on Equity)
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9.3.4. Eficiencia

El indice de Gastos de Administracion en relacion al Activo de CRECER IFD fue de 14,2% en 2011, 12,4% en 2012, 12,2% en 2013 y
de 13,0% en 2014. A diciembre de 2015 llega al 13,1%, Entre las gestiones 2010 y 2013, disminuye este Indicador, mostrando asi un
aumento en la eficiencia de la empresa respecto a sus activos.

Grafico N° 12: Gastos de Administracion sobre el Activo
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Al ser las Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras la (inica fuente de financiamiento, se ha considerado el indice de Gastos
de Administracion sobre Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, el mismo que fue de 19,9% en 2011, 16,3% en 2012,
15,5% en 2013, de 16,5% en 2014 y 16,6% en 2015.

Grafico N° 13: Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras sobre Gastos de Administracion

25,00%
Gastos de Administracion

19,9% / Oblig. con Bancos y Ent. de Fin.

20,00% - T
16.3% 55 R0 16,6%
,9 /0

15,00% A
10,00%
5,00% -
0,00% - : : . .

Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15

58



9.3.5. Endeudamiento

El Indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) mostré una tendencia de crecimiento estable desde la gestion 2011 hasta la gestion
2013, el mismo que fue de 76,0% en 2011, 81,1% en 2012 y 84,2% en 2013. A diciembre de 2014, el Indicador se situ6 en 83,5%, a
diciembre de 2015 llegd a 83,6% y al 31 de octubre de 2016 llegd a 82,6%. Este incremento se debe principaimente porque el
crecimiento de la cartera durante los afios se fue financiando en mayor proporcién por deuda (Obligaciones con Bancos y Entidades
Financieras).

Grafico N° 14: Razon de Endeudamiento (Pasivo / Activo)
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El indice de deuda versus patrimonio (Pasivo/Patrimonio) registré una tendencia creciente entre el 2011 y el 2013, el mismo que fue
de 315,9% en 2011, 428,8% en 2012 y 532,2% en 2013. A diciembre de 2014 se situd en 507,1%, a diciembre de 2015 en 508,6% y
al 31 de octubre de 2016 llegd a 473,7%. El comportamiento de este indice se debe porque la cartera de CRECER IFD esta creciendo
principalmente por nueva deuda.

Grafico N° 15: Pasivo / Patrimonio
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9.3.6. Financiamiento

El indice de Financiamiento de CRECER IFD, expresado por la suma de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
entre la suma del Pasivo y Patrimonio, mostré una tendencia creciente a largo del periodo analizado. Al 31 de diciembre de 2011, las
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representaban el 71,6% de la suma del Pasivo y Patrimonio, el 76,1% a
diciembre de 2012, el 78,9% a diciembre de 2013, el 79,0% a diciembre de 2014, el 79,0% a diciembre de 2015 y el 75,9% al 31 de
octubre de 2016. El comportamiento del indice nuevamente indica el aumento en el nivel de deuda que ha contraido CRECER IFD
para solventar el crecimiento en cartera que ha experimentado durante estos afios.
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Grafico N° 16: Indice de Financiamiento
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9.4, COMPROMISOS FINANCIEROS DE CRECER IFD
CRECER IFD no podra exceder los siguientes limites, cuyos célculos deberan ser remitidos a BDP ST mensualmente:

9.4.1. Gastos Administrativos
Gastos Administrativos n/Cartera Total n <20%
Donde:
Gastos Administrativos
Cartera Total

Son los gastos administrativos de CRECER IFD.

Es el saldo total de la Cartera gestionada por CRECER IFD, compuesta por cartera vigente,
vencida y en ejecucion (en Activos), mas cartera en administracion, mas fideicomisos (en
cuentas de orden).

n = Eselmes vencido al que el calculo corresponde.

9.4.2. Control de Solvencia:
CAP n>12%
Donde:
CAP = Coeficiente de Ponderacién de Activos y Suficiencia Patrimonial de acuerdo a la normativa
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
n = Eselmes vencido al que el calculo corresponde

9.4.3. Cobertura de Mora:
Prevision de Cartera n /Cartera en Mora n > 100,0%
Donde:
Previsién de Cartera = Saldo de Previsiones expresadas en el Activo (Previsiones Especifica y Genérica) y Pasivo
(Prevision Ciclica) de CRECER IFD en términos de valor absoluto.
CarteraMora = Es el saldo de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion propia de CRECER IFD (En
activo).
n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

9.4.4. Control de Liquidez:
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo n > 2,5%
Donde:

Disponibilidades = Partidas del activo que representan bienes que pueden destinarse de modo inmediato para
hacer frente a las obligaciones de CRECER IFD.
Es la cartera de valores temporal con un alto grado de conversion de liquidez en el mercado.
Son todos los bienes tangibles o intangibles que se reflejan en las cuentas corrientes y no
corrientes del activo de CRECER IFD.
n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

Inversiones Temporarias
Activo

9.4.5. CRECER IFD se compromete a constituir reservas a fin de mitigar el efecto de una devaluacion de la moneda nacional
con respecto al dolar norteamericano a razon de US$ 26.550.- mensual y hasta alcanzar US$ 1.274.000 en los proximos
48 meses computables a partir del mes de la emision de los Valores de Titularizacion.
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A los fines de evaluar el cumplimiento de lo sefialado, CRECER IFD remitira mensualmente a BDP ST las relaciones antes
mencionadas dentro de los veinte (20) dias calendario, siguientes al cierre de cada mes. En el supuesto caso de existir un
incumplimiento en los coeficientes anteriormente mencionados, CRECER IFD tendra un plazo de adecuacién de hasta treinta
(30) dias calendario posteriores al incumplimiento.

En caso de persistir el incumplimiento, concluido el plazo de adecuacion, CRECER IFD debera cumplir una penalidad
correspondiente a un pago diario de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos), hasta que se lleve a cabo la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion, que sera convocada por BDP ST a més tardar a los 15 dias de vencido el plazo de
adecuacién. La Asamblea General de Tenedores tendra la finalidad de considerar el informe del estado de situacion y la
propuesta de CRECER IFD para superar el incumplimiento. EI monto recaudado por concepto de esta penalidad sera depositado
mensualmente en una cuenta a nombre del Patrimonio Autdnomo y serd adicionada al pago del siguiente cupon a los
inversionistas en proporcion al nimero de Valores de Titularizacién que posean en el Patrimonio Auténomo.

9.5. Responsables de la Informacion Financiera
La Lic. Maria Elena Apaza N., Contadora Nacional, fue el principal funcionario contable durante las gestiones 2011, 2012, 2013, 2014,
2015 e incluyendo también el periodo de referencia a octubre de 2016.

La auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 fue realizada por la empresa Ruizmier, Rivera, Pelaez,
Auza S.R.L. Las auditorias externas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 fue realizada por la empresa
PricewaterhouseCoopers S.R.L. y la auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015 fue realizada por Emst
& Young Ltda. Las tres empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades. CRECER IFD cambi6 de
Auditor Externo en cumplimiento al Articulo 33 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y al Articulo 4, Seccidn 2, Capitulo |1, Titulo |
Auditoria Externa, contendido en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros, que establece que una entidad
supervisada no puede confratar Firmas de Auditoria por periodos mayores a tres (3) afios continuos.
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9.6. Estados Financieros

Cuadro N° 19: Balance General de CRECER IFD
Expresado en Bolivianos

| Dot | D2 | Dof3 | Dotd | Dict5 | Octi6 ]

Cartera Vigente 619.515.117  840.984.628 1.103.738.649 1.224.548.937 1.348.651.125 1.427.637.351
Cartera Vencida 1.991.059 2.994.629 5.316.021  10.036.983 4.640.836 7.481.706
Cartera en Ejecucion 900.827 1.506.806 2.709.304 5.574.643 8.030.033 7.190.883
Cartera Reprogr. o Reestr. Vigente 245.006 467.398 957.454 1.974.557 3.248.575 4.684.455
Cartera Reprogr. o Reestr. Vencida 70.047 3.664 54.452 177.780
Cartera Reprogr. o Reesfr. en Ejecucion 38.345 117.891 299.543
Productos Devengados por Cobrar 11.227.291  15.812.024  20.263.021  18.949.991  19.193.463  20.968.968

(Prevision para Incobrabilidad) -10.106.154  -16.500.466 -25.411.672 -41.743.025 -50.441.242  -54.093.370
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Cuadro N° 20: Balance General de CRECER IFD
Anélisis Horizontal y Vertical

Analisis Vertcal - Porcentajes Analisis Horizontal - Montos Analisis Horizontal - Porcentajes
| Dic:!1{Dic12 Dic-13] Dic-14 | Dic-15| Oct16 |
S 20%  27%  23%  19% | 3336585 -3.729.083 -1.024437
Cartera Vigente 89,5% 839% 86,6% 899% 921% 91,8% 221.469.511 262.754.021 120.810.288 124.102.188 78.986.226 ~ 35,7% 312% 109% 10,1% 59%
Cartera Vencida 03% 03% 04% 07% 03% 05% 1.003.570  2.321.392 4.720.962 -5.396.147 2.840.870 504% 77,5% 88,8% -538% 612%
Cartera en Ejecucion 01% 02% 02% 04% 05% 05% 605.979  1.202.498 2.865.339 2455390 -839.150 67,3% 79,8% 1058%  44,0% -10,5%
Cartera Reprogr. o Reestr. Vigente 00% 00% 01% 01% 02% 03% 222.392 490.056 1.017.103  1.274.018 1435880 90,8% 1048% 1062%  64,5% 44,2%
Cartera Reprogr. o Reestr. Vencida 00% 00% 00% 00% 70.047 -66.383 50.788  123.328 -94,8% 1386,1% 226,5%
Cartera Reprogr. o Reestr. en Ejecucion 00% 00% 0,0% 38.345 79.546 181.652 207,4% 154,1%
Productos Devengados por Cobrar 1,6% 1,6% 1,6% 14% 13% 1,3% 4584.733 4450997 -1.313.030 243472 1.775505 40,8% 28,1% -6,5% 1,3%  9,3%
(Prevision para Incobrabilidad) -15%  -16% -2, -3,1% -3,5%  -6.394.312 -8.911.206 -16.331.353  -8.698.217 -3.652. 63,3% 54,0% 643% 20,8%
03% OS% 08% -158475 6013546 -5518687 2851662
! r rpr [
15%  09% 06% 13068809 -3646.236 -2.88859 -7.172.956
S 27%  22% 19% 14185087 4033271 -2.849244 4308847
05% 4% 05%  1917.074 3657474 -5304742  -327.582 1610574 209% 439% -450%  -50% 257%
70% T90% 750% 266796999 243525041 69.409.931 B1511.151 538% 319% 69%  76% 20%
S 29%  29% 45% 16652602 14485508 -6.856.184  3.521.552
- Previsones  22% 18% 17% 16% 16% 22% 3256503 2780985 1146200  1.396.006
_------ - | [
30.409.057
_------ e
- AporesNoCapilzados  27% 19% 15% 14% 47418 6 -18815136
o AusesalParimono
CResevas  185% 147% 134% 134% 03% 05% 19.637.060 23049280 12.004.984

-178.373355 3265624
. ResufadosAcumuiados  28% 23% 09% 17% 11% 20% 3411320 -10954.304 10479307 -6.246.168 14.080933 174% -475% 866% -27.7% 862%
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Cuadro N° 21: Estado de Resultados de CRECER IFD
Expresado en Bolivianos

| Dot | Dof2 | Doci3 | Ditd | Dict5 [ Oct16 |

Ingresos Financieros 149.192.466 203.827.529 249.965.846 302.517.595 319.250.355 295.103.656
Gastos Financieros -24.250.079 -41.649.655 -57.788.159  -68.909.427 -69.838.339 -59.615.167
Resultado Financiero Bruto 124.942.387| 162.177.874| 192.177.687| 233.608.168| 249.412.016| 235.488.489
Otros Ingresos Operativos 1.638.284  1.857.025  3.076.655 2.764.138  4.048.958  3.416.379
Otros Gastos Operativos -3.634.771  -5.802.838  -8.379.493 -6.660.013  -7.982.063 -9.071.579
Resultado de Operacion Bruto 122.945.900| 158.232.061| 186.874.849| 229.712.293| 245.478.911| 229.833.289
Recuperaciones de Acfivos Financieros 8.364.917 14.964.534 35.679.166  62.854.420 54.021.738  37.061.603

Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Acivos Financieros ~ -14.115.972 -26.624.885 -53.331.548 -91.796.370 -86.501.603 -55.114.340

© Ausesporlncobrables 5751055 -11.660.351 -17.652.382 -28.941.950 -32479.865 -18.052.738
- GesbsdeAdministacion  -98553.377 -124.348.502 -155.622.000 -177.408.330 -192.116.888 -165.118.146
~ Austes por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor ~ 498.210  425.287 1492719 541205 538745 249195

Ingresos Extraordinarios 495.924 475.486 19.429 538.483 105.102 50.275
Gastos Extraordinarios -298.243 -352.355 -90.759 -594.084 -750.352 -709.850

© Auses por Ingresos y Gaslos Extraordinarios ~~ 197.681 123431 71330 55601  -645250  -650.575
Resultado del Ejercicio antes de Ajustes por Gesfiones Anteriores

Ingresos de Gestiones Anteriores 563.334 309.337 245.059 188.457 92.487 951.516
Gastos de Gestiones Anteriores -262.733 -31.674 -290.778 -19.526 -399.611 -270.996

Resultado Neto de la Gestion 19.637.960| 23.049.289| 12.094.985| 22.574.293| 16.328.124| 30.409.057

63



Cuadro N° 22: Estado de Resultados de CRECER IFD
Analisis horizontal y Vertical

Analisis Vertical - Porcentajes Analisis Horizontal - Montos Analisis Horizontal - Porcentajes
. |Dic!1{Dic12] Dic-13 ] Dic14 | Dic-15 | Oct-16
Ingresos Financieros 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  54.635.063 46.138.317 52.551.749 16.732.760 36,6% 22,6% 21,0% 5,5%
Gastos Financieros -16,3% -204% -231% -22,8% -21,9% -20,2% -17.399.576 -16.138.504 -11.121.268  -928.912 718% 38,7% 19.2% 1,3%
Resultado Financiero Bruto 83,7%| 79,6%| 76,9%| 77,2%| 78,1%| 79,8% W 37.235.487| 29.999.813| 41.430.481| 15.803.848
Otros Ingresos Operativos 11% 09% 12% 09% 13% 1,2% 218.741 1219630  -312517 1.284.820 134% 657% -102% 46,5%
Otros Gastos Operatvos 24% -28% -34% -22% -25% -31% -2.168.067 -2.576.655 1.719.480 -1.322.050 59,6% 444% -205% 19,9%

© Austespor Ofos Ingresos y Gasos Operaivos — -13%  -19% -21% -13% -12% -19% -1.040.326 -1.357.025 1406963  -37.230 976% 344% -265%  10%

Recuperaciones de Activos Financieros 56% 73% 143% 20,8% 169% 12,6% 6.599.617 20.714.632 27.175.254 -8.832.682 789% 1384% 762% -141%
Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Activos Financieros ~ -9,5% -13,1% -21,3% -30,3% -27,1% -18,7% -12.508.913 -26.706.663 -38.464.822 5.294.767 88,6% 100,3% 721%  -58%

- Ausesporincobrabes  -39% -57% -71% -96% -102% -61% -5909.296 -5.992031 -11.289.568 -3.537.915 1028% 514% 640%  122%
| GasbsdeAdministacon  -661% -610% -623% -58,6% -602% -56,0% -25795.125 -31.274.398 -21.785430 -14.708558 262% 252% 140%  83%
 Austes por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor —~ 03%  02%  06% 02% 02% 01% 72923 1067432 951514  -2460 -146% 2510% -637%  -05%
Ingresos Extraordinarios 03% 02% 00% 02% 00% 00%  -20438 -456057 519054 -433381 -4,1% -959% 2671,5% -80,5%
Gasbos Extaordinarios 02% -02% 00% -02% -02% -02%  -54112 261506  -503.325 -156.268 18,1% -742% 554,6%  263%
© AustesporIngresos y Gasos Extaordinarios 0% 01%  00% 00% -02% -02% 74550 -194461 15729  -589.649 -37.7% -157.9% -221% 10605%

Ingresos de Gestiones Anteriores 04% 02% 01% 01% 00% 03% -253.997 -64.278 -56.602 -95.970 -451% -20,8% -23,1% -50,9%
Gastos de Gestiones Anteriores -02% 00% -01% 00% -01% -0,1% 231.059  -259.104 271252  -380.085 -87,9% 818,0% -93,3% 1946,6%

- Austspor Gesiones Anteriores 0% 0% 00% 0% -01% 02%  -22938 -323382 214650 -476.055 -7.6% -1165% -469,5% -2818%
© Impueso sobre las Utiidades de las Empresas ~~~ -12% -05% -13% -56% 2880252 1437.997 -2698151
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Cuadro N° 23: Indicadores Financieros de CRECER IFD

| Dt | D12 | Dict3 | D14 | Dic15 | Oct16 ]

lqudez ... .../ | /' [ |
(Disponibilidades+Inv.Temporarias) / Acivo 3,34% 8,36% 6,61% 5,55% 4,99% 5,25%
(Disponibilidades*Inv.Temporarias) / Oblig. con Bancos y Ent de Fin. 4,67% 10,99% 8,38% 7,02% 6,32% 6,92%
Soberca ........B ./ [/ /[ | |
Patrimonio / Activo 24,04% 18,91% 15,82% 16,47% 16,43% 17,43%
Cartera en Mora / Patrimonio 1,74% 2,37% 4,01% 6,98% 5,34% 5,59%
Coeficiente de Adecuacion Pafrimonial (CAP) 23,35% 19,15% 16,47% 16,19% 16,52% 16,82%
CalidaddeCarera [ |
Cartera Vigente / Cartera Bruta " 9950% "  9941% "  9919% "  9858%  9882%  98,63%
(Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) / Cartera Bruta " 046%"  053% "  073%°  126% 094% "  1,05%
Productos Devengados por Cobrar / Cartera Bruta 1,80% 1,87% 1,82% 1,53% 1,41% 1,45%
Previsiones / (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) 349,47% 366,56% 313,90% 266,67% 392,75% 357,05%
Previsiones / Cartera Bruta 1,62% 1,95% 2,28% 3,36% 3,70% 3,74%
Previsiones / Cartera en Mora -34947%  -366,56%  -313,90%  -266,67% -392,75%  -357,05%
Rewhiidad .../ | /' [ | |
Ingresos Financieros / Acivo 21,54% 20,34% 19,60% 22,22% 21,80%
Resultado Financiero Bruto / Acivo 18,04% 16,18% 15,07% 17,16% 17,03%
Resultado de Operacion Bruto / Activo 17,75% 15,79% 14,65% 16,87% 16,76%
Ingresos Financieros/ Cartera Bruta " 2396% "  2409% "  2246% "  2435% " 23,39%

"

Resultado de Operacion Bruto / Cartera Bruta 19,75% 18,70% 16,79% 18,49% 17,99%

Resultado Neto / Acivo (ROA) 2,84% 2,30% 0,95% 1,66% 1,12%

Resultado Neto / Pafrimonio (ROE) 11,79% 12,16% 6,00% 10,07% 6,79%
Efienca .../ /| | | |

Gastos Financieros / Activo 3,50% 4,16% 4,53% 5,06% 4,77%

Gastos Financieros / Cartera Bruta "o389% "  492%"  519%°  555%°  512%

Gastos Financieros / Oblig. con Bancos y Ent. de Fin. 4,89% 5,46% 5,74% 6,41% 6,04%

Gastos de Administracion / Activo 14,23% 12,41% 12,20% 13,03% 13,12%

Gastos de Administracion / Cartera Bruta " 1583% "  1470%  1398%  1428% "  14,08%

Gastos de Administracion / Oblig. con Bancos y Ent de Fin. 19,88% 16,31% 15,47% 16,50% 16,61%
Endevdamierp ./ (| |/ [ | |

Pasivo / Activo 75,96% 81,09% 84,18% 83,53% 83,57% 82,57%

Pasivo / Patrimonio 315,92% 428,75% 532,24% 507,07% 508,59% 473,70%
Financemienp [ | | | |

Oblig. con Bancos y Ent Fin. / (Pasivo + Patrimonio) 71,58% 76,08% 78,89% 78,99% 79,01% 75,87%

Oblig. con Bancos y Ent Fin. / Pasivo 94,24% 93,82% 93,71% 94,57% 94,55% 91,89%
Esfructura de Activos

Disponibilidades / Activos 1,26% 2,03% 2,69% 2,28% 1,86% 1,69%

Cartera Bruta / Acivo " 8991% " 8440% " 8726% "  9123% "  9320% "  93,10%
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ANEXOA: FLUJO DE CAJA DEL PATRIMONIO
AUTONOMO




INGRESOS EGRESOS SALDO
Flujo de . Rendimiento . Adm. Repres. Costos [ Otros | Total Gral. Flujo de Caja
Pa arés il Tesoreria ol Lo S = BDP ST Ten:dores de Mant. | Gastos| Egresos Mensual | Acumulado
[ | ] 123.989.643| 110.000.000 .989. 110.000.000]| 12.155.538| 109.999.000| 1.000]  861.155]  53.472|  646.698] .814.

0 0 mar-13-dic-16 110.000.000 110.000.000 | mar 13-dic-16 109.999.000| 1.000 110.000.000 0 -
1 1 dom-22-ene-17 3.500.121 0 3.500.121 | jue 26-ene-17 2.200.000 567.356 17.941 1.114 186.157 | 2.058 2.974.626 525.496 525.496
2 2 mié-22-feb-17 3.116.104 0 3.116.104 | dom 26-feb-17 2.200.000 394.992 17.941 1.114 2.058 2.616.104 500.000| 1.025.496
33 mié-22-mar-17 3.073.602 0 3.073.602 | dom 26-mar-17 | 2.200.000 352.489 17.941 1.114 2.058 2.573.602 500.000| 1.525.496
4 | 4 sab-22-abr-17 3.106.632 0 3.106.632 | mié 26-abr-17 2.200.000 385.519 17.941 1.114 2.058 2.606.632 500.000| 2.025.496
5 5 lun-22-may-17 889.613 0 889.613 | vie 26-may-17 - 368.500 17.941 1.114 2.058 389.613 500.000| 2.525.496
6 6 Afio 1 jue-22-jun-17 3.101.896 0 3.101.896 | lun 26-jun-17 2.200.000 380.783 17.941 1.114 2.058 2.601.896 500.000| 3.025.496
707 sab-22-jul-17 3.085.029 0 3.085.029 | mié 26-jul-17 2.200.000 363.917 17.941 1.114 2.058 2.585.029 500.000| 3.525.496
8 8 mar-22-ago-17 3.092.424 0 3.092.424 | sab 26-ago-17 2.200.000 371.311 17.941 1.114 2.058 2.592.424 500.000| 4.025.496
9 9 vie-22-sep-17 3.087.688 0 3.087.688 | mar 26-sep-17 2.200.000 366.575 17.941 1.114 2.058 2.587.688 500.000| 4.525.496
10 | 10 dom-22-oct-17 3.071.279 0 3.071.279 | jue 26-oct-17 2.200.000 350.167 17.941 1.114 2.058 2.571.279 500.000| 5.025.496
11 1" mié-22-nov-17 3.152.026 0 3.152.026 | dom 26-nov-17 2.200.000 357.103 17.941 1.114 73.300 | 2.568 2.652.026 500.000| 5.525.496
12 | 12 vie-22-dic-17 1.032.865 0 1.032.865 | mar 26-dic-17 - 341.000 17.941 1.114 171.046 | 1.765 532.866 500.000| 6.025.496
13 1 lun-22-ene-18 373.142 0 373.142 | vie 26-ene-18 - 352.367 17.941 1.114 1.721 373.142 0/ 6.025.496
14 2 jue-22-feb-18 2.573.479 0 2.573.479 | Ilun 26-feb-18 2.200.000 352.367 17.941 1.114 2.058 2.573.479 0/ 6.025.496
15 | 3 jue-22-mar-18 2.533.219 0 2.533.219 | lun 26-mar-18 2.200.000 312.107 17.941 1.114 2.058 2.533.219 0/ 6.025.496
16 4 dom-22-abr-18 2.559.839 0 2.559.839 | jue 26-abr-18 2.200.000 338.727 17.941 1.114 2.058 2.559.839 0/ 6.025.496
17 | 5 mar-22-may-18 342.313 0 342.313 | sab 26-may-18 - 321.200 17.941 1.114 2.058 342.313 0| 6.025.496
18 | 6 Afio 2 vie-22-jun-18 2.553.019 0 2.553.019 | mar 26-jun-18 2.200.000 331.907 17.941 1.114 2.058 2.553.019 0/ 6.025.496
19 7 dom-22-jul-18 2.535.713 0 2.535.713 | jue 26-jul-18 2.200.000 314.600 17.941 1.114 2.058 2.535.713 0| 6.025.496
20| 8 mié-22-ago-18 2.539.379 0 2.539.379 | dom 26-ago-18 2.200.000 318.267 17.941 1.114 2.058 2.539.379 0/ 6.025.496
211 9 sab-22-sep-18 2.532.559 0 2.532.559 | mié 26-sep-18 2.200.000 311.447 17.941 1.114 2.058 2.532.559 0| 6.025.496
22 | 10 lun-22-oct-18 2.515.913 0 2.515.913 | vie 26-oct-18 2.200.000 294.800 17.941 1.114 2.058 2.515.913 0/ 6.025.496
23| 1 jue-22-nov-18 2.571.750 0 2.571.750 | lun 26-nov-18 2.200.000 297.807 17.941 1.114 52.622 | 2.267 2.571.750 0/ 6.025.496
24 | 12 sab-22-dic-18 2.564.313 0 2.564.313 | mié 26-dic-18 2.200.000 281.600 17.941 1.114 62.041 | 1.618 2.564.313 0| 6.025.496
25 | 1 mar-22-ene-19 3.604.839 0 3.604.839 | sab 26-ene-19 3.300.000 284.167 17.941 1.114 1.618 3.604.839 0/ 6.025.496
26 | 2 vie-22-feb-19 291.924 0 291.924 | mar 26-feb-19 - 270.811 17.941 1.114 2.058 291.924 0/ 6.025.496
27 | 3 vie-22-mar-19 3.565.716 0 3.565.716 | mar 26-mar-19 3.300.000 244603 17.941 1.114 2.058 3.565.716 0/ 6.025.496
28 | 4 lun-22-abr-19 3.578.568 0 3.578.568 | vie 26-abr-19 3.300.000 257.455 17.941 1.114 2.058 3.578.568 0/ 6.025.496
29| 5 mié-22-may-19 3.557.338 0 3.557.338 | dom 26-may-19 | 3.300.000 236.225 17.941 1.114 2.058 3.557.338 0/ 6.025.496
30| 6 Afio 3 séb-22-jun-19 3.551.856 0 3.551.856 | mié 26-jun-19 3.300.000 230.743 17.941 1.114 2.058 3.551.856 0/ 6.025.496
3|7 lun-22-jul-19 231.488 0 231.488 | vie 26-jul-19 - 210.375 17.941 1.114 2.058 231.488 0/ 6.025.496
32 8 jue-22-ago-19 3.538.500 0 3.538.500 | lun 26-ago-19 3.300.000 217.388 17.941 1.114 2.058 3.538.500 0/ 6.025.496
39 dom-22-sep-19 3.525.144 0 3.525.144 | jue 26-sep-19 3.300.000 204.032 17.941 1.114 2.058 3.525.144 0/ 6.025.496
3410 mar-22-oct-19 3.505.638 0 3.505.638 | sab 26-oct-19 3.300.000 184.525 17.941 1.114 2.058 3.505.638 0/ 6.025.496
35 1 vie-22-nov-19 3.542.136 0 3.542.136 | mar 26-nov-19 3.300.000 177.320 17.941 1.114 43,625 | 2.136 3.542.136 0/ 6.025.496
36 | 12 dom-22-dic-19 3.517.825 0 3.517.825 | jue 26-dic-19 3.300.000 158.675 17.941 1.114 38.477 | 1.618 3.517.825 0 6.025.496
37 1 mié-22-ene-20 3.471.325 0 3.471.325 | dom 26-ene-20 3.300.000 150.608 17.941 1.114 1.662 3.471.325 0/ 6.025.496
38| 2 sab-22-feb-20 156.660 0 156.660 | mié 26-feb-20 - 135.548 17.941 1.114 2.058 156.660 0/ 6.025.496
393 dom-22-mar-20 3.447.915 0 3.447.915 | jue 26-mar-20 3.300.000 126.803 17.941 1.114 2.058 3.447.915 0/ 6.025.496
40 | 4 mié-22-abr-20 3.441.599 0 3.441.599 | dom 26-abr-20 3.300.000 120.487 17.941 1.114 2.058 3.441.599 0/ 6.025.496
41 | 5 vie-22-may-20 123.138 0 123.138 | mar 26-may-20 - 102.025 17.941 1.114 2.058 123.138 0/ 6.025.496
42 | 6 Afio 4 lun-22-jun-20 3.426.539 0 3.426.539 | vie 26-jun-20 3.300.000 105.426 17.941 1.114 2.058 3.426.539 0/ 6.025.496
43 | 7 mié-22-jul-20 3.408.563 0 3.408.563 | dom 26-jul-20 3.300.000 87.450 17.941 1.114 2.058 3.408.563 0/ 6.025.496
4 | 8 sab-22-ago-20 3.396.417 0 3.396.417 | mié 26-ago-20 3.300.000 75.304 17.941 1.114 2.058 3.396.417 0/ 6.025.496
45 | 9 mar-22-sep-20 3.381.356 0 3.381.356 | sab 26-sep-20 3.300.000 60.243 17.941 1.114 2.058 3.381.356 0/ 6.025.496
46 | 10 jue-22-oct-20 3.364.838 0 3.364.838 | lun 26-oct-20 3.300.000 43.725 17.941 1.114 2.058 3.364.838 0/ 6.025.496
47 1 dom-22-nov-20 856.401 0 856.401 | jue 26-nov-20 3.300.000 30.122 17.941 1.114 3430 | 2.058 3.354.664 | -2.498.263 3.527.233
48 | 12 mar-22-dic-20 0 0 - sab 26-dic-20 3.300.000 14.575 17.941 1.114 16.000 | 2.058 3.351.688 | -3.351.688 175.545




ANEXO B: POLITICAS DE TESORERIA,
PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA

LA ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034




ANEXO “A”

DE LA DECLARACION UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE UN DERECHO DE COMPRA DE PAGARES EMITIDOS
POR CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD, QUE REALIZA
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. PARA LA CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO
IFD - BDP ST 034 PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION:

“POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034”

Para la administracién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 (en adelante el “Patrimonio
Auténomo”), BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (en adelante “BDP ST”), en lo aplicable, implementara su Manual
de Funciones y Organizacién y su Manual de Procedimientos y de Control Interno (en adelante los “Manuales”)
vigentes a la fecha. Sin embargo, considerando que el Manual de Procedimientos y de Control Interno de BDP ST
establece que cada Patrimonio Auténomo “debera contar con procedimientos especificos elaborados en funcion de
la estructura de titularizacion disefiada y el tipo de activo o Flujo Futuro titularizado”, el presente Anexo “A”, tiene
por objeto definir las siguientes Politicas de Tesoreria y Funciones y Procedimientos, necesarios para una adecuada
administracion del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral.

o Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Auténomo debe contar con unas Politicas de Tesoreria que determinen el
universo de posibilidades y limitaciones que deberd observar BDP ST para el manejo de los recursos del
Patrimonio Auténomo, en concordancia con lo establecido en la “DECLARACION UNILATERAL DE CESION
IRREVOCABLE DE UN DERECHO DE COMPRA DE PAGARES EMITIDOS POR CREDITO CON EDUCACION RURAL
INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO — CRECER IFD, QUE REALIZA BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PARA LA CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 PARA FINES DE
TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION” (en adelante la “Declaracion Unilateral”), y en la
regulacion vigente.

e Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Auténomo requiere la adopcién de
ciertas funciones y procedimientos especificos de BDP ST, algunos de los cuales no estan previstos en los
Manuales, por ser documentos de caracter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA
BDP ST debera observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las actividades de
colocacion de recursos del Patrimonio Auténomo acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo.

1.1. Objetivo.
Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Auténomo priorizando la seguridad del capital por
encima de la rentabilidad.

1.2. Instrumentos.
Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Autonomo deberdn estar distribuidos en: Cajas de Ahorro,
Cuentas Corrientes, Depdsitos a Plazo Fijo, Operaciones de Reporto, Operaciones en Firme.

Las operaciones permitidas son:

a) Depdsitos en Entidades de Intermediacidn Financiera autorizadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (en adelante “ASF1”).

b) Operaciones de Reporto y compra en firme de valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (en
adelante “BBV”) y en el Registro del Mercado de Valores (en adelante “RMV”) de ASFI.



1.3. Limitaciones.

a)

c)

Entidades de Intermediacidn Financiera: Las Entidades de Intermediacidon Financiera aceptadas para depositar
recursos del Patrimonio Auténomo son aquellas cuyos Valores cuenten con Calificacion de Riesgo minima de
“N-2" a corto plazo y de categoria “A” a largo plazo.

Operaciones de Reporto y en Firme: Los valores aceptados para Operaciones de Reporto y para compra en
firme, serdn Unicamente valores con calificaciéon de riesgo minima de “N-2” a corto plazo y de categoria “A” a
largo plazo y valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién o Banco Central de Bolivia.

Aplicacion: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los cambios en
las calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a BDP ST, deberad ser subsanada en el menor
tiempo posible, de acuerdo a los propios mecanismos existentes en el mercado.

FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

2.1. Generales
BDP ST desempeiiard minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacion:

a)

b)

Apertura de las cuentas del Patrimonio Auténomo (en adelante las “Cuentas”) en Entidades de Intermediacion
Financiera de acuerdo a lo establecido en la Declaracidn Unilateral y en el Prospecto de Emision.

Llevar archivos de la documentacidn legal, notas internas, correspondencia externa, comprobantes contables,
estados financieros y extractos bancarios.

Realizacién de un Balance de Apertura del Patrimonio Auténomo.

Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Auténomo.

Controlar o efectuar, segun corresponda, el pago correcto a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Auténomo.

Realizar una adecuada administracién de recursos de tesoreria.

Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacidon de los mecanismos de cobertura, cuando corresponda.
Preparar y remitir a los drganos competentes la documentacion y/o informacién prevista en la regulacion
vigente, dentro de los plazos establecidos en la misma.

Realizar la valoracién de los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, conforme lo
establecido por la normativa vigente aplicable.

En los casos que correspondan, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en la Declaraciéon
Unilateral.

Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Auténomo.

Coordinar las actividades necesarias con la empresa de Auditora Externa.

Controlar y, en su caso, gestionar la recaudacion o recepcion de los recursos producto de la colocacion de los
valores emitidos.

Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emisidn.

Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

El pago de costos y gastos debera contar con la documentacién de respaldo correspondiente.

Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Auténomo seran realizadas, en lo posible, en forma
conjunta por dos firmas autorizadas de BDP ST.

Toda compra o adquisicion de bienes y servicios determinado en la Declaracidon Unilateral o necesario para el
buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea inferior o igual a USS 2.000,00 (Dos Mil
00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) deberd ser decidido en forma conjunta por el
Administrador y el Gerente General de BDP ST o un ejecutivo apoderado para el efecto.

Para toda compra o adquisicién de bienes y servicios determinado en la Declaracion Unilateral o necesario
para el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a USS 2.000,00 (Dos Mil
00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica), BDP ST debera seguir las siguientes modalidades de
adjudicacion:



Modalidad

Caracteristicas

Procedimiento

Modalidad de
Adjudicacion

1. Invitacién
Directa

Se conoce a todos los
proveedores del
servicio.

Carta de invitacidn a todos
los proveedores.
Términos de Referencia /
Pliego de Condiciones.

Gerencia General o un
ejecutivo apoderado al
efecto, sobre informe del
Administrador.

2. Invitacion
Publica

Puede haber varios
proveedores a nivel
nacional

Dos publicaciones
discontinuas en medios de
prensa a nivel nacional.
Términos de Referencia /

Gerencia General sobre
Informe del Comité de
Seleccidn.

Pliego de Condiciones

i) Metodologia de calificacién: Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los requisitos
minimos establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el nimero de los mismos, en funcion de
ciertos criterios como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio, tiempo de entrega para la
realizacion del mismo y modalidad de pago.

ii) Comité de Seleccidén: Deberad estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de BDP ST y el
Administrador de BDP ST. El Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General o0 a un ejecutivo
apoderado de BDP ST para el efecto, quién decidird la adjudicacién del mismo.

En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comun de Tenedores de
Valores, mas no en el proceso de adjudicacion.

u) Con anticipacidon de por lo menos un (1) dia al vencimiento de cada cupdn, la Administracién realizard una
publicacién de prensa en la que se anuncie el pago respectivo. El pago a los Tenedores de Valores de
Titularizacidn se realizara de acuerdo a lo establecido en la Declaracidn Unilateral.

v) Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar cumplimiento a
la Declaracién Unilateral, al Prospecto de Emision y a la normativa vigente.

2.2. Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.

Toda situacion que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la relacionada a pagos de
Valores de Titularizacion, debera ser consultada al Asesor Legal de BDP ST o a una entidad legal externa contratada
para el efecto, con la documentacién correspondiente para su analisis.

Tratandose de situaciones que demandan una solucidn en el transcurso del dia, con objeto de no generar perjuicios
a los Tenedores de Valores, la consulta podrd ser realizada de manera personal, sin que medien notas internas,
bastando para la culminacion de una operacion el visto bueno del abogado consultado sobre el documento en
cuestion, con indicacidon expresa de la parte revisada y/o analizada.

2.3. Procedimientos No Previstos.

Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el adecuado
funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando no sea contrario a las normas y que vaya en beneficio
de los intereses del Patrimonio Auténomo, podra ser desarrollado por BDP ST.
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"Prestigio, Calidad y Respuesta Agil®

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 034

Informe con Estados Financieros al 30 de Septiembre de 2016 Fecha de Comité: 8 de diciembre de 2016
José Daniel Jiménez Valverde (591) 2-2124127 djimenez@ratingspcr.com
Pamela Antezana Salinas (591) 2-2124127 pantezana@ratingspcr.com
Veronica Tapia Tavera (591) 2-2124127 vtapia@ratingspcr.com

Aspecto o Instrumento Calificado Callgg%uon Equxgllzelnma Per?)pceétlva

Valores de Titularizacion CRECER IFD — BDP ST 034

Serie Monto (Bs) Plazo (Dias)
A 22.000.000 348 gl- N-1 Estable
B 22.000.000 743 sA+ Al Estable
C 33.000.000 1.108 A+ Al Estable
D 33.000.000 1.474 A+ Al Estable
Total 110.000.000

Significado de la Calificacion PCR

Categoria gl-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan
respaldados por buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados, sin embargo, en periodos
de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando
respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera, asi
como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, La calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada podria variar
significativamente entre otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala gestion del originador,
variaciones en la composicién del activo de respaldo, cambios en la calificaciéon del originador, modificaciones en la estructura,
modificaciones en los flujos de caja generados por la cartera de activos que no sean suficientes para pagar los intereses y
amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacién, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el

anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de
perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector
al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
calificacion especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:
e Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.
e Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel medio de la calificaciéon asignada.
e Siel numeral 3 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el valor se encuentra en el
nivel mas bajo de la calificacion asignada.



La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de
una emisién o0 su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las
calificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos
instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 065/2016 de 8 de diciembre de
2016, acord6 por unanimidad asignar la calificacion de N-1 (gl- segun la simbologia de calificacion
utilizada por PCR) con perspectiva “Estable” a la serie “A”, y la calificacion de Al (gA+ segun la
simbologia de calificacion utilizada por PCR) con perspectiva “Estable” a la series “B”, “C” y “D” de
Emision de los Valores de Titularizacion CRECER IFD — BDP ST 034.

Los factores considerados para asignar las calificaciones y las perspectivas correspondientes son las
siguientes:

e Constitucién del Patrimonio Auténomo.- Establece un respaldo de la Emision, dado que permite
que se reduzcan las potenciales pérdidas para los tenedores de los valores de titularizacion a través
de su administracion. El Exceso de Flujo de Caja, adoptado en la estructura, otorga a los valores
analizados de una mayor seguridad en términos de cobertura, ya que el mismo permite a la estructura
el reconocimiento de cuotas de amortizacion de Capital e Intereses, aun sin la percepcion de pagos
por parte de CRECER IFD.

La calificacion refleja también el riesgo crediticio de CRECER IFD por tratarse de una estructura de
titularizacion del derecho de compra de pagarés emitidos por CRECER IFD, la cual se sustenta en los
siguientes aspectos:

e Calidad de Cobertura y Cartera.- El comportamiento de los indicadores de cobertura de provisiones
y de morosidad ha sido variable en el ultimo quinquenio, con resultados favorables para la institucion.
La cobertura de provisiones alcanzé a un promedio de 337,87% y a septiembre 2016 disminuyé a
363,14%. A pesar que en el periodo 2011-2015 el indice de morosidad de la cartera también tuvo un
comportamiento variable, se mantuvo alrededor de 1%, a diciembre 2015 este indicador disminuy6 a
0,94% y a septiembre 2016 crecié levemente a 1,04%. La calidad de la cartera de CRECER IFD es
muy buena, respaldada con una cobertura de la cartera vencida y ejecutada que sobrepasa el 100%,
bajo nivel de morosidad y a septiembre 2016 con una participacion de cartera vigente respecto al total
activo de 93,27%.

e Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial.- El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de CRECER IFD
presenta niveles superiores a los exigidos por la hormativa, sin embargo es importante apreciar que
existe una tendencia negativa de este indicador. A septiembre 2016 este indice expuso recuperacion y
se increment6 a 16,98% en comparacion a diciembre 2015. Por lo tanto, CRECER IFD ain cuenta
con un importante margen para incrementar su cartera.

e Liquidez.- La liquidez de la entidad en el periodo 2011-2015 tuvo un comportamiento variable y una
tendencia negativa, los indicadores disponibilidades + inversiones temporarias a pasivo Yy
disponibilidades + inversiones temporarias a pasivo financiero alcanzaron promedios de 7,04% y
7,48% respectivamente y a septiembre 2016 se ubicaron por debajo de los promedios del ultimo
quinguenio, comportamiento que mantiene desde el afio 2014.

e Nivel de Endeudamiento.- El endeudamiento de la entidad presentd un comportamiento variable en
el periodo 2011-2015, cuya fuente principal fue el apalancamiento con entidades financieras, debido a
gue CRECER IFD aun no puede captar recursos del publico y su fuente de financiamiento mas
importante proviene de entidades financieras y de cooperacion, nacionales o extranjeras. Los
indicadores pasivo a patrimonio y deuda financiera a patrimonio alcanzaron promedios de 4,59 y 4,32
veces respectivamente, y a septiembre 2016 presentaron cifras ligeramente superiores de 4,70y 4,35
veces, respectivamente

e Rentabilidad.- La rentabilidad en el periodo 2011-2015 medida por los indicadores ROA y ROE
expuso comportamiento variable con tendencia a disminuir, que se explican por el incremento de los
gastos administrativos (En especial por el crecimiento de gastos de personal) y los cargos por
incobrabilidad y desvalorizacion de activos (Por mayores previsiones de cartera incobrable) que
afectaron la utilidad neta. A septiembre 2016 la rentabilidad expuso recuperaciéon con resultados
mayores al promedio del quinquenio analizado.



Proyecciones Financieras.- La proyeccion de estados financieros de CRECER IFD consideran un
crecimiento de cartera como su principal activo, esta proyeccion esta respaldada por el crecimiento
histérico de la sociedad y la importante participacion de la cartera vigente, por lo tanto CRECER IFD
en el periodo 2016-2020 continuard con un crecimiento importante en sus resultados financieros y en
el flujo de efectivo, siendo capaz de cubrir sus deudas financieras. Considerando la obtencién de la
Licencia de Funcionamiento otorgada por ASFI, CRECER IFD cambiaria su fuente principal de fondeo
del financiamiento por entidades financieras a obligaciones con el publico y mediante la reinversién de
utilidades y aportes al capital ordinario el patrimonio experimentaria crecimiento. Por lo tanto CRECER
IFD se beneficiara con financiamiento a menores tasas de interés y fortalecimiento patrimonial.

Compromisos Financieros.- Durante la vigencia de la emisién Crecer debe cumplir compromisos
financieros que establecen limites a Gastos Administrativos, Solvencia, Cobertura de Mora, Control de
Liquidez y Constitucion de Reservas para mitigar efectos de devaluacion de la moneda nacional.

Marco Legal y Regulacion.- En agosto de 2013 se promulgo la Ley de Servicios Financieros, Ley que
reemplazé a la Ley de Bancos y Entidades Financieras en Bolivia e incluyé a las IFD’s como
intermediarios financieros. Por lo tanto, el Gobierno procedi6 a la regulacion de las tasas de vivienda
social (no aplicable en las IFD’s). En julio de 2014 se promulgd el Decreto Supremo N° 2055 cuyo
objetivo es determinar las tasas de interés minimas para depdsitos del publico en cajas de ahorro y
depositos a plazo fijo y establecer el régimen de tasas de interés activas méximas para el
financiamiento destinado al sector productivo y esta disefiado de acuerdo al tamafio de la unidad
productiva. Este Decreto Supremo incorpora a las Instituciones Financieras de Desarrollo que tienen
un plazo improrrogable maximo de cinco afios a partir de la obtencion de la Licencia de
Funcionamiento, para la adecuacion y aplicacion obligatoria de los limites de tasas de interés
establecidos y la adecuacion debera responder a un plan estratégico sujeto a control y seguimiento
por la ASFI. En fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Resolucion ASFI N° 634/2014, la ASFI
aprobdé y puso en vigencia las modificaciones al Reglamento para Instituciones Financieras de
Desarrollo.

A la fecha del informe la ASFI otorgd la Licencia de Funcionamiento a siete IFD’s (Cidre, Crecer,
Diaconia, Fondeco, Fubode, Idepro e Impro) y emitié la Resolucion ASFI N° 804/2016 para poner en
vigencia el Reglamento para la Conclusion del Proceso de Adecuacion de IFD’s sin Licencia de
Funcionamiento.

Informacion Utilizada para la Calificacion

1.

4.

Informacioén Financiera

e Estados Financieros consolidados de CRECER IFD (con auditoria externa) del 31 de diciembre de
2011 al 31 de diciembre de 2015.

Estados Financieros intermedios al 30 de septiembre 2016.

Composicion del Financiamiento de CRECER IFD a septiembre de 2016.

Ingreso por Tecnologia Financiera de CRECER IFD a septiembre de 2016.

Dispersion geografica de la Cartera de CRECER IFD a septiembre de 2016.

Perfil de la Empresa

e Caracteristicas de la administracion y propiedad.
e Descripcion del proceso operativo de la empresa.
Analisis de Estructura

e Documentos relativos a la emision.

Informacion del Sector

¢ Datos del Sector Microfinanciero a septiembre de 2016".

Anédlisis Realizados

Andlisis Financiero Histdrico: interpretacion de los estados financieros histdricos con el fin de
evaluar la gestion financiera de la empresa emisora de los pagarés, asi como entender el origen de
fluctuaciones importantes en las principales cuentas.

Analisis Financiero Proyectado: evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones

" Ultimo corte trimestral disponible a la fecha de elaboracién del informe.



financieras, asi como analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago,
de la empresa emisora de los pagarés, a diversos factores econémicos.

3. Andlisis de Hechos de Importancia Recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su
importancia son trascendentes en la evolucion de la institucion.

4. Evaluacion de los Riesgos y Oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones
0 expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnolégicos, etc.), que

bajo ciertas circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo
financiero de la empresa emisora de los pagarés.

5. Andlisis de Estructura. Se revisaron los documentos relativos a la emision.

Resumen de la Estructura?

Objetivo de la Titularizacién

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el
sector de microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales
boliviano, sin perder la calidad crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacion, ha
decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD para que se
constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los “Valores de Titularizacion CRECER IFD
- BDP ST 034".

Descripcién de la Estructura

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento
alguno, cede en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de
Compra de Pagares a ser Emitidos por CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA
DE DESARROLLO - CRECER IFD, al Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034,
representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

Segun Resolucion ASFI 1181/2016 de 12 de diciembre de 2016, se autorizd la inscripcién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 bajo el Numero de Registro ASFI/DSVSC--PA-PAM-002/2016
y de los Valores de Titularizacion CRECER - BDP ST 034 bajo el Numero de Registro: ASFI/DSVSC--TD-
PAM-002/2016.

Cuadro 1
Detalles de la Emision

serie Monto de cada | N° de Valores | Plazo (dias Clave de Valor Tasa de Fecha de Vencimiento
Serie (Bs) Titularizacion | calendario) Pizarra Nominal Bs Interés
A 22.000.000 4.400 348 PAM-TD-NA 5.000 2,50% 26 de noviembre de 2017
B 22.000.000 4.400 743 PAM -TD-NB 5.000 3,60% 26 de diciembre de 2018
C 33.000.000 6.600 1.108 PAM -TD-NC 5.000 4,70% 26 de diciembre de 2019
D 33.000.000 6.600 1.474 PAM -TD-ND 5.000 5,30% 26 de diciembre de 2020
Total | 110.000.000 22.000

La constitucion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 se realiza mediante la
suscripcion de la “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del
Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion”, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra de Bs1.000,00
(Un Mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 sera el proveniente del flujo de
Pagarés adquiridos con los recursos de la Emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados en la(s) Cuenta(s)
de Recaudacion abierta(s) a nombre del Patrimonio Auténomo. Estos recursos no podran ser afectados por
terceros acreedores de BDP ST, como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de
Valores.

2 Los términos definidos en esta seccion se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos

0 agentes a los que se hace referencia.



Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Autonomo fueran afectados por acciones
judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios para
desafectarlos y los costos seran absorbidos por el Patrimonio Autbnomo.

La operatividad de la estructura se puede explicar en el siguiente gréafico:

Gréfico 1
Estructura del Proceso
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Fuente y Elaboracién: BDP ST S.A.

Cuadro 2 ‘
Condiciones y Términos Generales

Denominacion del Patrimonio Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034

Auténomo

Denominacién de la Emision Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 034
Monto Total de la Emisién Bs 110.000.000.- (Ciento diez Millones 00/100 Bolivianos).
Precio de Colocacion Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Valores a Emitirse Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio

Moneda en que se expresan los

. A Bolivianos.
Valores de Titularizacion

Mecanismos de Cobertura Exceso de Flujo de Caja

Mecanismo de Seguridad Adicional Exceso de Flujo de Caja Acumulado.
Fecha de Emision 13 de Diciembre de 2016
Tipo de Interés Nominal, Anual y Fijo

El plazo de la colocacion primaria sera de dos (2) dias calendario, computable a partir

Plazo de Colocacion de la Fecha de Emisién

Serie A: Mensualmente cada 26 de mes, de enero de 2017 a noviembre de 2017;
salvo el 26 de mayo de 2017.

Serie B: Mensualmente cada 26 de mes, de febrero de 2018 a diciembre de 2018;
Periodicidad de Amortizacion de salvo el 26 de mayo de 2018.

Capital Serie C: Mensualmente cada 26 de mes, de enero de 2019 a diciembre de 2019;
salvo el 26 de febrero de 2019 y 26 de julio de 2019.

Serie D: Mensualmente cada 26 de mes, de enero de 2020 a diciembre de 2020;
salvo el 26 de febrero de 2020 y 26 de mayo de 2020.

Periodicidad de Pago de Intereses Mensual a partir del 26 de enero de 2017

Forma de Representacion de los Mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de
Valores de Titularizacion Bolivia S.A.

Modalidad de Colocacion A mejor esfuerzo.




Condiciones y Términos Generales

Lugar

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de
Titularizacién se efectuaran en las oficinas de la Sociedad de Titularizacion.
Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depésito
de Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada, a decisiéon de la Sociedad
de Titularizacién, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Auténomo y no
deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
establecido en la claisula décima octava de la Declaracion Unilateral. Esta situacion
deberd también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de
Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Deposito de Valores, los
Tenedores de Valores de Titularizacién deberan cumplir los requisitos exigidos por
dicha entidad.

Forma de Amortizacién de Capital y Pago de Intereses

a) En el dia de vencimiento del cupén: El capital y/o los intereses correspondientes se
pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra la presentacion de la identificacion
respectiva, en caso de personas naturales, y la carta de autorizaciéon de pago, poderes
notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente
inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas
juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupén: El capital y/o los
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademéas de la identificacion
respectiva en caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de pago, poderes
notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente
inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas cuando
corresponda legalmente. Caso contrario la Sociedad de Titularizacién podra pagar en
base a la lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cupén, contra la
presentacién de una declaracion jurada por parte del Tenedor de Valores de
Titularizacion donde certifique las causales del no cobro del cupén respectivo.

c) Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de

R, Titularizacién que asi lo requieran se seguira el siguiente procedimiento:
Lugar y Forma de Amortizacion de a a 9 9 P

Capitaly Pago de Intereses c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera

presentar la respectiva carta notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor
de Valores de Titularizacién. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, esta debera
presentar una fotocopia del Contrato de Comisién y Dep6sito Mercantil, o su
equivalente, suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el cual se
establezca la autorizacién a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos
econdémicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del
Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifigue que este
documento es copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero
deberd presentar la respectiva carta de instruccion de pago suscrita por el
representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacién, cuya firma autorizada se
encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad
de Titularizacién. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, esta debera presentar
una fotocopia del Contrato de Comisién y Depoésito Mercantil o su equivalente, suscrito
por el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la
Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econémicos. La fotocopia del Contrato
antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de
Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que cursa en
los archivos de la Agencia de Bolsa.

d) El pago se hard mediante transferencia bancaria o con cheque en dias habiles en la
ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de atencion al publico, previa firma del recibo
correspondiente. En caso que el pago sea mediante transferencia bancaria a un Banco
autorizado por (ASFI), los costos de la transferencia correran por cuenta del Patrimonio
Auténomo. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice
con cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s) al
exterior de Bolivia, el costo de la emision y gestion de los mismos correrd por cuenta y
cargo del Tenedor de Valores de Titularizacién solicitante, pudiendo estos deducirse del
monto a ser pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable de la existencia de recursos para
el pago de las obligaciones emergentes de la Emision, siendo éstas de responsabilidad
exclusiva del Patrimonio Autbnomo. No existe obligacién alguna de la Sociedad de
Titularizacion de efectuar pago alguno con sus propios recursos. Los Valores de
Titularizacion serdn pagados exclusivamente con los activos que conforman el
Patrimonio Auténomo.




Condiciones y Términos Generales

Forma de Circulacién de los Valores

de Titularizacién Alaorden.

Forma de Colocacion Colocacion primaria bursatil.

Agente Colocador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Estructurador BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Representante Provisional de

Tenedores de Valores de Promotora Financiera y Tecnolégica Consultores SRL (PROFIT)

Titularizacion

Bolsa en la cual se inscribirdy

transara la Emisién

Destinatarios de la oferta Inversionistas particulares e institucionales.
Fuente: BDP ST/ Elaboracion: PCR

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Foérmula para el Calculo de los Intereses

El célculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la formula para
dicho célculo es la siguiente:

Pl

VC =VNx| T x— |
360

Donde:

VCi=Intereses devengados del periodo i
VN=Valor nominal o saldo a capital
Pl=Plazo del Cupén en dias calendario

Ti=Tasa de interés nominal anual, especifica para la Serie.

Mecanismos de Cobertura

La estructura presenta los siguientes mecanismos de cobertura:

e Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja

Conforme al Articulo 2, Seccidén 2, Capitulo I, Titulo | Reglamento de Titularizacién, contenido en el Libro
3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI, se adopta este
mecanismo de cobertura interno.

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista,
conforme a la definicion del numeral 21 del Glosario del Prospecto y de la Clausula Segunda de la
Declaracion Unilateral.

e Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de Caja Acumulado

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio
Auténomo, cuyo saldo mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo,
Anexo A del Prospecto.

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los
Tenedores de Valores de Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja
Acumulado, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos y se
notificar4 este hecho a ASFl y a la BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacién. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir
estas obligaciones, este hecho se constituye en causal de liquidacién del Patrimonio Auténomo, en cuyo
caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no
mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacién tome
conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del Prospecto y en
la Declaracion Unilateral.



Redencién Anticipada

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier
momento a partir de su Emisién, o como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 por las causales establecidas en la clausula decimo novena de la
Declaracién Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de
Titularizacién debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER IFD podra comprar TOTALMENTE los pagarés, con la consecuente Redencién
Anticipada TOTAL de los Valores de Titularizacion, a su valor presente calculado a la fecha de compra,
mas una penalidad aplicada en todos los casos de redencion anticipada que corresponda a la diferencia
entre el valor presente de los Pagarés a la fecha de compra y el precio de curva de los Valores de
Titularizacién mas el premio por prepago de acuerdo a la siguiente tabla.

Cuadro 3
Premios por Redencion Anticipada

Plazo de Vida Remanente (En dias) | Premio por Prepago (En %)
1.800-1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%

1.080-721 0,75%
720-361 0,50%
360-0 0,10%

Fuente: BDP S.T / Elaboracién: PCR

En caso de que algun Tenedor de Valores de Titularizacion no hubiera realizado el cobro de sus
acreencias, la Sociedad de Titularizacion transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de
Titularizacién con la denominacion “Saldos Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034,
los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito, beneficiaran
al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor les sera entregado apenas haya ocurrido la
prescripcion conforme a la normativa legal aplicable.

Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacién emitidos sera
depositado por el Colocador integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Autbnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, a mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada
colocacion o el tltimo dia del Plazo de Colocacion, lo que ocurra primero.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacion procedera, por cuenta y a nombre del
Patrimonio Autbnomo, en el siguiente orden y de la siguiente manera:

a) Pagara a BDP ST por el Contrato de Derecho de Compra el monto de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100
Bolivianos).

b) Comprard los Pagarés a CRECER IFD, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos
establecidos para el efecto en el Contrato de Derecho de Compra y en el Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, se seguird lo establecido
en el numeral 2.21 de la clatsula segunda de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable.

Objetivo de Colocacién

Para alcanzar el Objetivo de Colocacion (Colocacion Exitosa), se emitiran 22.000 (Veintidés Mil) Valores
de Titularizaciéon por un monto de Bs110.000.000,00 (Ciento Diez Millones 00/100 Bolivianos) mediante el
cual se ejecutara el Derecho de Compra de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés,
descritos en la clausula novena de la Declaracion Unilateral de Cesion y sus respectivas modficaciones.
En caso de que el monto colocado sea distinto al Objetivo de Colocacidn, se procedera a la liquidacion del
Patrimonio Autbnomo siguiendo lo establecido en el contrato de Declaracion Unilateral mencionada.

Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacion tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja,
que consiste en la creacién de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por los Pagarés (una TIR de 5,986326%) y el rendimiento pagado al inversionista (una TIR de



4,853780% o una Tasa Promedio Ponderada de 4,22% bajo el supuesto de que este mantiene su
inversion hasta su vencimiento).

En este entendido, a continuacién se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de
Titularizaciéon es menor en Bs1.834.105,05 (Un Millén Ochocientos Treinta y Cuatro Mil Ciento Cinco
05/100 Bolivianos) al monto total a ser recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los
Valores de Titularizacion se encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una vez:

[VEL [{- X}
Calculo del coeficiente de Riesgo Bs
Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER IFD en los 4 afios de vida del PA (A) 123.989.643
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacidn en los 4 afios de vida del PA (B) 122.155.538
Numero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,015015

Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagares producto de la ejecucion del Contrato de Derecho de Compra y que seran adquiridos por el
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 dentro del proceso de Titularizacion, tendran
como minimo las siguientes caracteristicas:

a) Seran emitidos por CRECER IFD a favor del Patrimonio Auténomo, el Ultimo dia del Plazo de
Colocacién y una vez recibido el pago correspondiente.

b) Los Pagarés serdn emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran
un rendimiento a una tasa del 6,360195%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho
inciso.

c) Estaran regidos bajo la legislacion boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el articulo 592 del Cédigo de Comercio.

e) En el caso de que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion acepte la redencion
anticipada de Pagarés propuesta por CRECER IFD, éste realizara la compra de los Pagarés al valor
presente que corresponda a la fecha de la compra mas una penalidad aplicada en todos los casos de
redencién anticipada que corresponda a la diferencia entre el valor presente de los Pagarés a la fecha
de compra y el precio de curva de los Valores de Titularizacion méas el premio por prepago de acuerdo
a lo establecido en el punto 3.2.30. del Prospecto y en el marco de lo establecido en el articulo 567 del
Cddigo de Comercio. Cabe mencionar que la redencién anticipada del total de los Pagarés genera
automaticamente la redencion anticipada de todos los Valores de Titularizacion y la posterior
liquidacion del Patrimonio Autbnomo

f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.

g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Articulo 593 numeral 2 del Codigo de Comercio), siendo estas fechas,
numeracion y caracteristicas, para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan en anexo
del presente informe.

Administracién y Representacién del Patrimonio Autbnomo

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034 sera administrado y legalmente
representado por BDP ST, la que ejercera su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del
Patrimonio Autébnomo conforme a las previsiones establecidas en la Declaracion Unilateral.

La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacién que conforman
el Patrimonio Autbnomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato
accesorio de administracion y depdsito, debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria,
Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 034, descritas en el Anexo B del Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

Compromisos Financieros de CRECER IFD

CRECER IFD no podra exceder los siguientes limites, cuyos célculos deberan ser remitidos a BDP ST
mensualmente:

e Gastos Administrativos
Gastos Administrativos n/Cartera Total n <20%

Donde:

Gastos Administrativos = Son los gastos administrativos de CRECER IFD.

Cartera Total = Es el saldo total de la Cartera gestionada por CRECER IFD, compuesta por cartera
vigente, vencida y en ejecucién (en Activos), mas cartera en administracion, mas fideicomisos (en cuentas
de orden).



n = Es el mes vencido al que el célculo corresponde.

e Control de Solvencia
CAP N >12%

Donde:

CAP = Coeficiente de Ponderacion de Activos y Suficiencia Patrimonial de acuerdo a la normativa de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI.

n = Es el mes vencido al que el célculo corresponde.

e Coberturade Mora
Prevision de Cartera n /Cartera en Mora n > 100,0%

Donde:

Previsiéon de Cartera = Saldo de Previsiones expresadas en el Activo (Previsiones Especifica y Genérica)
y Pasivo (Prevision Ciclica) de CRECER IFD en términos de valor absoluto.

Cartera Mora = Es el saldo de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion propia de CRECER IFD (En
activo).

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

e Control de Liquidez
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo n > 2,5%

Donde:

Disponibilidades = Partidas del activo que representan bienes que pueden destinarse de modo inmediato
para hacer frente a las obligaciones de CRECER IFD.

Inversiones Temporarias = Es la cartera de valores temporal con un alto grado de conversion de liquidez
en el mercado.

Activo = Son todos los bienes tangibles o intangibles que se reflejan en las cuentas corrientes y no
corrientes del activo de CRECER IFD.

n = Es el mes vencido al que el calculo corresponde.

CRECER IFD se compromete a constituir reservas a fin de mitigar el efecto de una devaluacion de la
moneda nacional con respecto al délar norteamericano a razén de US$ 26.550.- mensual y hasta alcanzar
US$ 1.274.000 en los préximos 48 meses computables a partir del mes de la emisién de los Valores de
Titularizacion.

A los fines de evaluar el cumplimiento de lo sefialado, CRECER IFD remitird mensualmente a BDP ST las
relaciones antes mencionadas dentro de los veinte (20) dias calendario, siguientes al cierre de cada mes.
En el supuesto caso de existir un incumplimiento en los coeficientes anteriormente mencionados,
CRECER IFD tendrd un plazo de adecuacion de hasta treinta (30) dias calendario posteriores al
incumplimiento.

En caso de persistir el incumplimiento, concluido el plazo de adecuacién, CRECER IFD debera cumplir
una penalidad correspondiente a un pago diario de Bs1.000,00 (Un Mil 00/100 Bolivianos), hasta que se
lleve a cabo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, que sera convocada por
BDP ST a mas tardar a los 15 dias de vencido el plazo de adecuacién. La Asamblea General de
Tenedores tendra la finalidad de considerar el informe del estado de situacion y la propuesta de CRECER
IFD para superar el incumplimiento. El monto recaudado por concepto de esta penalidad serd depositado
mensualmente en una cuenta a nombre del Patrimonio Auténomo y sera adicionada al pago del siguiente
cup6on a los inversionistas en proporcion al nimero de Valores de Titularizacion que posean en el
Patrimonio Autbnomo.
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Administrador del Patrimonio Autonomo - BDP ST S.A. (Antes NAFIBO ST S.A.)’

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (BDP ST), es una sociedad de objeto exclusivo constituida
en el marco de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y la regulacion vigente.

BDP ST tiene por objeto estructurar proyectos de titularizaciéon, administrar activos y/o flujos futuros de
procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios
Autonomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y
gue hubieran sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 42 y 52 del Decreto Supremo N° 25514 de
fecha 17 de septiembre de 1999 a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autbnomos se emitirdn Valores
de Titularizacién a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o
cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio de participacion o mixtos, en Valores fisicos o
representados en anotaciones en cuenta.

Los accionistas de BDP ST al 30 de septiembre de 2016 son:

Cuadro 5

Participacién Accionaria

Accionista % De Participacién

Banco de Desarrollo Productivo - Sociedad
Andnima Mixta (BDP - S.A.M.)

Varios (3 accionistas) 0,00155%
Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

99,99845%

Los accionistas de BDP SAM al 30 de septiembre de 2016 son:

Cuadro 6
Participacion Accionaria
Accionista Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 80,00%
Corporacién Andina de Fomento (CAF) 20,00%

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracion: PCR

La calificacién de riesgo local de BDP SAM vigente se detalla a continuacion:

Cuadro 7
Calificacién de Riesgo

Calificacién Calificadora Calificadora
(AESA) (Moody’s)
Emisor AAA AAl
Corto Plazo en Moneda Extranjera N-1 N-1
Largo Plazo en Moneda Extranjera AAA AA3
Corto Plazo en Moneda Nacional N-1 N-1
Largo Plazo en Moneda Nacional AAA AAl

Fuente: ASFI/ Elaboracion: PCR

Experiencia en Titularizacién

En este acépite se detallan los procesos de titularizacion en los cuales particip6 BDP ST, que también
incluye el periodo en el que esta sociedad de titularizacion era parte de la Gerencia de Titularizacion de
NAFIBO SAM, y el periodo en el que la razon social de la sociedad era NAFIBO ST.

3 El 3 de septiembre de 2010, la Sociedad Titularizadora comunicé que se realizo el cambio de denominacién social de NAFIBO ST a
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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Cuadro 8

Resumen de Titularizaciones
(Al 30 de septiembre de 2016)

Monto de
Denominacién Emision Moneda | Vencimiento Descripcion
Autorizado
No vigentes
COBOCE -NAFIBO 001 4.000.000 usD Abr-05 E‘;’)’f;zac'on de Cuentas por
SOBOCE -NAFIBO 002 12.500.000 usD Nov-07 lﬁtﬂ?g';ac"’” de Flujos
COBOCE -NAFIBO 003 11.200.000 usD Jun-10* E‘g‘;}'f‘;zac'on de Cuentas por
GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 2.300.000 usD Abr-10° lﬁﬂ?{’)‘szac'on de Flujos
1.100.000 USD Mar12° Titularizacién de Flujos
HOTEL EUROPA- NAFIBO 011 'Fl'il:lt:lj;cr)iiacién de FlUjOS
18
4.530.000 | Bs-UFV Mar18 il
IC NORTE- NAFIBO 005 3.150.000 usD Oct-10 lﬁ?&?g'szac'on de Flujos
CONCORDIA-NAFIBO 004 1.700.000 usD Abr-14 E‘é‘é’f‘;zac'on de Cuentas por
LIBERTY-NAFIBO 009 30.000.000 usD May-167 | Ltularizacion de una Nota
Estructurada
MICROCREDITO IFD-BDP ST 021 70.400.000 BS Sep-16 | Titularizacién de Activos
Vigentes
INTI -NAFIBO 006 33.600.000 | BSUFV | oOct16 | Ltularizacion de Flujos
Futuros
SINCHI WAYRA- NAFIBO 010 156.540.000 | USD Oct-17 | Titularizacién de Activos
SINCHI WAYRA-NAFIBO 015 156.380.000 | USD Oct-19 | Titularizacién de Activos
HIDROBOL-NAFIBO 016 1.476.420250 | BS Nov-24 ,T:”“'a"zac'o” de Flujos
uturos
MICROCREDITO IFD-NAFIBO 017 28.000.000 BS Jun-18 Titularizacién de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 022 150.000.000 BS Oct-17 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 023 27.500.000 BS Nov-17 | Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 025 170.000.000 BS Ago-18 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 026 40.000.000 BS Sep-19 | Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 028 | 160.000.000 BS Oct-18 | Titularizacién de Activos
UNIPARTES — BDP ST 030 22.000.000 BS Nov-21 | Hlarizacion de Flujos
Futuros
MICROCREDITO IFD - BDP ST 031 | 160.000.000 BS Oct-20 Titularizacion de Activos
MICROCREDITO IFD — BDP ST 032 160.000.000 BS Jul-20 Titularizacién de Activos

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracion: PCR

Hechos Relevantes del BDP ST

e  Comunico el 28 de noviembre de 2016, la remocién del sefior Angel Christian Vazquez Salas ex
Subgerente Legal de la Sociedad. Asimismo, aprobar la Revocatoria Parcial del Poder Especial

416 de junio de 2010 se termind de pagar el Ultimo cupdn de los 270 valores y se inici6 el proceso de liquidacion.

516 de abril 2010 el Patrimonio Auténomo GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 pagd la suma total correspondiente a los Valores de
Titularizacién iniciando el proceso de liquidacion.

6La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en fecha 4 de marzo de 2011, analizé la solicitud de redencion
anticipada total de los Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo HOTEL EUROPA-NAFIBO 011y decidié por unanimidad la
redencion anticipada del total de estos valores a efectuarse a partir del dia lunes 4 de abril de 2011 en el domicilio legal de BDP
Sociedad de Titularizacién S.A.

7 El 9 de mayo de 2016, se procedio6 a la cancelacién total de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio de la Serie Unica
LBN-TD-EU emitida por el Patrimonio Auténomo LIBERTY — NAFIBO 009.
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Amplio y Suficiente N° 329/2016 de 9 de mayo de 2016, en las facultades del Ambito Judicial y
Ambito Administrativo Regulatorio, que se le asignaron.

Comunicé que el 3 de noviembre de 2016, la desvinculacion del sefior. Angel Christian Vazquez
Salas, como Subgerente Legal, efectivo a partir del 14 de noviembre de 2016.

Comunicé el 30 de septiembre de 2016, lo siguiente: Actualizacién del Plan Estratégico Institucional,
Plan Estratégico de Sistemas, Politicas de Seguridad de la Informacion, Normas de Seguridad de la
Informacion, Manual de Procedimientos, Plan de Contingencia y Riesgo Tecnolégico y Plan de
Continuidad de Negocio.

Comunicé que el 26 de septiembre de 2016, desvincul6 al Sr. Israel Americo Ochoa Morales como
Jefe de Administracién y Contabilidad.

El 16 de septiembre de 2016, comunicé revocar el Testimonio de Poder N° 648/2014 de 1 de octubre,
otorgado a favor de Israel Américo Ochoa Morales, en el cargo de Jefe de Administracion y
Contabilidad y otorgar Poder de Representacion Legal a favor de la Sra. Jeannethe Silvia Bellido
Quintanilla, Analista Contable.

Otorgar Poder de representacion Especial y Especifico a favor del Gerente General para realizar
ampliaciones y aclaraciones de los Poderes otorgados a favor de BBR S.A., en el marco de la
transferencia de los inmuebles del ex Patrimonio TERRA SUR - NAFIBO 007, en cuanto dichas
ampliaciones sean solamente de forma y no afecten el fondo de los mismos.

Conformar el Comité de Gobierno Corporativo, el cual estard conformado por Mariela Alarcon, Hans
Mejia y Henrry Casana.

Autorizar la suscripcion del Contrato de Derecho de Compra de Pagarés en el marco de lo dispuesto
en el inciso f) del articulo 61 del Estatuto Social vigente.

Autorizar la suscripcion del Contrato de Declaracion Unilateral de Cesion en el marco de lo dispuesto
en el inciso f) del articulo 61 del Estatuto de la Sociedad en actual vigencia.

El 30 de agosto de 2016, en el marco del inciso y) del articulo 61 del Estatuto en vigencia, determind
aprobar la modificacion del Organigrama de la Sociedad, incorporando el cargo de Analista Contable
dependiente de la Subgerencia de Administracién y Finanzas de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
En el marco del inciso v) del articulo 61 del Estatuto en vigencia, aprobar la modificacion a la Politica
de Inversiones Financieras y Tesoreria de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

El 30 de junio de 2016, comunicéd la conformacion del Directorio para la Gestion 2016 — 2017,
guedando establecida de la siguiente manera: Presidente: Mariela Miryam Alarcon Alarcon,
Vicepresidente: Hans Wagner Mejia Vera, Secretario: Henrry Mario Casana Aliaga, Vocal: Fabiola
Estefania Calle Espejo, Vocal: Bianca Marcela Mendoza Marafion, Sindico: Luis Hugo Mendizéabal
Catacora.

2. Ratificar el Testimonio de Poder N°253/2014 de 21 de abril de 2014, otorgado en favor de
Mariela Miryam Alarcén Alarcon en su calidad de Presidente del Directorio.

3. Ratificar el Testimonio de Poder N°254/2014 de 21 de abril de 2014, otorgado en favor de
Mariela Miryam Alarcéon Alarcon en su calidad de Presidente del Directorio.

4. Ratificar el Testimonio de Poder N°251/2014 de 21 de abril de 2014, otorgado en favor de Hans
Wagner Mejia Vera, en su calidad de Vicepresidente de la Sociedad.

5. Conformar los siguientes Comités, en el marco de la nueva estructura organizacional de la
Sociedad: Comité de Titularizacion y Administracion, Comité de Tecnologia de la Informacion,
Comité de Riesgos y Auditoria, Comité de Cumplimiento y Riesgo de LGI/FT y/o DP.

6. Designar como presidente al Director Henrry Casana Aliaga, y las Directoras Mariela Alarcon
Alarcon y Bianca Mendoza Marafion como miembros del Comité de Titularizacion y Administracion.

7. Designar como presidente al Director Hans Wagner Mejia Vera y a las Directoras Mariela
Alarcon, Bianca Mendoza Marafion como miembros del Comité de Tecnologia de la Informacion.

8. Designar como presidente a la Directora Mariela Alarcén, y a los Directores Fabiola Calle Espejo
y Hans Wagner Mejia Vera como miembros del Comité Riesgos y Auditoria.

9. Designar a la Directora Fabiola Calle Espejo como presidente del Comité de Cumplimiento y
Riesgo de LGI/FT y/o DP.

10. Otorgar Poder Aclaratorio del Testimonio de Poder N° 516/2015, otorgado a favor de Boliviana
de Bienes Raices S.A. y otorgar Poder Especial y Especifico al Gerente General de la Sociedad, para
atender las posibles solicitudes de aclaracién por parte de BBR S.A. en tanto las mismas no afecte al
fondo del Poder otorgado.

Al 31 de marzo de 2016, los saldos de los patrimonios “no emitidos” LETRAS DE CAMBIO SECTOR
PUBLICO ME- NAFIBO 012 y LETRAS DE CAMBIO SECTOR PUBLICO MN- NAFIBO 013, han sido
revertidos a la Sociedad de Titularizacion y ya no existen dichos Patrimonios Auténomos. En el caso
del Patrimonio Autbnomo TERRASUR — NAFIBO 007, la cartera del Patrimonio (Unico activo para
titularizacion) fue vendida, por lo tanto, al no tener activos que titularizar, se procedio a la liquidacion
del Patrimonio.
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Comunicé que en marzo de 2016 se determiné lo siguiente:

1. Aprobar el Orden del Dia conforme a la Convocatoria publicada.

2. Aprobar la Memoria Anual 2015, los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de
2015, Dictamen de Auditoria Externa e Informe del Sindico.

3. Aprobar la constituciéon de reserva legal del 10% y que el saldo de las utilidades sea registrado en
la cuenta Resultados Acumulados de la Sociedad.

4. Aplazar el tratamiento del nombramiento y remocién de Directores y Sindicos (titulares, suplentes
y fijacién de su remuneracion) hasta el 28 de abril de 2016, fecha en la que la Junta se reinstalara
sin requerimiento de convocatoria, conforme lo dispuesto al articulo 298 del Cédigo de Comercio.

5. Aprobar Fianza de Directores y Sindicos.

6. La Junta, tom6 conocimiento del Informe de conformidad a las Auditorias Externas Gestién 2015,
en cumplimiento a la CARTA/CIRCULAR/ASFI/DSVC/CC-64/2016 de 6 de enero de 2016, de
“Instrucciones para la Realizacién de Auditorias Externas de Sociedades de Titularizacion y
Patrimonios Autdbnomos Administrados por Sociedades de Titularizacion - Gestién 2015”.

7. Aprobar la contratacién de la Empresa Auditora BDO Berthin Amengual & Asociados para la
realizacién de las Auditorias Externas de los Estados Financieros de la Sociedad para las gestiones
2016-2017.

8. Se designé a los representantes de los Accionistas para la suscripcion del Acta.

Comunicé que mediante Resolucion de Directorio N° 029/2016, y en el marco de la facultad
establecida en el inciso y) del articulo 61 del Estatuto de la Sociedad, aprobar la nueva Estructura
Organizativa.

Mediante Resolucion de Directorio N° 030/2016, aprobar la nueva escala salarial de la Sociedad.
Mediante Resolucion de Directorio N° 031/2016, en el marco de lo dispuesto en el inciso h) del
articulo 61 del Estatuto de la Sociedad, designar al siguiente personal ejecutivo:

1. Subgerente de Auditoria Interna: Erick Pablo Larrea Lopez.

2. Funcionario Responsable ante la UIF y Normas: Se ratifica a la sefiora Mariela Hoz de Vila
Barbery.

. Oficial de Riesgos: Liseth Paola Pardo Cuba.

. Subgerente de Estructuracion: Verénica Marlene Ancieta Miranda.

. Subgerente Legal: Angel Christian Vazquez Salas.

. Subgerente de Sistemas: Angel Chinchero Cori.

. Subgerente de Administracion de Patrimonios Auténomos: Dayana Miriam Duchén Loayza.

. Subgerente de Administracion y Finanzas: Luis Gonzalo Erquicia Davalos.

co~NO Ol W

Mediante Resolucion de Directorio N° 032/2016, en el marco de lo dispuesto en el inciso h) del
articulo 61 del Estatuto de la Sociedad, revocar los siguientes Poderes:

1. 357/2012 otorgado a favor de Luis Gonzalo Erquicia Davalos, Jefe de Inversiones.

2. 814/2014 otorgado a favor de Verdnica Ancieta Miranda, Jefe de Administracion de Patrimonios
Autdbnomos.

3. 419/2015 otorgado a favor de Nick Alam Barahona Ramirez, Oficial de Estructuraciones de la
Sociedad.

4. 761/2015 otorgado a favor de Dayana Miriam Duchén Loayza, Administradora de Patrimonios
Autdbnomos.

Y otorgar nuevos Poderes, en el marco de las funciones y atribuciones propias de cada uno de los
nuevos cargos ejecutivos, conforme al Manual de Operaciones y Funciones que corresponde a la
nueva estructura administrativa, considerando lo siguiente:

1. Verédnica Marlene Ancieta Miranda, con facultades para que, de forma conjunta con el Gerente
General realice todas las acciones necesarias dentro de los procesos de Estructuracion de la
Sociedad.

2. Angel Christian Vazquez Salas, con facultades de representacion legal, sea de forma conjunta
con el Gerente General o individualmente, a fin de que pueda apersonarse ante cualquier autoridad
administrativa y/o judicial, precautelando los intereses legales de la Sociedad.

3. Dayana Miriam Duchén Loayza, con facultades para apersonarse en nombre y representacion de
los Patrimonios Autdbnomos administrados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A. ante el Mercado
de Valores, el Banco Central de Bolivia, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y ante
toda autoridad administrativa y/o Judicial, a fin de efectuar cuanto registro sea necesario, asi como
facultades para el buen cumplimiento de los Contratos de Cesion Irrevocable y Prospectos
administrados por la Sociedad.

4. Luis Gonzalo Erquicia Davalos, con facultades de representacion de la Sociedad de manera
conjunta con el Gerente General ante cualquier instancia de la Administracion Publica con las que la
Sociedad tenga relacion en mérito de la actividad que realiza, asi como facultades en cuanto a la
direccion y administracién de la sociedad, considerando aspectos tanto de indole laboral como de
actividades bancarias que aseguren el correcto funcionamiento de la Sociedad, mas facultades
relacionadas al Mercado de Valores. Asimismo, se lo faculte para que, de manera siempre conjunta
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con el Gerente General pueda realizar operaciones financieras destinadas al aseguramiento de la
viabilidad y rentabilidad financiera de la Sociedad.

Comunicé el 1 de marzo de 2016, que la Sra. Pamela Antezana Salinas, presenté renuncia al cargo
de Responsable de Desarrollo Organizacional, efectiva a partir de la misma fecha.

En diciembre de 2015, comunicé las siguientes determinaciones:

1. Aprobar el Presupuesto para la Gestion 2016.

2. Aprobar la Reformulacién Plan Estratégico Institucional para las gestiones 2014-2018.

3. Aprobar el Plan Anual de Trabajo para la Gestion 2016.

4. Aprobar el Plan Anual de Capacitacion para la Gestion 2016.

5. Aprobar el Plan de Accién de la Sociedad para el cumplimiento y adecuacion al Reglamento para
la Gestion de Seguridad de la Informacion, en el marco de lo dispuesto en el articulo Gnico de la
Seccién 14, Capitulo I, Titulo I, Libro 11 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

6. Aprobar las modificaciones al Reglamento del Comité de Cumplimiento de LGI/FT y/o DP.

7. Aprobar Plan Anual de Trabajo de la Responsable ante la UIF para la Gestién 2016.Comunico
que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 3 de diciembre de 2015, realizada con el
99.99% de participantes, determind: Aprobar el informe de Gerencia General GG-070/2015, referido a
las observaciones a las notas 7 y 24 de los Estados Financieros Auditados de la gestion 2012 de
BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y tomar conocimiento de las recomendaciones del Estudio de
Factibilidad para la Apertura de una Agencia en la ciudad de Santa Cruz.

Comunicé que el 27 de noviembre de 2015, se canceld anticipadamente la totalidad de la deuda
mantenida hasta la fecha con el Fondo PROPYME Unién, administrado por SAFI Unién S.A. por
Bs25.711.536,64.

Otorg6, Poder General de Representacion en favor de la Sra. Dayana Miriam Duchen Loayza, en su
condicion de Administradora de Patrimonios Autbnomos, para sustitucion, en caso de ausencia o
impedimento, de la Srta. Verénica Marlene Ancieta Miranda Jefa de Patrimonios Autbnomos.

Comunicd la Autorizacion de la suscripcion del Contrato de Novacion y Restructuracion de la Deuda
de PRODUCTOS ECOLOGICOS NATURALES S.A. (PENSA), en el marco de la Resolucion R.D. N°
080/2015.

Conformar el “Comité de Tecnologia de Informacion”, el cual esta compuesto por las siguientes
personas: Mariela Alarcéon (Presidente), Hans Mejia, Vladimir Fernandez, Angel Chinchero y Paola
Pardo.

Aceptd la renuncia de la Sra. Pamela Antezana y nombro a la Sra. Mariela Hoz de Vila Barbery como
Responsable ante la U.I.LF y a la Sra. Dayana Miriam Duchen Loayza como suplente de Responsable
ante la U.1.F.

Comunicé que en reunion de Directorio N° 014/2015 de 31 de agosto de 2015 y en el marco de lo
dispuesto en el inciso h) del articulo 61 del Estatuto vigente de la Sociedad, se determind lo siguiente:
Otorgar un Poder Especial a favor de BOLIVIANA DE BIENES RAICES S.A. (BBR S.A.) para el
perfeccionamiento del registro del derecho propietario a su favor de los Lotes de Terreno, que
conforman el Patrimonio Autébnomo TERRASUR — NAFIBO 007 y que fueron transferidos a favor de
dicha empresa.

Asimismo, en el marco de la Resolucion de Directorio N° 61/2015 de 30 de junio de 2015, el 31 de
agosto de 2015, se procedié con la firma del contrato por el que se enajend la Cartera Agregada del
Patrimonio Autbnomo TERRASUR — NAFIBO 007 compuesta por Lotes de Terreno, en favor de BBR
S.A. en mérito a la nota CITE BDP.ST/2015-0378 de 19 de febrero de 2015, remitida a ASFI.

En este sentido, se procedido con la Liquidacion del Patrimonio Auténomo TERRASUR — NAFIBO
007 en el marco del contrato antes sefialado.

Comunicé que en reunidn de Directorio N° 12/2015 de 25 de agosto de 2015, se determin6 autorizar
la suscripcion del Contrato de Cesion Irrevocable de Flujos Futuros con la empresa UNIPARTES
S.R.L., dentro del proceso de Titularizacion que se lleva a cabo.

Comunicé que en reunion de Directorio de 30 de junio de 2015, se determin6 autorizar la enajenacion
de la cartera de terrenos del Patrimonio Auténomo sin Titularizar TERRASUR - NAFIBO 007 a favor
de la empresa Boliviana de Bienes Raices S.A., a fin de iniciar el proceso de extincion del referido
Patrimonio Autébnomo.
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Crédito con Educacion Rural (CRECER IFD)

Resefa

Crédito con Educacion Rural (CRECER IFD) es una Institucion Financiera de Desarrollo que brinda
servicios financieros y educativos a mujeres de escasos recursos econémicos, con el fin de mejorar su
calidad de vida y la de sus familias.

El afio 1990, la Organizacion No Gubernamental "Freedom From Hunger" (FFH) inicia el programa
"Crédito con Educacion”, con el objetivo de combatir la desnutricién y la falta de oportunidades en las
poblaciones aledafias al Lago Titicaca; posteriormente, en busca de mejorar la calidad de vida de los
sectores mas vulnerables del area rural, se extiende hacia las provincias Omasuyus, Ingavi y Pacajes del
departamento de La Paz, y luego al valle alto de Cochabamba.

Siguiendo este proceso de expansion, el afio 1998 amplia sus actividades al departamento de Oruro
donde, por primera vez, la organizacion tuvo una experiencia de trabajo con mujeres de zonas
periurbanas.

A partir de esa experiencia, CRECER IFD empieza a trabajar en las dos areas -rural y periurbana -, lo
gue le permite subsidiar la llegada a los lugares mas alejados del pais, manteniendo su tecnologia
financiera y educativa y ampliando sus servicios.

Gracias a los satisfactorios resultados obtenidos, en octubre de 1999, se decide proyectar la continuidad
del proyecto y CRECER IFD se transforma en una Organizacion No Gubernamental (ONG) con
personalidad juridica propia. Sus objetivos la definen como una institucién destinada a proporcionar
servicios financieros y educativos integrados a mujeres pobres, en busca de mejorar su salud y su
economia familiar.

El afio 2000 crearon la Regional Sucre, que desarroll6 una rica experiencia de trabajo con la organizacion
"Plan Internacional" en las zonas més pobres de Chuquisaca y en el &rea periurbana de Potosi.

El afio 2003 se crea la Regional Chaco, convirtiéndonos en la Unica microfinanciera que atiende toda
esta regién entendida como una unidad geogréfica y cultural, sin fijarse en las divisiones departamentales.
Dos afios después se crean las oficinas de Santa Cruz, Trinidad, Riberalta y Guayamerin, ingresando de
este modo al oriente con similares resultados.

Actualmente presenta una cartera de méas de 95.000 clientas, denominadas socias, organizadas en 7.561
bancas comunales. Trabajan en 8 de los 9 departamentos de Bolivia, principalmente en sus areas rurales
y periurbanas aunque en la actualidad se estan expandiendo también a las zonas urbanas. En los Ultimos
afios y producto de la demanda creciente, han ampliado su oferta a los varones, que actualmente
representan el 10% de la cartera de CRECER IFD.

Los resultados de gestion, muestran los mas altos indicadores de responsabilidad social, lo que les ha
valido innumerables reconocimientos a nivel nacional e internacional. El trabajo que desarrollan con los
sectores mas vulnerables de la poblacion boliviana es evidente asi como el caracter social y no comercial
de sus objetivos. CRECER IFD no fija al crédito y mucho menos al retorno del dinero prestado como un
fin, sino que los usa como un medio de educacion y organizacion de la sociedad.

CRECER IFD tiene una oferta variada de servicios financieros, creados y planificados sobre la base de
las necesidades reales de sus socias. Aplican la tecnologia de la Banca Comunal, un sistema crediticio
de garantia solidaria, que permite ademas el ahorro y el préstamo interno, al que complementan con
moédulos educativos. Su filosofia busca el bienestar y la superacion de las mujeres bolivianas,
especialmente de aquellas que tienen menores oportunidades economicas.

El servicio integrado de crédito y educacion es otorgado de manera personalizada, en las mismas
comunidades, zonas o barrios donde viven las socias, a través de funcionarios altamente comprometidos
con los objetivos institucionales y sociales que promueve CRECER IFD.

Principales Servicios

Banca Comunal: El crédito de Banca Comunal es un producto destinado a atender las necesidades de
financiamiento de los sectores de menores ingresos de la poblacion, principalmente mujeres organizadas
en grupos de entre ocho a treinta personas. El crédito es otorgado de manera secuencial y con garantia
solidaria, mancomunada e indivisible de todas las asociadas.

Crédito Individual: Destinado a personas naturales que pertenezcan o no a las asociaciones comunales.

Se privilegia su otorgacion para invertir en un negocio o actividad productiva, comprar bienes o desarrollar
proyectos.
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Crédito de Salud: Otorgado exclusivamente para cubrir necesidades de salud, tanto de las clientas de la
Banca Comunal, como de sus familiares.

Crédito Agropecuario: Destinado a actividades productivas de zonas rurales.

Microseguros: CRECER IFD otorga el microseguro del Desgravamen Hipotecario o seguro de deuda en
caso de muerte o invalidez de manera gratuita a todas las socias que hayan adquirido cualquier servicio
de crédito.

Organizacioén
Los principales Ejecutivos al 30 de septiembre de 2016, se detallan en el siguiente cuadro:

Cuadro 9

Principales Ejecutivos

Nombre

Cargo

José Auad Lema

Isaac Gorena Espinoza
Isabel Rueda Fernandez
Julio Johnny lllanes Riveros
Jacqueline Zapata De la Faye
Raquel Galarza Anze

Marcelo Espinoza Valdivia
Benjamin Massud Rodriguez
German Lépez Arraya

Eduardo Fernandez Gallego

Hugo Bellot Arnéz

Gerente General

Gerente Nacional de Finanzas

Gerente Nacional de Servicios de Desarrollo
Gerente Nacional de Negocios

Gerente Nacional de Riesgos

Gerente Nacional de Asuntos Legales
Gerente Nacional de Tecnologia de la Informacién
Gerente Nacional de Recursos Humanos
Gerente Nacional de Auditoria Interna
Gerente Nacional de Operaciones

Gerente Nacional de Planificacion

Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

El Directorio de la Sociedad al 30 de septiembre de 2016, se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro 10
Directorio
Nombre Cargo
Marco Lazo de la Vega Presidente

Hugo Rivas Guerra Vicepresidente

Soraya Quiroga Barazain Secretaria
Vivianne Romero Castellanos Vocal
Gilda Dattoli de Cevasco Vocal

Nathan Robinson Carttar Organo de Control y Fiscalizacion

Jaime Burgoa Zalles Director suplente

Naya Ponce Fortun Directora Suplente

Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

La estructura organizacional de CRECER IFD es del tipo funcional (piramidal), y respeta la delegacién de
funciones vertical y la unidad de mando. La gobernabilidad estd a la cabeza de la Asamblea de
Asociados, seguido del Directorio como las maximas autoridades ejecutivas. La administracion ha sido
delegada a la Gerencia General. CRECER IFD para un adecuado control interno cuenta con la unidad de
auditoria interna encargada de la revision objetiva e independiente de todos los procesos operativos y
financieros. En el siguiente grafico se detalla el organigrama de la Sociedad:
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Graéfico 2
Organigrama de CRECER IFD

Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

Hechos Relevantes del Emisor de los Pagarés

En Acto Celebrado en fecha 12 de Septiembre de 2016, la Autoridad del sistema financiero (ASFI)
otorgo la Licencia de Funcionamiento como Entidad Financiera de Desarrollo (IFD) a CRECER IFD.

En Asamblea Extraordinaria de Asociados de fecha 26 de febrero de 2016, se aprobd:

Delega, por unanimidad, al Directorio en tanto no entre en vigencia el Estatuto de CRECER IFD,
atribuciones para autorizar la emisién o programas de emision de titulos valores de oferta privada por
importes que una sola emision no superen el 20% de los activos de la entidad.

Delega al Directorio la negociacién de los términos y condiciones y autoriza al Gerente General la
contratacion de un crédito subordinado de hasta $ 5SMM.

En Asamblea Ordinaria de Asociados de fecha 26 de febrero de 2016, se aprobo:
Aprueba el Balance General y Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2015.

En Reunién Ordinaria de Directorio de 27 de enero de 2016, se aprobo:
Aprueba el INFORME GNAI/APA/ASFI/001/2016, sobre la Revision de Control de la Suficiencia
Patrimonial y Ponderacidn de Activos de enero a diciembre de 2015.

En Reunion Ordinaria de Directorio de 19 de enero de 2016, se aprobé:

Autorizar, por unanimidad, el castigo de 162 créditos al 31 de diciembre de 2015.

Aprueba, por unanimidad, el Manual de Procedimientos de Servicios Crediticios y Servicios de
Desarrollo, versién 3.0.

Aprueba por unanimidad, las Politicas para la condonacién de Deudas por Fallecimiento o Invalidez,
version 1.0.

Aprueba la calificacion de la cartera y el nivel de previsiones requeridas al 31 de diciembre de 2015.
Aprueba la Convocatoria a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Asociados.

En Reunion Ordinaria de Directorio de 25 de agosto de 2015, se aprobo:

El traslado de las Agencias de Chulumani (La Paz), Entre Rios (Tarija), Villa Tunari (Cochabamba) y
Tupiza (Potosi)

La Politica para la Innovacién de Productos y Servicios, version 1.0

Convalidar la aprobacién del Procedimiento de Atencion de Reclamo de Clientes, version 2.0.

En Reunidn Ordinaria de Directorio de 2 de septiembre de 2015, se aprobd:

Se aprobd la convocatoria a la Asamblea Extraordinaria de Asociados.

En Reunién Ordinaria de Directorio de 22 de septiembre de 2015, se aprobo:

Se ratifico el Poder General de Administracion conferido a favor del Gerente General y los Gerentes
Nacionales.

Aprobar por unanimidad el Reglamento de Firmas Autorizadas, version 1.0.
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Aprobar por unanimidad la Politica de Medio Ambiente, version 1.0.

Aprobar por unanimidad el Reglamento de Organizacion y Funciones del Comité de Tecnologia de
Informacion, versién 2.0

Se designé a la directora Naya Ponce Fortin como miembro del Comité de Tecnologia de
Informacion.

Aprobar por unanimidad el Manual de Tecnologias de la Informacion, versién 4.0.

Aprobar por unanimidad las Politicas para Determinar los Medios para Alcanzar los Objetivos y para
Supervisar el Cumplimiento de las Buenas Practicas del Gobierno corporativo, version 1.0

Aprobar por unanimidad las Politicas sobre Revelacion de la Informacion, versién 1.0.

Aprobar por unanimidad las Politicas para el Manejo y Resolucién de conflictos de Interés, versién 1.0
Aprobar por unanimidad las Politicas de Interaccién y cooperacion entre los diferentes grupos de
interés, version 1.0.

En Reunién Ordinaria de Directorio de 2 de octubre de 2015, se aprob6:

Aprobar por unanimidad, el estatuto de CRECER IFD.

Aprobar por unanimidad el reglamento y Tratamiento del Rubro “Cuestas por Cobrar”, version 2.0
Aprobar por unanimidad el Manual de Evaluacion y Calificacion de Cartera, version 2.0.

Aprobar por unanimidad el Plan de Continuidad del Negocio CRECER IFD, version 1.0

Aprobar por unanimidad las Politicas de Créditos y Servicios de Desarrollo, version 8.1.

Aprobar por unanimidad el Programa de Administracién de la Liquidez 2015, version 1.0.

En Asamblea Extraordinaria de Asociados de fecha 18 de abril de 2015, se aprobd:

El informe de Auditoria sobre la revisién de control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderacién de
Activos de enero a diciembre 2014 y remitir este informe a conocimiento de ASFI.

Aprobar la Matriz de Seguimiento al Plan de Accion Complementario de CRECER IFD con fecha de
corete al 31 de diciembre 2014 y remitir a consideracion del Regulador.

En Asamblea Ordinaria de Asociados, de fecha 21 de marzo de 2015, se aprobo:

Aceptar las renuncias presentadas por los asociados Gustavo Birbuet Diaz y Nabil Miguel Agramont.
La contratacién de la firma Ernst&Young Ltda., para el servicio de auditoria externa para las gestiones
2015y 2016.

Aprobar el Balance General y el Estado de Resultados de CRECER IFD al 31 de diciembre de 2014.
Aprobar por unanimidad los informes del Auditor Independiente y del Organo de Control y
Fiscalizacion relacionados con el Balance General y el Estado de Resultados al 31 de diciembre de
2014.

Designar a los nuevos miembros del Directorio de CRECER IFD por el periodo 2015-2017, a los
siguientes asambleistas:

TITULARES

Vivianne Romero Castellanos

Hugo Rivas Guerra

Marzo Lazo de la Vega

Soraya Quiroga Berazain

Gilda Déttoli de Cevasco

SUPLENTES

Jaime Burgoa Zalles

Naya Ponce Fortdn

OCFI (ORGANO DE CONTROL Y FISCALIZACION INTERNA)

Nathan Robinson Carttar.

En Asamblea Extraordinaria de Asociados, de fecha 21 de marzo de 2015, se aprobo:

Las modificaciones del Estatuto de CREDITO CON EDUCACION RURAL, INSTITUCION
FINANCIERA DE DESARROLLO “CRECER IFD”

El Cédigo de Etica

El Cddigo de Gobierno Corporativo de la Institucion

El Reglamento Interno de Gobierno Corporativo de la Institucién

El Reglamento Electoral de la Institucion

En Reunién Ordinara de Directores, de fecha 27 de enero de 2015, se aprobo:

El Informe de Auditoria sobre la revision de Control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderacién de
Activos de enero a diciembre de 2014, y remitir este informe a conocimiento de ASFI.

Aprobar la Matriz de Seguimiento al Plan de Accion Complementario de CRECER IFD con fecha de
corte al 31 de diciembre del 2014 y remitir a consideracion del Regulador.

En Reunion Ordinaria de Directorio, de fecha 12 de febrero de 2015, se aprobo:

Autorizar la modificacién del Estatuto para subsanar las observaciones de ASFI y facultar al
Presidente la convocatoria a la Asamblea General Extraordinaria de Asociados para la consideracion y
aprobacioén de las modificaciones realizadas.
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Aprobar la modificacion del Reglamento de Créditos

Aprobar la designacion de la Directora Vivianne Romero Castellanos como Secretaria del Directorio y
convocar al director Suplente Jaime Burgoa Zalles para asumir el cargo de Vocal de Directorio, esto
como consecuencia de la renuncia del sefior Gustavo Birbuet.

En Reunién Extraordinaria de Directorio de fecha 12 de febrero de 2015, se aprob6:

La suscripcion de una Linea de Crédito ofertada por el Banco Nacional de Bolivia, por un monto de Bs.
13.720.000 o su equivalente en dolares.

La suscripcion de un financiamientos ofrecido por BLUEORCHARD, por un monto total de $Us
3.500.000

En Reunién Ordinaria de Directorio, de fecha 27 de febrero de 2015, se aprobé:
Remitir a la ASFI los Estados Financieros de la gestion que termina el 31 de diciembre de 2014.

En Reunién Ordinaria de Directorio, de fecha 10 de marzo de 2015, se aprobé:

Aprobar el Plan Estratégico Institucional 2015-2017 reformulado.

Autorizar que concertada la negociacion con AGROCAPITAL, se suscriba el respectivo contrato, asi
como su correspondiente notificacibn a ASFI en cumplimiento de lo estipulado en la normativa
aplicable a esta operacion.

Aprobar el Orden del Dia de la Asamblea Ordinaria de Asociados convocada para el 21 de marzo de
2015.

Aprobar el Orden del Dia de la Asamblea Extraordinaria de Asociados, convocada para el 21 de marzo
de 2015.

En Reunién Ordinaria de Directorio, de fecha 27 de marzo de 2015, se aprobd:

Aprobar los cargos del Directorio de CRECER IFD, para el periodo 2015-2017, quedando de la
siguiente manera:

PRESIDENTE MARCO LAZO DE LA VEGA
VICEPRESIDENTE HUGO RIVAS GUERRA

SECRETARIA SORAYA QUIROGA BERAZAIN
TESORERA VIVIVANNE ROMERO CASTELLANOS
VOCAL GILDA DEATTOLI DE CEVASCO
SUPLENTES JAIME BURGOA ZALLES

NAYA PONCE FORTUN
Designar a los integrantes de los Comités del Directorio de acuerdo a la siguiente nhomina:
COMITE DE AUDITORIA: Gilda Dattoli de Cevasco (Presidente), Jaime Burgoa Zalles, Teresa Ruth
Loza Ballester
COMITE DE RIESGOS: Hugo Rivas Guerra (Presidente), Helga Salinas Campana, Soraya Quiroga
Berazain
COMITE DE SERVICIOS DE DESARROLLO: Vivianne Romero Castellanos (Presidente), Naya Pince
Fortun, Jaime Burgoa Zalles
COMITE DE GOBERNABILIDAD: Soraya Quiroga Berazain (Presidente), Teresa Ruth Loza Ballester,
Naya Ponce Fortun.

Analisis Financiero

Para la elaboracion del analisis se utlizaron Estados Financieros auditados de las gestiones
comprendidas en el periodo 2011 y 2015; y Estados Financieros intermedios al 30 de septiembre de 2016.

Los Estados Financieros fueron auditados externamente al 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013 por la
empresa Delta Consult Ltda., al 31 de diciembre 2014 por PricewaterhouseCoopers S.R.L., y al 31 de
diciembre 2015 por Ernst & Young.

Analisis del Balance General

Grafico 3

Evolucion del Balance General
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR
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Activo

El activo de CRECER IFD, presentdé un comportamiento ascendente en el periodo 2011-2015 a una tasa
de crecimiento anual compuesta de 20,58%. A diciembre 2011 el total activo sumé Bs 692,55 millones y a
diciembre 2015 cerré operaciones con un saldo de Bs 1.464,28 millones, cifra mayor en 7,55% en
comparacion a diciembre 2014 que se explica por el mayor incrementé de cartera a una tasa de 9,36%.

A septiembre 2016 el total activo expuso un saldo de Bs 1.522,49 millones y creci6 en 3,98% en
comparacion a diciembre 2015 que se explica por el incremento de cartera, otras cuentas por cobrar y
otros activos a tasas de 5,37% (Bs 71,61 millones), 74,60% (Bs 4,95 millones) y 15,31% (Bs 958,22
miles).

A septiembre 2016 la institucion posee un 93,27% de concentracion de sus activos en la cartera vigente,
seguido de inversiones temporarias y bienes de uso con participaciones de 2,31% y 1,90%
respectivamente sobre el total activo.

Gréfico 4
Evolucién de los Activos
En Millones de Bs
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Pasivo

El total pasivo de la sociedad en el quinquenio 2011-2015, al igual que el activo presentd un
comportamiento ascendente a una tasa de crecimiento anual compuesto de 23,50%. A diciembre 2011 el
pasivo sumo Bs 526,04 millones y a diciembre 2015 alcanz6 a Bs 1.223,68 millones, resultado mayor en
7,60% en comparacion a diciembre 2014.

A septiembre 2016 el saldo del pasivo sumé Bs 1.255,28 millones, resultado mayor en 2,58% con
respecto a diciembre 2015, incremento influenciado por el crecimiento de las obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento en 0,57% (Bs 6,60 millones), previsiones en 36,16% (Bs 8,59 millones) y
otras cuentas por pagar en 38,18% (Bs 16,40 millones).

A septiembre 2016 los pasivos de la institucién se concentraron en su gran mayoria en las obligaciones
con Bancos y entidades de financiamiento, debido al fondeo de la institucion, con representacion de
92,69% del total pasivo y un 76,43% del total pasivo y patrimonio.

Gréfico 5
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Patrimonio

El patrimonio crecié en menor medida que el activo y el pasivo en las Ultimas cinco gestiones a una tasa
de crecimiento anual compuesta de 9,64%. A diciembre 2011 cerré con un saldo de Bs 166,51 millones y
a diciembre 2015 ascendi6 a Bs 240,60 millones. Este incremento se debe primordialmente a las reservas
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gue se incrementaron hasta la gestion 2014, en la gestion 2015 gran parte de las mismas fueron
traspasadas y se reconocid la cuenta capital social.

A septiembre 2016 el patrimonio sumé Bs 267,21 millones, que representd un crecimiento de 11,06% en
relacién a diciembre 2015. El incremento se debe al ascenso del capital social que expuso un saldo de Bs
232,82 millones que se explica por una reclasificacion contable de las cuentas resultados acumulados y
reservas.

El patrimonio se encuentra constituido principalmente por la cuenta capital social, la cual representé un
87,13% del total del patrimonio y 15,29% del pasivo y patrimonio a septiembre 2016, las partidas
resultados acumulados y reservas representaron 1,75% y 0,51%, respectivamente del total pasivo +
patrimonio respectivamente.

Gréfico 6
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

Andlisis del Estado de Resultados
Grafico 7
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Evolucion de Ingresos Financieros

En el periodo 2011-2015, los Ingresos financieros se incrementaron a una tasa de crecimiento anual
compuesta de 20,95%, a diciembre 2011 alcanzaron a Bs 149,19 millones y a diciembre 2015 sumaron el
mayor resultado del quinquenio de Bs 319,25 millones.

La comparacion de los Ingresos financieros entre septiembre 2015 y septiembre 2016 a 12 meses
demostré un incremento de Bs 36,12 millones (11,56%), esta expansion se debe principalmente al
crecimiento presentado por la cuenta productos por cartera vigente.

Los productos por cartera vigente representan una gran parte de los ingresos de la institucion,

representando los mismos un 99,10% (segun el promedio simple de los Gltimos cinco cierres de gestion),
a septiembre 2016 esta cuenta representé un 99,09% del total de los ingresos financieros.
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Grafico 8

Evolucion de Ingresos Financieros
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Evolucion de Gastos Financieros

Los gastos financieros se incrementaron durante el Ultimo quinquenio (2011-2015) a una tasa de
crecimiento anual compuesto de 30,27%, cifra mayor al crecimiento de los ingresos financieros. A
diciembre 2015 los gastos financieros alcanzaron a Bs 69,84 millones, cifra mayor en 1,35% en
comparacion a diciembre 2014. A septiembre 2016 a 12 meses los gastos financieros se incrementaron
en 3,92% en relacion al periodo similar del 2015.

El crecimiento de los gastos financieros se debe a mayores obligaciones con Bancos y entidades
financieras.

Grafico 9
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

Evolucion de Gastos de Administracion

Los gastos de administracion contemplaron un crecimiento sostenido a una tasa de crecimiento anual
compuesta de 18,16% para las Ultimas cinco gestiones, la cuenta contabiliz6 Bs 98,55 millones a diciembre
2011 y a diciembre 2015 se incrementd a Bs 192,12 millones. Las principales variaciones se presentaron en
las cuentas gastos de personal y otros gastos de administracion con incrementos a tasas de crecimiento anual
compuesto de 21,72% y 17,57% respectivamente. A septiembre 2016 a 12 meses los gastos de
administracion alcanzaron a Bs 196,76 millones, cifra mayor en 4,56% en relacién al periodo similar del 2015.

A septiembre 2016 se observa que la mayor parte de los gastos administrativos se concentraron en los

gastos de personal con un 42,34%, seguido de otros gastos de administracion con 5,31% y en tercer lugar
servicios contratados con 2,32% de los ingresos respectivamente.
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Grafico 10

Evolucion de Gastos de Administracion
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Resultado Financiero Bruto

El resultado financiero bruto de CRECER IFD tuvo un comportamiento creciente muy importante en el
periodo 2011-2015, con un resultado promedio de Bs 192,46 millones y una tasa de crecimiento anual
compuesta de 18,86%. A diciembre 2015 alcanz6 a Bs 249,41 millones, cifra superior a diciembre 2014
en 6,77%, este considerable crecimiento se debe al importante crecimiento de la cartera bruta, por lo
tanto, la entidad ha logrado ampliar su margen de accioén otorgando mayores créditos y accediendo a mas
clientes.

A septiembre 2016 a 12 meses el resultado financiero bruto alcanz6 a Bs 275,77 millones, resultado
mayor en 13,77% en comparacion a septiembre 2015 a 12 meses que se explica por mayor incremento
de los ingresos financieros en relacion a los gastos financieros.

Resultado Neto

El resultado neto de la entidad mostré un comportamiento variable en las Gltimas cinco gestiones, con un
resultado promedio de Bs 18,74 millones. A diciembre 2012 alcanzé el resultado mas alto de Bs 23,05
millones, saldo muy superior al promedio. En el periodo analizado (2011- 2015), la causa principal del
comportamiento variable del resultado neto se explica porque si bien los ingresos financieros crecieron
gestion a gestion, la tasa de interés activa de la sociedad tuvo un comportamiento variable y los gastos
financieros y administrativos se incrementaron de forma importante.

A diciembre 2015 el resultado neto alcanzé un saldo de Bs 16,33 millones, cifra inferior en 27,67% en
comparacién a diciembre 2014 que se explica por el incremento de los gastos de administracion. A
septiembre 2016 a 12 meses la utilidad neta expuso un saldo de Bs 34,24 millones, resultado mayor en
223,80% en comparacion al periodo similar del 2015 que se explica por el crecimiento de los ingresos
financieros en mayor medida que los gastos financieros y gastos administrativos en términos absolutos.

Gréfico 11
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Anélisis de Indicadores de Relevancia
Rentabilidad

El comportamiento de la rentabilidad de CRECER IFD, en las ultimas gestiones (2011-2015) mostré un
comportamiento variable con tendencia descendente tanto en margenes como en ROA y ROE.

Margen Bruto: El margen bruto promedio (2011-2015) registré 79,11%, a diciembre 2015 alcanzd un
resultado debajo del promedio de 78,12% y a septiembre 2016 a 12 meses crecio a 79,12%, 1,54% mas
en comparacion a septiembre 2015 (a 12 meses), este crecimiento se debe a la influencia del crecimiento
de los ingresos financieros en mayor medida que los gastos financieros.

Margen Operativo: El margen operativo promedio (2011-2015) registro 8,62%, a diciembre 2015 alcanz6
un resultado debajo del promedio de 6,54% y a septiembre 2016 a 12 meses crecié a 14,05% en
comparacion a septiembre 2015 a 12 meses, este crecimiento se debe a la influencia del crecimiento de
los ingresos financieros en mayor medida que los gastos administrativos en términos absolutos.

Margen Neto.- El margen neto promedio (2011-2015) alcanz6 a 8,38%, a diciembre 2015 el resultado se
ubicé muy por debajo del promedio con 5,11% que se explica porque la gestion 2015 expuso la menor
utilidad neta. A septiembre 2016 a 12 meses este indicador ascendi6 a 9,82% en relacion al periodo
similar del 2015 que se debe al menor crecimiento de todos los gastos (financieros y administrativos) en
comparacion a los ingresos.

Grafico 12
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

ROA y ROE.- La rentabilidad medida por el ROA y ROE en el periodo analizado (2011-2015), también
expuso tendencia a disminuir. El ROA promedio alcanzé a 1,77%, el resultado mas alto fue en diciembre
2011 con 2,84% (resultado por encima el promedio), a diciembre 2015 disminuyé a 1,12% en
comparacion a diciembre 2014 que se explica por la disminucién de la utilidad neta y el crecimiento del
activo. Este indicador a septiembre 2016 a 12 meses alcanzé a 2,25%, cifra mayor al periodo similar del
2015.

El ROE alcanzé en promedio a 9,36% en el periodo 2011-2015. El nivel mas alto fue en diciembre 2012
con 12,16%, posteriormente presento resultados menores, a diciembre 2015 alcanz6 a 6,79%, cifra menor
a diciembre 2014. La reduccion del ROE se explica por la disminucién de la utilidad neta y el crecimiento
de patrimonio. A septiembre 2016 a 12 meses este indicador creci6 a 12,81% en comparacion a
septiembre 2015 a 12 meses, que se explica por el crecimiento de la utilidad neta en mayor relacion al
patrimonio.
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Gréfico 13 Gréfico 14
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

El Margen de Interés neto ((Ingresos por intereses — Gastos por intereses)/Cartera Bruta) mostré un
comportamiento variable en el periodo analizado (2011-2015) alcanzando un promedio de 18,68%. A
diciembre 2015 este indicador disminuy6 a 18,29% en comparacion a diciembre 2014. A septiembre 2016
a 12 meses disminuy6 levemente a 19,20% en relacion a septiembre 2015 a 12 meses, que se explica por
mayor incremento de la cartera bruta en comparacion a los ingresos por interés.

El Rendimiento de la Cartera (Ingresos por intereses/Cartera Bruta) mostr6 un comportamiento variable
en las Ultimas cinco gestiones, alcanzé un promedio de 23,57%. A diciembre 2015 alcanz6 un nivel de
23,33%, resultado menor a diciembre 2014 y a septiembre 2016 a 12 meses alcanzé a 24,16%, resultado
levemente menor al periodo similar del 2015.

El indicador ingresos financieros a activos reporté un promedio de 21,10% para el periodo 2011-2015, con
un comportamiento variable, a diciembre 2015 este indicador expuso un resultado de 21,80%, resultado
menor en comparacion al 2014, que se explica por el incremento del activo en mayor medida que
ingresos financieros; a septiembre 2016 alcanzé a 22,89%.

Calidad de Cartera

La Cartera de la institucion muestra considerables niveles de cobertura y muy buenos niveles respecto a
la mora administrada. Pero también expone volatilidad en el indice de morosidad.

El indicador de cobertura de provisiones tuvo un comportamiento variable, a diciembre 2015 mostré un
incremento a 392,75%, resultado mayor a gestiones pasadas, y a septiembre 2016 expuso un resultado
de 363,14%, cifra menor a diciembre 2015, por lo tanto este indice continla con un muy buen
comportamiento mas que suficiente para coberturar cartera en mora.

La morosidad de la cartera también tuvo un comportamiento variable, pero es importante destacar que en
el dltimo quinquenio (2011-2015) experimento un comportamiento ascendente hasta el afio 2014. A
diciembre 2015 el indicador de mora disminuyo a 0,94%, resultado menor a diciembre 2014, que se
explica por la reduccion de la cartera vencida y ejecutada. A septiembre 2016 nuevamente se incremento
y alcanz6 a 1,04%.

Gréfico 15 Grafico 16
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Solvencia Patrimonial

Los niveles de apalancamiento de la institucion muestran una tendencia estable en uUltimo quinquenio
(2011-2015), en especial con entidades financieras, debido a que CRECER IFD no puede captar recursos
del publico y su fuente de financiamiento mas importante proviene de entidades financieras nacionales o
extranjeras.

El indice pasivo total a patrimonio en el periodo 2011-2015 alcanz6 a un resultado promedio de 4,59
veces. A diciembre 2015 este indicador alcanzé a 5,09 veces, cifra levemente mayor en comparacion a
diciembre 2014, que se explica por mayores deudas de caracter financiero, y a septiembre 2016
disminuyé a 4,70 veces por mayor crecimiento del patrimonio en relacion al pasivo.

El indicador deuda financiera a patrimonio, tiene un comportamiento muy similar al indicador pasivo total a
patrimonio, que demuestra la dependencia de la entidad de pasivos provenientes de entidades
financieras. En el periodo 2011-2015 alcanzé un promedio de 4,32 veces. A diciembre 2015 se ubicé en
4,81 veces, y a septiembre 2016 disminuy6 levemente a 4,35 veces.

La suma de la cartera en mora con relacion al patrimonio mantuvo una baja representatividad, pero con
tendencia a incrementarse, el promedio simple para este célculo aplicado a los Ultimos cinco cierres de
gestién alcanzé a 4,09%. A diciembre 2015 expuso un resultado de 5,34%, cifra menor a diciembre 2014
y a septiembre 2016 creci6é a 5,60% por lo tanto la cartera en mora tuvo mayor influencia en relacion al
crecimiento del patrimonio.

Gréfico 17 Gréfico 18
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial® (Patrimonio Neto/Activos Ponderados por Riesgo), reportado
para la institucion demuestra niveles con margenes superiores a los requerimientos legales establecidos
en normas nacionales e internacionales, con un comportamiento variable.

En los udltimos cinco periodos (2011-2015) el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial registré un promedio
de 18,34%. A diciembre 2011 alcanzé el resultado mas alto de 23,35% y a diciembre 2015 expuso
16,52%, cifra mayor a diciembre 2014. A septiembre 2016 este indicador crecié a 16,98% debido al
crecimiento del patrimonio en relacion al activo y especialmente a la cartera.

Por lo tanto, el CAP de CRECER IFD mostré un comportamiento variable que se explica por la variacion
de los activos ponderados por riesgo (principalmente cartera bruta) y el patrimonio neto.

8 PCR asume como validos los coeficientes sefialados en la informacion financiera de la institucion.
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Grafico 19
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Eficiencia y Productividad

Respecto a la eficiencia administrativa, se puede observar que los gastos administrativos en relacion a
ingresos financieros y cartera bruta muestran un comportamiento estable en las Ultimas cinco gestiones,
por lo tanto, la entidad tiene cuidado en la gestién de los gastos administrativos, que demuestra una buen
control de costos hundidos.

El indicador gastos administrativos a ingresos financieros en el periodo 2011-2015 expuso un promedio
de 61,63%. A diciembre 2011 se ubicé en el punto méas alto de 66,06%, a diciembre 2014 alcanz6 a
60,18%, resultado mayor a la gestion 2014 debido a un mayor crecimiento de los gastos administrativos
en relacion a los ingresos financieros. A septiembre 2016 a 12 meses este indicador alcanzé a 56,46%,
cifra menor en relacion al periodo similar del 2015 que se explica por el crecimiento de los ingresos
financieros en relacion a los gastos administrativos.

La relacion gastos administrativos a cartera bruta, registr6 un promedio de 14,57% en el periodo 2011-
2015, a diciembre 2015 alcanz6 a 14,08%, resultado menor en relacion a diciembre 2014 que se explica
por mayor crecimiento de la cartera bruta en comparacion a los gastos administrativos. A septiembre 2016
a 12 meses este indicador disminuyé a 13,67% en comparacion al septiembre 2015 a 12 meses debido al
incremento de la cartera bruta en mayor medida a los gastos administrativos.

Grafico 20
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Indicadores de Liquidez

La liquidez de la entidad histéricamente en el periodo 2011-2015 tuvo un comportamiento variable. El
indice disponibilidades + inversiones temporarias a pasivo alcanz6 un promedio de 7,04%, a diciembre
2015 expuso un resultado de 5,97%, cifra menor a diciembre 2014 y a septiembre 2016 este indicador
continué disminuyendo y alcanzé a 4,69%. Este comportamiento se explica por reduccion de
disponibilidades a pesar del crecimiento de las inversiones temporarias.

El indice disponibilidades + inversiones temporarias a pasivo financiero presenta un comportamiento muy

parecido, por lo tanto, se puede afirmar que la entidad es muy dependiente del pasivo financiero
(comportamiento natural del negocio debido a que no puede captar recursos del publico). A diciembre
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2015 el indice disponibilidades + inversiones temporarias a pasivo financiero alcanzé a 6,32%, resultado

menor a diciembre 2014 y a septiembre 2016 disminuy6 a 5,06%.

Gréfico 21
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

Diversificacion Geogréafica

A septiembre 2016 CRECER IFD cuenta con 11 sucursales y una oficina nacional con presencia en todo

el pais, atendiendo al area rural y a las ciudades principales.

Las agencias con mayor concentracion de cartera a septiembre 2016 fueron: Cochabamba con 11,54%,
Santa Cruz Sur con 11,26%, seguido de Chuquisaca con 10,79%, Santa Cruz Norte con 9,82%, Altiplano

8,55% y El Alto con 8,24%.

Gréfico 22
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Fuentes de Financiamiento

La institucion refleja una diversificacion de fondeo variada, cuyas entidades son de distintas
caracteristicas como titularizacién (Administracion de Patrimonios Autonomos), fondos de inversion,

bancos de primer y segundo piso, entidades internacionales y otros.

A septiembre 2016 la mayor concentracion por tipo de financiamiento fue la proveniente de operaciones
de titularizacion con una participacion de 38,42%, seguido del financiamiento por entidades

internacionales con 19,28%, bancos de primer piso con 17,02% y fondos de inversion con 11,46%.
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Gréfico 23 Gréfico 24
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

Los niveles de posicién de financiamiento (saldos) en relacién a la moneda mostraron que a septiembre
de 2016 CRECER IFD tuvo un 18,40% de su financiamiento en ddlares americanos y el restante 81,60%
se concentra en fondos obtenidos en bolivianos. Por lo tanto, esta composicion de fondeo respecto a la
moneda presenta un descalce con el nivel de operaciones en bolivianos que muestra la institucion,
reflejando un riesgo cambiario.

Proyecciones Financieras del Patrimonio Autbnomo

Se puede observar que el Patrimonio Autbnomo presenta un calce casi exacto entre los ingresos y
egresos corrientes y financieros, a excepcion del primer y cuarto afio. En el primer afio los ingresos son
superiores en Bs 6.025.496 los cuales estaran destinados a la constitucion del Exceso de Flujo de Caja
Acumulado, este se constituird con flujos de Bs 525.496 en el primer mes de vida del patrimonio
auténomo vy flujos mensuales de Bs 500.000 del segundo al doceavo mes. En los dos ultimos meses del
cuarto afio de vida del Patrimonio Autbnomo, se hacen uso de los recursos del Fondo Acumulado para
hacer frente a los gastos operativos.

Gréfico 256
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

e Composicién del Activo de Respaldo

El Patrimonio Auténomo proyecta una vida de 48 meses, durante 47 de los cuales contara con ingresos a
partir de flujos de los Pagarés reconocidos de manera mensual por CRECER IFD, estos flujos presentan
un promedio de Bs 2,58 millones por mes. La estructura presenta una constitucion en la cual los ingresos
se presentan con montos que varian afio tras afio. Es asi que el promedio de cobro mensual por concepto
de pagarés a CRECER IFD pasa de Bs 2,78 millones en el primer afio a Bs 2,18 millones en el segundo,
a Bs 3,00 millones el tercero y a Bs 2,37 millones en el cuarto.

e Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Cobertura

Una de las herramientas de cobertura gestionada para el Patrimonio Autonomo se constituye en el
Exceso de Flujo de Caja Acumulado, el cual asegura un monto de Bs 6.025.496 conformado en su
totalidad durante el primer afio a partir de cesion de Bs 525.496 en el primer mes y Bs 500.000 del
segundo al doceavo mes siendo estos provenientes de los pagarés en el primer afio. Este Exceso de
Flujo de Caja Acumulado presenta una reduccion para el Gltimo bimestre de vigencia del Patrimonio
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Autonomo, debido a que se utilizaran los recursos disponibles en el mecanismo de cobertura para cubrir
los gastos de administracién generados en ese lapso, esto representa la posibilidad de evitar una
excesiva concentracion de recursos financieros, y de esta manera asegurar que la entrega de excedentes
remanentes al emisor sea minima.

Gréfico 26
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

La cobertura del fondo del liquidez sobre los Gastos Financieros (EFC / GF+AK), mantiene una media
geomeétrica de 20,74% a lo largo de los primeros tres afios de la emision y en el Gltimo afio este indicador
cae a un nivel de 0,52% debido al retiro de los recursos del fondo acumulado durante los Gltimos dos
meses para el pago de los egresos generados.

La media geométrica para la relacién Exceso de Flujo de Caja Acumulado/Total Gasto (EFC / Total
Gasto) para las primeras tres gestiones es de 20,41%, de igual manera este indicador se reduce
drasticamente en el Gltimo afio de vida del patrimonio a un ratio de 0,51% debido nuevamente al retiro de
los recursos de la herramienta de cobertura.

Cuadro 11

Cobertura del Exceso de Flujo de Caja Acumulado Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 034”

(En Bolivianos)

Gestion Afo 1 Afio 2 Ao 3 Afio 4
Ingresos 33.309.280 | 26.194.641 | 36.010.971 28.474.751
Gastos 27.283.784 | 26.194.641 | 36.010.971 34.324.702
Patri’monio Gasto Financieroy
Autonomo amortizacion de 26.599.711 |25.827.193 | 35.676.318 34.052.315
capital
Gasto Operativo 684.073 367.447 334.653 272.387
Flujo Anual 6.025.496 0 0 -5.849.951
Fondo de Liquidez
Flujo Acumulado 6.025.496 6.025.496 6.025.496 175.545
EFC/GF+AK 22,65% 23,33% 16,89% 0,52%
Cobertura
EFC/Total Gasto 22,08% 23,00% 16,73% 0,51%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR
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Andlisis de Proyecciones Financieras del Emisor de los Pagarés (CRECER IFD)

Balance General

Gréfico 27
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR
Activo

En el periodo 2016 -2020 el total de activos de la sociedad se incrementara a una tasa promedio anual de
11,50%, el saldo a diciembre 2016 alcanzaria a USD 226,68 millones y estara en constante crecimiento
hasta el 2020 para sumar un saldo de USD 350,07 millones. La cartera bruta, el principal activo de la
entidad creceria a una tasa promedio anual de 9,96%, respaldada por el incremento de la prevision para
incobrables de 9,96%.

Pasivo

El total pasivo creceria a una tasa promedio anual de 10,98% en el periodo 2016-2020. Para la gestién
2016 el pasivo alcanzaria un saldo de USD 188,94 millones, y creceria paulatinamente hasta el 2020,
afio que finalizaria con un saldo de USD 286,17 millones. El crecimiento de pasivo se explicaria por el
crecimiento de las obligaciones con el publico por cuentas de ahorro y a plazos con el objetivo de
disminuir las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento.

Patrimonio

El patrimonio de CRECER IFD se fortaleceria por la reinversién de utilidades cuyo efecto seria el
crecimiento de los resultados acumulados. Por lo tanto, el patrimonio de CRECER IFD en el 2016
alcanzaria USD 37,73 millones y en el 2020 se incrementaria a USD 63,91 millones. En el afio 2020
debido a que la Ley de Servicios Financieros permite incorporar capital a las IFD’s. CRECER IFD planifico
incorporar capital ordinario por la suma de USD 5,00 millones.

Estado de Resultados

Gréfico 28
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Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR
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Ingresos Financieros

Los ingresos financieros de la sociedad creceran a una tasa promedio de 7,41% del 2016 a 2020,
considerando que la tasa de crecimiento promedio del Gltimo quinquenio (2011-2015) fue de 21,66%, la
proyeccion de ingresos de CRECER IFD es conservadora. Ademas la sociedad considera incrementar
sus ingresos mediante el crecimiento de una cartera de buena calidad crediticia.

A diciembre 2016 se prevé que los ingresos financieros cierren operaciones con un saldo de USD 47,48
millones y afio a afio se incrementaria segun el crecimiento constante de la demanda del mercado. A
diciembre 2020 los ingresos sumarian USD 63,16 millones. Los productos de cartera serian la cuenta
gue mas se incrementarda en el periodo 2016-2020 a una tasa promedio de 7,41%, seguido de los
productos por disponibilidades e inversiones temporarias a una tasa promedio de 6,90%.

Gastos de Administracion

El crecimiento promedio de los gastos de administracion en el quinquenio 2016-2020 alcanzaria a 5,00%,
cifra que se ubicaria por debajo del crecimiento promedio de los ingresos. La sociedad planifica un
crecimiento de los gastos estable con resultados alrededor de 5%.

Resultado Neto

Debido a la obtencion de recursos de entidades financieras y obligaciones con el publico (que tendran
como consecuencia el incremento de los ingresos financieros), la estabilidad de los gastos de
administracion, la entidad planifica el incremento de las utilidades de la sociedad en el periodo 2016-2020
a una tasa promedio de 30,49%. A diciembre 2017 se prevé el mas importante aumento de las utilidades
en 60,44%.

Andlisis de Indicadores de Relevancia

Cuadro 12: Indicadores Financieros Proyectados

Detalle 2016 2017 2018

Rentabilidad

Margen bruto 77,69% 79,78% 80,56% 81,72% 82,92%
Margen operativo 7,57% 12,42% 14,33% 15,35% 17,99%
Margen neto 6,41% 9,29% 10,72% 11,49% 13,47%
ROA 1,34% 1,88% 2,06% 2,09% 2,43%
ROE 8,06% 11,45% 12,38% 12,21% 13,31%
Margen de Interés Neto 17,53% 17,83% 17,40% 16,92% 17,03%
Rendimiento de la Cartera 22,58% 22,36% 21,61% 20,72% 20,55%
Ingresos financieros / Activos 20,95% 20,23% 19,24% 18,16% 18,04%

Calidad de Cartera
Morosidad (Cartera Vencida y

Ejecutada/Cartera Bruta) 1,01% 1,00% 1,05% 1,14% 1,04%
Cobertura de Provisiones (Provision

Cartera/Cartera Vencida y Ejecutada) 385,06% 390,72% 370,46% 341,03% 373,20%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,51% 0,50% 0,53% 0,57% 0,52%
Cartera Neta / Total Activo 88,87% 86,70% 85,35% 84,00% 84,12%
Cartera Vigente / Total Activo 91,54% 89,32% 87,88% 86,41% 86,61%
Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,99% 99,00% 98,95% 98,86% 98,96%
Pasivo Total / Patrimonio 5,01 5,09 5,00 4,85 4,48
Deuda Financiera / Patrimonio 4,08 3,84 3,14 2,27 2,03
Patrimonio / Activo 16,65% 16,41% 16,67% 17,10% 18,25%
(Cartera en Mora + Cartera

Reprogramada) / Patrimonio 5,62% 5,48% 5,60% 5,84% 5,00%

Eficiencia y Productividad

Gtos. Admin. / Activo Total 13,58% 12,45% 11,63% 10,99% 10,68%
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Cuadro 12: Indicadores Financieros Proyectados

Detalle 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

Gtos. Admin. / Ingresos Financieros 64,81% 61,52% 60,42% 60,55% 59,23%
Gtos. Admin. / Cartera Bruta 14,68% 13,80% 13,09% 12,58% 12,21%
Liquidez

Disponibilidades + Inversiones

Temporarias / Activo 5,18% 7,22% 8,53% 9,79% 9,80%
Disponibilidades + Inversiones

Temporarias / Pasivo 6,21% 8,63% 10,23% 11,81% 11,99%

Disponibilidades + Inversiones
Temporarias / Pasivo Financiero 7,62% 11,45% 16,32% 25,20% 26,40%

Spread Financiero

Tasa Activa Promedio 22,58% 22,36% 21,61% 20,72% 20,55%

Tasa Pasiva Promedio 6,88% 6,49% 7,16% 8,55% 8,30%

Fuente: CRECER IFD / Elaboracién: PCR

Rentabilidad

El margen neto promedio proyectado alcanzaria a 10,28%, resultado superior al promedio histérico 2011-
2015 de 8,38%. El comportamiento de este indicador en el periodo 2016-2020 muestra resultados
ascendentes. Por lo tanto, la gerencia de la sociedad planifico recuperar la relaciéon resultado neto a
ingresos financieros.

La rentabilidad medida por el ROA muestra resultados muy parecidos a los histéricos. En el periodo 2016-
2020, el ROA alcanzaria un promedio de 1,96%. En el caso del ROE los resultados proyectados serian
superiores al Gltimo quinquenio (2011-2015) con un promedio de 11,48%.

Calidad de Cartera

El historial de calidad de cartera de CRECER IFD mostré6 un muy buen comportamiento en el Ultimo
quinquenio y la entidad continuaria con este comportamiento para el periodo 2016-2020. El indice de
morosidad se mantendria con resultados bajos, alrededor de 1%, por lo tanto, la cartera bruta seguiria
compuesta con mas del 98% de cartera vigente.

La entidad planificé incrementar la cobertura de provisiones, a niveles mayores al 340% en el periodo
2016-2020 con un resultado promedio de 372,09% Este aumento se explicaria por el crecimiento de
previsién para cartera incobrable en mayor proporcién que la cartera en mora.

Solvencia Patrimonial

El historial de la entidad, mostré resultados de nivel de endeudamiento con crecimiento paulatino hasta
alcanzar resultados alrededor de 5 veces. La planificacion financiera para el periodo 2016-2020 considera
no sobrepasar el nivel alcanzado, llegando a maximo 5,09 veces en el afio 2017, para luego disminuir
paulatinamente a 4,48 veces a en el 2020.

El indicador pasivo total a patrimonio se ubicaria en un promedio de 4,89 veces. El indice deuda
financiera a patrimonio se comportaria de manera distinta, con disminuciones, con un comportamiento
promedio de 3,07 veces, que se explica por las intenciones de la sociedad de recurrir a obligaciones con
el publico y por el fortalecimiento patrimonial a través de aportes al capital ordinario.

Eficiencia y Productividad

Respecto a la eficiencia administrativa, la entidad continuaria con un control eficiente de los gastos
administrativos. El indice gastos administrativos a ingresos financieros en el periodo 2016-2020 llegaria a
un promedio de 61,30%, cifra similar al promedio histérico de 61,63%, por lo tanto la entidad planifica el
mantener la relacion de ingresos y gastos.

La relacion gastos administrativos a cartera bruta, alcanzaria un promedio de 13,27%, menor al promedio
histérico de 14,57%, debido al crecimiento de la cartera bruta en mayor proporcién al gasto administrativo.



Liquidez

Las proyecciones de CRECER IFD consideran la recuperacion de la liquidez de la entidad, debido a la
obtencidn de recursos tanto de aportes de capital y por la emisiéon de pagarés.

El indicador Disponibilidades + Inversiones Temporales a Pasivo en el periodo 2016-2020 alcanzaria a un
promedio de 9,78%, en el afio 2020 se ubicaria en el punto mas alto de 11,99%. El indicador
Disponibilidades + Inversiones Temporales a Pasivo Financiero creceria en comparaciéon al ultimo
quinquenio, por lo tanto, CRECER IFD tratard de disminuir su dependencia de pasivo financiero, en el
periodo 2016-2020, este indice alcanzaria un promedio de 17,40%, en el afio 2020 alcanzaria el punto
mas alto de 26,40%.

Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo proyectado de CRECER IFD expone un flujo neto en operaciones positivo
en todo el periodo proyectado, que es el resultado de la utilidad neta ajustada por las cuentas que no
generan movimiento de efectivo, el comportamiento de este flujo operativo tendria una tendencia de
crecimiento positiva hasta alcanzar al afio 2021 el mayor saldo proyectado.

Las fuentes de efectivo provienen principalmente de financiamientos recibidos, depésitos del publico y
recuperaciones de cartera y los usos de efectivo son realizados para las amortizaciones de
financiamientos recibidos y desembolso de créditos. La variacién de fondos (Fuentes — Usos) es positiva
en todos los afios proyectados, por lo tanto, en el periodo 2016 a 2021 las fuentes generadas cada afio
por CRECER IFD, son suficientes para cubrir los usos de cada afio.

En la proyeccion de flujo de efectivo se puede apreciar la participacion del patrimonio autbnomo
MICROCREDITO IFD — BDP ST 033 en las fuentes y usos, por lo tanto, si CRECER IFD continua con una
alta cartera vigente y con fuentes de financiamiento diversificadas podra cubrir las deudas con el
patrimonio auténomo sin dificultades.

Cuadro 13: Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

FLUJO DEL EFECTIVO

FUENTES

Flujo neto en operaciones 7.045.240 9.451.760 | 11.156.412 12.511.449 | 14.996.218 | 17.316.380

(+) Depésitos del Publico 14.673.551 | 15.775.568 | 34.343.794 48.484.253 9.283.955 8.643.756

+) Financiamientos recibidos 111.121.000 | 115.975.537 | 70.319.138 33.195.352 | 11.073.890 | 16.534.065
Titularizacion CRECER VIII 16.034.840

Pagares: Financiamientos externos,

FIC y otros 41.897.000 - - - - -
Otros Financiamientos 53.189.160 | 115.975.537 | 70.319.138 33.195.352 | 11.073.890 | 16.534.065

(+) Recuperacién de Cartera 229.649.170 | 457.529.130 | 513.767.529 572.073.543 | 628.133.823 | 683.117.059

(+) Obligaciones Subordinadas - - - - - | (5.000.000)

(+) Incremento de Otras Cuentas

por Pagar 1.837.446 2.042.531 2.451.037 2.941.245 3.529.494 4.235.392

(+) Aporte Capital Ordinario - - - - - 5.000.000

TOTAL FUENTES 364.326.407 | 600.774.527 632.037.911 669.205.842 667.017.380 729.846.652

Usos

(-) Retiros del Publico - - - - N N
(-) Amortizaciones Financiamientos

Financ. 114.782.453 | 108.620.998 | 84.314.911 63.182.456 | 10.986.162 | 20.601.575
Titularizacion CRECER VIII 171.515 4.559.092 3.877.091 4.463.764 2.963.378

Pagares: Financiamientos externos,

FIC y otros - - - - -
Otros Financiamientos 50.928.453 | 104.061.906 | 80.437.820 58.718.692 8.022.784 | 20.601.575

(-) Desembolsos Créditos 246.703.301 | 482.130.966 | 538.715.189 596.094.806 | 651.343.710 | 704.726.450

(-) Adquisicién de Bienes de Uso 1.367.721 1.049.705 1.103.958 1.160.924 1.220.738 1.283.542
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FLUJO DEL EFECTIVO
(-) Incremento de Otras Cuentas por

Cuadro 13: Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

2016

2017

2018

2019

Cobrar 81.144 117.056 118.701 114.293 110.433 102.818
(-) Incremento en Inversiones
permanentes 238.758 1.749.770 1.535.640 1.709.282 649.877 605.063

-) Incremento en Otros Activos

198.000

106.953

106.953

106.953

106.953

106.953

TOTAL USOS
INCREMENTO (DISMINUCION) DE

363.371.376 | 593.775.448 625.895.352 662.368.714

664.417.872 727.426.401

FONDOS
SALDO DISPONIBLE AL INICIO
DEL PERIODO

955.031 6.999.079 6.142.559 6.837.128 2.599.507 2.420.252

10.783.810

11.738.841 | 18.737.920 24.880.479 | 31.717.607 | 34.317.114

SALDO DISPONIBLE AL FINAL

DEL PERIODO

11.738.841 | 18.737.920 24.880.479
Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR

31.717.607 34.317.114 36.737.366

También es importante remarcar que la entidad ha considerado aportes de capital ordinario en la gestion
2021, que proviene de la reclasificacion de deuda subordinada con la intencion de incrementar su
patrimonio y mantener su coeficiente de adecuacion patrimonial estable.
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Anexo 1
CUADRO RESUMEN
CRECER

Cuentas (En miles de Bs) e Indicadores Dic.- 11 Dic.- 12

Balance General

Disponibilidades 8.741 20.328 34.352 31.015 27.078 27.286 23.647
Inversiones temporales 14.423 63.486 49.970 44.491 32.878 45.820 35.211
Cartera Neta 612.546 829.453  1.087.380  1.200.434  1.217.316  1.314.302  1.385.107
Cartera Bruta Total 622.652 845.953 1.112.791 1.242.177 1.249.835 1.364.743 1.439.428
Cartera Vigente 619.515 840.985 1.103.739 1.224.549 1.231.930 1.348.651 1.420.006
Cartera en Mora (vencida+ejecucion) 2.892 4.501 8.025 15.612 14.797 12.671 14.616
Cartera Vigente reprogramada 245 467 957 1.975 2.685 3.249 4.464
Cartera en Mora reprogramada (vencida+ejecucion) 0 0 70 42 423 172 342
Prevision para cartera incobrable 10.106 16.500 25.412 41.743 50.517 50.441 54.321
Total Activo 692.554 1.002.310 1.275.253 1.361.527 1.336.599 1.464.281 1.522.489
Obligaciones con bancos y ent. de finan. 495.722 762.519  1.006.044  1.075.454  1.021.450  1.156.965  1.163.571
Total Pasivo 526.043 812.749 1.073.550 1.137.249 1.103.622 1.223.678 1.255.277
Total Patrimonio 166.512 189.561 201.703 224.278 232.976 240.602 267.213
Ingresos financieros 149.192 203.828 249.966 302.518 234.532 319.250 263.814
Gastos financieros 24.250 41.650 57.788 68.909 50.854 69.838 53.774
Resultado Financiero Bruto 124.942 162.178 192.178 233.608 183.678 249.412 210.040
Gastos de administracion 98.553 124.349 155.623 177.408 143.226 192.117 147.875
Resultado de operacion neto 18.641 22.223 13.600 23.362 11.818 20.882 39.895
Resultado Neto de Gestion 19.638 23.049 12.095 22.574 8.699 16.328 26.610
Ingresos financieros 149.192 203.828 249.966 302.518 312.414 319.250 348.532
Gastos financieros 24.250 41.650 57.788 68.909 70.016 69.838 72.759
Resultado Financiero Bruto 124.942 162.178 192.178 233.608 242.398 249.412 275.773
Resultado de operacion neto 18.641 22.223 13.600 23.362 15.389 20.882 48.959
Resultado Neto de Gestion 19.638 23.049 12.095 22.574 10.574 16.328 34.240
Margen bruto 83,75% 79,57% 76,88% 77,22% 77,59% 78,12% 79,12%
Margen operativo 12,49% 10,90% 5,44% 7,72% 4,93% 6,54% 14,05%
Margen neto 13,16% 11,31% 4,84% 7,46% 3,38% 511% 9,82%
ROA 2,84% 2,30% 0,95% 1,66% 0,79% 1,12% 2,25%
ROE 11,79% 12,16% 6,00% 10,07% 4,54% 6,79% 12,81%
Margen de Interés Neto 20,02% 19,09% 17,17% 18,81% 19,49% 18,29% 19,20%
Rendimiento de la Cartera 23,92% 24,01% 22,36% 24,24% 24,91% 23,33% 24,16%
Ingresos financieros / Activos 21,54% 20,34% 19,60% 22,22% 23,37% 21,80% 22,89%
(Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) / Cartera Bruta 0,50% 0,59% 0,81% 1,42% 1,43% 1,18% 1,35%
Morosidad (Cartera Vencida y Ejecutada/Cartera Bruta) 0,46% 0,53% 0,73% 1,26% 1,22% 0,94% 1,04%
Cobertura de Provisiones (Previsién Cartera/Cartera Vencida y Ejecutada) 349,47% 366,56% 313,90% 266,67% 331,91% 392,75% 363,14%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,14% 0,18% 0,24% 0,45% 0,55% 0,60% 0,51%
Cartera en Vencida / Cartera Bruta 0,32% 0,35% 0,48% 0,81% 0,34% 0,53%
Cartera Neta / Total Activo 88,45% 82,75% 85,27% 88,17% 91,08% 89,76% 90,98%
Cartera Vigente / Total Activo 89,49% 83,95% 86,63% 90,08% 92,17% 92,33% 93,56%
Cartera Vigente / Cartera Bruta 99,54% 99,47% 99,27% 98,74% 98,57% 99,06% 98,96%
Pasivo Total / Patrimonio 3,16 4,29 532 5,07 4,74 5,09 4,70
Deuda Financiera / Patrimonio 2,98 4,02 4,99 4,80 4,38 4,81 4,35
Patrimonio / Activo 24,04% 18,91% 15,82% 16,47% 17,43% 16,43% 17,55%
(Cartera Vencida + Cartera Ejecutada) / Patrimonio 1,74% 2,37% 4,01% 6,98% 7,69% 5,34% 5,60%
((Cartera en Mora + Cartera Reprogramada) - Prevision) / Patrimonio -4,19% -6,08% -8,11% -10,75% -14,00% -15,63% -14,73%
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 23,35% 19,15% 16,47% 16,19% 18,13% 16,52% 16,98%
Gtos. Admin. / Activo Total 14,23% 12,41% 12,20% 13,03% 14,08% 13,12% 12,92%
Gtos. Admin. / Ingresos Financieros 66,06% 61,01% 62,26% 58,64% 60,24% 60,18% 56,46%
Gtos. Admin. / Cartera Bruta 15,83% 14,70% 13,98% 14,28% 15,06% 14,08% 13,67%
vowicer |
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 3,34% 8,36% 6,61% 5,55% 4,49% 4,99% 3,87%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 4,40% 10,31% 7,85% 6,64% 5,43% 5,97% 4,69%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo Financiero 4,67% 10,99% 8,38% 7,02% 5,87% 6,32% 5,06%
Spread Financiero

Tasa Activa Promedio 23,92% 24,01% 22,36% 24,24% 25,66% 23,33% 24,16%
Tasa Pasiva Promedio 4,89% 5,46% 5,74% 6,27% 6,85% 5,95% 6,13%

Fuente: CRECER IFD / Elaboracion: PCR
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Anexo 2

Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s)

Resumen Ejecutivo

Bolivia es considerada como uno de los paises con las mejores condiciones para el desarrollo de la
actividad microfinanciera a nivel mundial y modelo para la region, debido a las caracteristicas de su
economia mayormente informal, cuenta con un importante desarrollo de la tecnologia de evaluacion
microcrediticia que ha permitido alcanzar un importante volumen de cartera tanto a nivel urbano como
rural con reducidos niveles de morosidad que reflejan un bajo nivel de riesgo crediticio.

En Bolivia las entidades dedicadas al microcrédito estan divididas en Bancos® (instituciones con fines de
lucro) e Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s), instituciones sin fines de lucro que trabajan con el
objetivo de expandir servicios financieros a la poblacion rural, urbana y periurbana de Bolivia, como una
alternativa sostenible de lucha contra la pobreza y que busca reducir las diferencias econémicas, sociales,
de género y prioriza el financiamiento al sector productivo del pais.

Estas instituciones se encuentran bajo el marco legal de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y son
reguladas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), esta ley permite que las IFD’s
conformen su patrimonio por aportes de capital ordinario y capital Fundacional. En septiembre 2016 la
ASFI otorgé la licencia de funcionamiento a siete IFD’s (Cidre, Crecer, Diaconia, Fondeco, Fubode, Idepro
e Impro) por lo tanto en el mediano plazo podran captar recursos del publico, por lo pronto continuaran
obteniendo financiamiento a través de préstamos de entidades bancarias nacionales, instituciones
internacionales y mecanismos desarrollados en procesos de titularizacién mediante emisién de pagareés.

El Decreto Supremo N° 2055 determina las tasas de interés para cajas de ahorro y depésitos a plazo fijo y
establece el régimen de tasas de interés activas para el sector productivo. Este Decreto establece que las
IFD’s que cuentan con Certificado de Adecuacion deberan concluir el proceso de obtencion de licencia de
funcionamiento en un plazo no mayor a 2 afios y una vez obtenida la licencia tiene un plazo maximo de 5
afos para la adecuacion y aplicacion de las tasas de interés.

En el quinquenio 2011-2015 la tasa de crecimiento promedio anual de la cartera bruta alcanz6 a 22,36% y
a septiembre 2016 alcanz6 a Bs 4.496,28 millones, resultado superior en 3,28% en comparaciéon a
diciembre 2015 que demuestra que un incremento leve en los nueve meses ya transcurridos del 2016. La
mora en el quinquenio mencionado se incrementd paulatinamente, a diciembre 2015 alcanz6 a 1,60%,
cifra més alta del quinquenio y a septiembre 2016 crecidé a 2,25%. Este comportamiento también esta
reflejado en el sistema financiero bancario donde la mora también ha crecido.

El spread financiero ha mantenido un comportamiento estable entre el 15% y 16%, debido a la poca
variacion de las tasas activas y pasivas. El spread promedio del quinquenio 2011-2015 alcanzé a 15,91%
y a septiembre 2016 a 12 meses disminuyé levemente a 15,91%. Esta situacion se explica porque las
IFD’s mantuvieron fuentes de financiamiento con entidades nacionales e internacionales, los indicadores
de pasivo a patrimonio y deuda financiera a patrimonio tuvieron comportamientos correlacionados y a
septiembre 2016 alcanzaron a 3,80 y 3,53 veces respectivamente.

Entorno

Nivel Latinoamérica y el Caribe

Desde los primeros experimentos efectuados en la década de 1970 para proporcionar pequefios
préstamos a mujeres pobres, la actividad microfinanciera ha crecido vigorosamente hasta convertirse en
una industria sofisticada. En América Latina y el Caribe, unas 600 instituciones de microfinanzas han
prestado alrededor de USD 12 mil millones a mas de 10 millones de clientes de bajos ingresos. *

El BID ha sido pionero en la promocién de las microfinanzas en la regién. En las ultimas dos décadas, el
Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) ha impulsado la ampliacion de las principales redes de
microfinanzas y ha fomentado muchas innovaciones que permitieron el desarrollo de esta dindmica
industria.

9
El microcrédito es una de las actividades que pueden desarrollar los Bancos Multiples y Bancos PYME (Pequefia y Mediana Empresa)

10 http://www.iadb.org/es/temas/microfinanzas/las-microfinanzas-en-america-latina-y-el-caribe,1655.html
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El Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN), miembro del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el
Microfinance Information Exchange, Inc. (MIX) desarrollé por décimo afio consecutivo el ranking anual de
las principales instituciones Microfinancieras (IMF) de América Latina y el Caribe: Microfinanzas Américas:
las 100 mejores, edicion 2014. En el siguiente cuadro se presentan las 10 mejores entidades de

microfinanzas en Latinoamérica y Caribe evaluadas bajo un ranking compuesto.

Cuadro 1: Ranking Compuesto Nivel Latinoaméricay Caribe 2014

Puesto ‘ Puntaje Global (%)
Nombre de la IMF Pais Tendencia General
2014 ‘ 2014
1 BancoSol Bolivia 79,72% MIC
2 Banco FIE Bolivia 79,06% MIC
3 FFP Fassil Bolivia 78,32% Solé MIC
4 Crediamigo Brasil 77,51% MIC
5 Banco ADOPEM Rep. Dominicana 76,28% MIC
6 Banco Estado Chile 75,26% MIC
7 Financiera Edyficar Pert 74,31% MIC
8 Banco D-Miro Ecuador 73,80% MIC
9 Visién Banco Paraguay 73,69% CNS
10 Financiera Interfisa Paraguay 73,44% CNS
Fuente: BID-FOMIN / Elaboracion: PCR
Nivel Bolivia

Las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s) son instituciones constituidas bajo la figura juridica de
Asociaciones y Fundaciones Sin Fines de Lucro, que permiten el acceso a servicios financieros a
microempresas, organizaciones econémicas campesinas, personas y grupos desatendidos por el sistema
financiero tradicional, ofreciéndoles productos y tecnologias crediticias integrales no tradicionales que se
acomodan al contexto econémico, social y organizacional de sus prestatarios, cuya presencia, impacto y
desempefio, se ha incrementado en los Gltimos afios.

FINRURAL es una organizacion especializada en microfinanzas que agrupa a las IFD’s bolivianas que
fueron incorporadas al &mbito de la Regulacién de la Ley de Bancos y Entidades Financieras*? en el afio
2008. Actualmente estan afiliadas nuevo Instituciones, las mismas son: CRECER, PROMUJER,
DIACONIA, IDEPRO, IMPRO, SARTAWI, CIDRE, FONDECO y FUBODE.

En el mes de septiembre 2016 la ASFI otorgd la “Licencia de Funcionamiento” como Instituciones
Financieras de Desarrollo” a siete IFD’s: Cidre, Crecer, Diaconia, Fondeco, Fubode, Idepro e Impro. Estas
organizaciones iniciaron operaciones como entidades reguladas a partir del 21 de noviembre 2016.

A diferencia de los Bancos Mdltiples y Bancos Pyme, las IFD’s operan otorgando microcréditos sin fines
de lucro a personas, grupos sociales y pequefios emprendimientos vulnerables que buscan mejorar su
calidad de vida, tener acceso a mayor educacion y salir de la exclusion social. Por lo general estos
grupos, dentro el contexto de banca tradicional, no son sujetos a créditos porque no cuentan con los
derechos de propiedad bien definidos sobre sus garantias o porque las actividades laborales (en su
mayoria informal) que realizan no les permite generar suficientes ingresos que justifiquen capacidad de
pago para productos financieros tradicionales. Por estas razones las IFD’s se han convertido en
entidades expertas desarrollando nuevas tecnologias crediticias que permitan a grupos sociales
vulnerables como mujeres de escasos recursos, campesinos y microempresarios calzar sus necesidades
de financiamiento con el tipo de negocio o proyectos que administran. Debido a esta forma de operar, es
que las microfinanzas han tenido una gran aceptacion en el area rural y en las zonas periféricas de las
grandes ciudades de Bolivia.

11 . _— ) " P
El ranking compuesto es fundamentalmente cuantitativo ya que todas las variables son cuantificables y esta orientado a resultados ya que los valores de
éxito deben operar como incentivos para avanzar en microfinanzas.

12
Reemplazada en agosto 2013 por la “Ley de Servicios Financieros”.
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Andlisis Cualitativo y Cuantitativo

Alcance

El volumen de Cartera Bruta e Ingresos Financieros a septiembre 2016, demuestran que CRECER IFD es
la institucion lider en el mercado de IFD’s con una participacion en Cartera Bruta del mercado de 32,01%
(Bs 1.439,43 millones), e Ingresos financieros (acumulados a 9 meses) de 34,55% (Bs 263,81 millones)
del total de Ingresos del sector.

Diaconia es la segunda institucion de mayor participacion de mercado con 18,56% (Bs 834,44 millones)
del total de la cartera bruta e ingresos financieros de 16,68% (Bs 127,36 millones), en tercer lugar se
encuentra el Cidre con 12,85% (Bs 577,55 millones) de cartera e ingresos financieros de 9,98% (Bs 76,17
millones).

Entre las tres primeras IFD’s que administran mayor cartera bruta su participacion de mercado a
septiembre 2016 alcanza a 63,42%.

Gréfico 1 Gréfico 2
Participacion de Mercado - Cartera Beuts de las IFD's Participacion de mercado - Ingresos Financieros de las 1FD's
Septiembee de 2016 Septiembre de 2016
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR
Analisis Cualitativo

Riesgos a los que se expone segun su actividad
Los riesgos a los que se exponen las actividades de microfinanzas son:

e Riesgo Crediticio: Posible pérdida que asume un agente econémico a causa del incumplimiento
contractual de la contraparte.

e Riesgo de Liquidez: No contar con la liquidez correspondiente el momento de hacer honor a los
cargos financieros que la institucién puede tener.

e Riesgo de Solvencia: La posibilidad de incurrir en pérdidas por el incumplimiento, total o parcial,
de los recursos prestados en una operacion financiera al vencimiento de los pagos o retornos
pactados.

e Riesgo Operacional: Posible pérdida financiera generada por fallas o insuficiencia en los
procesos que maneja la institucién, incluyendo el riesgo legal.

e Riesgo de Gobernabilidad: Perdidas ocasionas por las definiciones estratégicas inadecuadas y
errores en el disefio de planes , programas, estructura, integracién del modelo de operacién con
el direccionamiento estratégico, asignacion de recursos, estilo de direccion, ademas de
ineficiencia en la adaptacion a los cambios constantes del entorno.

Marco Legal

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras SBEF (Actual ASFI ), mediante Resolucién SB
N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, incorporé a las IFD’s en el ambito de la aplicacion de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, como Fundaciones o Asociaciones Sin Fines de Lucro o Sociedades
Civiles autorizadas para realizar operaciones de intermediacion financiera y a prestar servicios integrales,
instruyéndose la reglamentacion y elaboracién de un Plan de Adecuacion, con el fin de viabilizar las
actividades de supervision y control de las mismas.

En cuanto la conformacién del capital de las IFD’s, la Ley N° 393 de Servicios Financiero expone que el
capital se constituye de:

e Capital Fundacional: Minimamente de UFV1.500.000.- (Un Millon Quinientas Mil Unidades de
Fomento a la Vivienda). Constituido con aportes de donacién en efectivo a efectos de la
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creacion y funcionamiento de la Institucion Financiera de Desarrollo. Estos aportes son
definitivos, irrevocables y no podran ser objeto de retiro, separacion o reembolso. El capital
fundacional podra ser fortalecido con recursos de donacion de otras fuentes que tengan por
objeto fortalecer la sostenibilidad financiera y apoyar el desarrollo del objeto de la Institucién
Financiera de Desarrollo.

e Capital Ordinario: El Capital Ordinario es aquella parte del capital social aportado por personas
naturales o juridicas con fines de fortalecimiento patrimonial y expansion de la Institucion
Financiera de Desarrollo. En ningln caso la suma de estos aportes de capital podra ser igual o
mayor al noventa y cinco por ciento (95%) del capital fundacional.

Las utilidades liquidas anuales, certificadas por auditores externos, deducida la reserva legal y otras que
pudieran estar establecidas en los estatutos, deberan consolidarse integramente al capital fundacional,
salvo que existieran aportes de capital ordinario, en cuyo caso podra asignarse a los asociados de capital
ordinario utilidades en forma proporcional a su participacion en el capital social, siempre que con dicho
reparto no se dejaren de cumplir las relaciones legales establecidas en la Ley y normas regulatorias de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

El Decreto Supremo N°2055 (complemento de la Ley N° 393) tiene por objeto determinar las tasas de
interés minima para depdésitos del publico en cuentas de caja de ahorro y depédsitos de plazo fijo y
establecer el régimen de tasas de interés activas maximas para el financiamiento destinado al sector
productivo. También establece que las IFD’s tienen un plazo improrrogable de cinco afios a partir de la
obtencién de la licencia de funcionamiento para la adecuacion y aplicacion obligatoria de los limites de
tasas de interés.

En fecha 09 de septiembre 2016 la ASFI emiti6 la Resolucién 804/2016 para aprobar y poner en vigencia
el “Reglamento para la Conclusién del Proceso de Adecuacion de Instituciones Financieras de Desarrollo
sin Licencia de Funcionamiento”.

Ambito Operacional de las IFD’s

A septiembre de 2016, las IFD’s prestan sus servicios con mayor presencia en areas urbanas con un total
de clientes de 277.763 personas (59,07% del total de clientes) y 180 agencias (56,25% del total de
agencias). Las IFD’s que cuentan con un mayor nimero de clientes son: Crecer, Promujer, Diaconia y
Fubode, cuyo total asciende a 400.737 clientes que representan el 85,22% del total.

Cuadro 2
Nimero de Agencias - Empleados - Clientes - IFD’s a septiembre de 2016

Numero de Empleados Numero de Clientes

Numero de Agencias ‘

Entidad
Rural ‘ Urbana ‘ Total ‘ Rural ‘ Urbana Total Urbana
CIDRE 15 14 29 101 194 295 0.468 8.067 16.535
CRECER M 42 83 493 733 1226 100.625 72.086 172.711
DIACONIA 22 37 59 131 429 560 14.491 51.832 66.323
FONDECO 10 4 14 52 65 117 3.149 2.114 5.263
FUBODE 12 9 21 144 111 255 13.028 27.800 40.828
IDEPRO 12 11 23 68 154 222 7.346 6.052 13.398
IMPRO 1 2 3 2 35 37 581 1.897 2.478
PROMUJER | 11 47 58 109 611 720 30.589 90.286 120.875
SARTAWI 16 14 30 103 169 272 14171 17.629 31.800

192.448

277.763

470.211

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Captaciones

La cuenta mas representativa de los Pasivos son las Obligaciones con Bancos e Instituciones de
Financiamiento, siendo importante resaltar que las IFD’s no tienen obligaciones con el publico
(captaciones). En septiembre 2016 ASFI otorgd la Licencia de funcionamiento a siete IFD’s, por lo cual
se espera que en el mediano plazo puedan captar recursos del publico.
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Analisis Cuantitativo
Evolucion de la Cartera'y Morosidad

La cartera Bruta del sector registra un crecimiento promedio anual del 22,36% en el periodo 2011-2015, a
diciembre 2011 alcanz6 a Bs 2.236,13 millones y a diciembre 2015 se incrementd a Bs 4.353,49 millones.
A septiembre 2016 la cartera bruta registré Bs 4.496,27 millones cifra superior en 3,28% en comparacion
a diciembre 2015 y superior a junio 2015 en 10,25%.

Grafico 3 , Grafico 4
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

El indicador de Morosidad del Sector (Cartera Vencida + Cartera Ejecutada / Cartera Bruta) registré un
promedio de 1,28% en el Gltimo quinquenio (2011-2015) y experimento un comportamiento negativo que
explica mayor mora afio a afio. A diciembre de 2015 este indicador creci6 a 1,60%, cifra mayor del
quinquenio analizado y a septiembre 2016 continua con un comportamiento negativo y se incrementd a
2,25%.

Spread Financiero

En el periodo 2011-2015 el spread financiero tuvo un comportamiento variable con tendencia negativa y
alcanz6 un promedio de 15,91%. A diciembre 2012 expuso el mayor resultado del quinquenio con 17,19%
y disminuyé paulatinamente hasta diciembre 2015, periodo en que expuso un resultado de 15,54%, cifra
menor al promedio y a diciembre 2014 que se explica por mayor reduccion en puntos porcentuales de la
tasa activa promedio en comparacion a la tasa pasivo promedio. A septiembre 2016 el spread financiero
promedio alcanz6 a 15,91%, cifra menor al periodo similar del 2015.

Gréafico 5
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Nivel de Endeudamiento

Los niveles de endeudamiento total y financiero del sector exponen una tendencia creciente en el Gltimo
quinguenio y un comportamiento correlacionado, periodo en el cual el promedio del indice pasivo total a
patrimonio alcanzé a 3,54 veces y el indice pasivo financiero a patrimonio a 3,27 veces. A diciembre de
2015 estos indices expusieron cifras de 4,02 veces y 3,77 veces respectivamente, ambos resultados
mayores del quinquenio y a septiembre 2016 disminuyeron a 3,80 veces y 3,53 veces en comparacion a
diciembre 2015 debido a la reduccién de la deuda total, deuda financiera y el incremento del patrimonio.
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Gréfico 6

Evalucion de los Indicadores de Endeudamiento
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Fuente: Finrural / Elaboraciéon: PCR

Conclusiones/ Perspectivas

La metodologia desarrollada para la evaluaciéon de las mejores 100 entidades Microfinancieras para los
afos 2013 y 2012 en la publicacién emitida por el BID y FOMIN, clasifica al Banco Sol como la entidad
que mejor gestiona la tecnologia Microfinanciera, sin embargo es necesario aclarar que esta entidad
opera con fines de lucro y es tipificada como un Banco Multiple. Por lo tanto, no es comparable a las
Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD’s).

La Ley N° 393 “Ley de Servicios Financieros” para las IFD’s define la conformacion del capital en dos
partes: El Capital Fundacional que minimamente debe alcanzar a UFV 1.500.000.- (Un Millon Quinientas
Mil Unidades de Fomento a la Vivienda), constituido con aportes de donacion en efectivo a efectos de la
creacion y funcionamiento de la Institucion Financiera de Desarrollo y el Capital Ordinario como nueva
fuente de financiamiento y fortalecimiento patrimonial que se define como el capital social aportado por
personas naturales o juridicas con fines de fortalecimiento patrimonial y expansion de la Institucién
Financiera de Desarrollo.

El Decreto Supremo N° 2055 determina que las Instituciones Financieras de Desarrollo tiene plazos para
la obtencion de la licencia de funcionamiento y aplicacion de tasas de interés. A mediados de la gestion
2016 vence el plazo de la licencia de funcionamiento y hasta la fecha del informe ninguna IFD ha
conseguido la misma.

La licencia de funcionamiento beneficiaria a las IFD’s con la posibilidad de captar recursos del publico,
cuyas modalidades y alcances aun no han sido definidas por la normativa emitida por ASFI.

La cartera bruta total de todas las Instituciones Financieras de Desarrollo ha experimentado un
crecimiento sostenido en el dltimo quinquenio, pero el indice de morosidad también se ha incrementado
hasta alcanzar a diciembre 2015 la mayor cifra del quinquenio, situacién que a septiembre 2016 presenta
la tendencia al alta. Por lo tanto, las IFD’s deben considerar tomar medidas para mantener su morosidad
en niveles bajos y con un comportamiento estable.

El Spread financiero de las IFD’s experimento un comportamiento estable alrededor de 15% y 16% en los
ultimos periodos, situacién que demuestra que las tasas activas y pasivas no sufrieron cambios drasticos
gue afectaron los mérgenes. Este indicador podria variar de acuerdo a las operaciones pasivas y la
aplicacién de niveles o techos maximos para las tasas activas que sean autorizadas por ASFI para las
IFD’s.

Actualmente las IFDs no pueden captar fondos del publico, lo cual es considerado como una desventaja,
limitando el crecimiento de la cartera, generando costos financieros mayores y obligando a las
instituciones a buscar fuentes alternas de financiamiento ya sea por bancos nacionales o internacionales
0 a través de la Bolsa Boliviana de Valores, cuyas tasas de interés son mayores en relacién a las
captaciones del publico. Por lo tanto existe una alta correlacion entre el endeudamiento total y el
endeudamiento financiero en las IFD’s.
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Anexo 3

Indicadores Comparativos / Instituciones Financieras de Desarrollo

A Septiembre 2016

Indicadores

ESTRUCTURA DE ACTIVOS

CRECER

SECTOR

sep-16

sep-16

RENTABILIDAD
Resultado Neto / Activo ROA

2,38%

Disponibilidades/Total Activo 1,55% 4,50%
Inversiones Temporarias/Total Activo 2,31% 1,14%
Cartera / Total Activo 92,29% 90,62%
Otras Cuentas por cobrar / Total Activo 0,76% 0,71%
Bienes Realizables / Total Activo 0,00% 0,01%
Inversiones Permanentes / Total Activo 0,71% 0,31%
Bienes de Uso / Total Activo 1,90% 2,28%
Otros Activos / Total Activo 0,47% 0,43%

1,48%

Resultado Neto / Patrimonio ROE
RESULTADOS

13,97%

7,27%

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos Administrativos / Cartera

14,06%

Resultado Neto / Ingresos Financieros 10,09% 6,92%
Ingresos Financieros / Activo 23,55% 21,44%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 25,09% 23,01%

13,61%

Gastos Administrativos / Activo
CALIDAD DE CARTERA

13,20%

12,68%

LIQUIDEZ

Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,96% 97,75%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,53% 1,31%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,51% 0,94%
Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora 418,41% 232,10%

SOLVENCIA

Disponibilidades / Pasivo 1,88% 5,68%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 4,69% 7,12%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 3,87% 5,63%

Patrimonio/Activo 17,55% 20,84%
Cartera Vencida+Ejecucién-Prev/Patrimonio 1,25% 2,65%
Coeficiente de adecuacion patrimonial 16,98% 21,85%

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR
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Anexo 4

Detalle de los Pagarés
(Expresado en Bolivianos)

Valor Nominal

PN de' Fec_ha_ de (Capital en Interés en Bs  Total en Bs
agaré Vencimiento Bs)
1 22-ene-17 3.476.169,63 23.951,54 3.500.121,17
2 22-feb-17 3.078.038,16 38.066,24 3.116.104,40
3 22-mar-17 3.021.291,39 52.310,23 3.073.601,62
4 22-abr-17 3.037.407,53 69.224,64 3.106.632,17
5 22-may-17 865.305,55 24.307,18 889.612,73
6 22-jun-17 3.001.154,23 100.741,83 3.101.896,06
7 22-jul-17 2.969.607,13 115.422,27 3.085.029,40
8 22-ago-17 2.961.114,14 131.309,70 3.092.423,84
9 22-sep-17 2.941.154,90 146.532,83 3.087.687,73
10 22-oct-17 2.910.829,55 160.449,84 3.071.279,40
11 22-nov-17 2.971.931,35 180.094,65 3.152.026,00
12 22-dic-17 969.008,77 63.856,41 1.032.865,17
13 22-ene-18 348.283,48 24.858,92 373.142,40
14 22-feb-18 2.389.816,38 183.663,02 2.573.479,40
15 22-mar-18 2.341.672,52 191.546,88 2.533.219,40
16 22-abr-18 2.354.360,23 205.479,17 2.559.839,40
17 22-may-18 313.307,89 29.004,84 342.312,73
18 22-jun-18 2.325.042,04 227.977,36 2.553.019,40
19 22-jul-18 2.298.187,74 237.524,99 2.535.712,73
20 22-ago-18 2.290.143,11 249.236,28 2.539.379,40
21 22-sep-18 2.272.766,63 259.792,77 2.532.559,40
22 22-oct-18 2.247.139,16 268.773,57 2.515.912,73
23 22-nov-18 2.285.830,07 285.920,39 2.571.750,46
24 22-dic-18 2.268.533,00 295.780,40 2.564.313,40
25 22-ene-19 3.173.662,91 431.176,48 3.604.839,40
26 22-feb-19 255.773,18 36.150,38 291.923,56
27 22-mar-19 3.110.672,88 455.043,18 3.565.716,06
28 22-abr-19 3.107.039,34 471.528,39 3.578.567,73
29 22-may-19 3.074.458,69 482.879,04 3.557.337,73
30 22-jun-19 3.055.259,35 496.596,71 3.551.856,06
31 22-jul-19 198.218,96 33.268,77 231.487,73
32 22-ago-19 3.015.813,56 522.686,67 3.538.500,23
33 22-sep-19 2.990.471,56 534.672,84 3.525.144,40
34 22-oct-19 2.960.611,85 545.025,88 3.505.637,73
35 22-nov-19 2.977.662,68 564.472,97 3.542.135,65
36 22-dic-19 2.944.108,65 573.716,41 3.517.825,06
37 22-ene-20 2.891.936,70 579.388,36 3.471.325,06
38 22-feb-20 129.919,76 26.740,47 156.660,23
39 22-mar-20 2.847.289,56 600.625,67 3.447.915,23
40 22-abr-20 2.829.277,76 612.321,64 3.441.599,40
41 22-may-20 100.790,18 22.347,55 123.137,73
42 22-jun-20 2.792.159,17 634.379,40 3.426.538,56
43 22-jul-20 2.765.567,10 642.995,63 3.408.562,73
44 22-ago-20 2.743.521,15 652.895,75 3.396.416,90
45 22-sep-20 2.719.325,13 662.030,94 3.381.356,06
46 22-oct-20 2.694.555,48 670.282,25 3.364.837,73
47 22-nov-20 682.809,82 173.591,51 856.401,33
Total 109.999.000,00 | 13.990.642,83 | 123.989.642,83

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR
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ANEXOD: INFORME DE LOS  AUDITORES
INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS

FINANCIEROS DE CRECER IFD AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2015 Y 2014.




ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “"CRECER”

Estados financieros al 31 de diciembre de 2015 conjuntamente con el Dictamen del
auditor independiente

CONTENIDO

Dictamen de auditor independiente
Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = Boliviano
UsD Délar estadounidense
UFV Unidad de Fomento de Vivienda
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Ernst & Young Ltda. Tel. 591-2-243 4313
Av. 20 de Octubre N° 2665 - Sopocachi Fax: 591-2-214 0937
Edif. Torre Azul - Piso 16 ey.com

La Paz - Bolivia
Building a better
working world

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
La Paz, 15 de febrero de 2016

A'jos sefiores
Presidente y Directores de
ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER"

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL
"CRECER" al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 13 gue se
acompafian, Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Asociacion. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados financieros basados en nuestra auditor(a.
Los estados financieros de ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER" al 31 de diciembre
de 2014 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 27 de febrero de 2015, expresd una
opinidn sin salvedades sobre esos estados.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y con
lineamientos para auditorias externas establecidos por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFD.
Esas normas requieren gue planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a
si los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros

tomados en su conjunto. Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para emitir nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacion patrimenial y financiera de ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL
"CRECER" al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el gjercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) para entidades financieras.

ERNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global

Z/ ifgz : @/
ic. Aud. Javier Iriarte J.
Socio

MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690




ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones Temporarias

CARTERA:
Cartera Vigente
Cartera Vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones Permanentes

Bienes de Uso

Otros Activos

Fideicomisos constituidos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento
Oftras cuentas Por Pagar

Previsiones

TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes No Capitalizados
Ajustes al Patrimonio
Reservas

Resultados Acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO:
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO:

CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1 a 13 que se acompafan son parte integrante de este estado.

(
Maria %Mb'aza Nina

Sub Gerenta Nacional de Contabilidad
Marla Elena Apaza Nina

CONTADOR GENERAL
C.N.C. 574472001 R.D. 2756

8.a
8.c

8.b
8.b
8.b
8.b
8.b
8.b
8.b
8.b
8.d
8.e
8.c
8.f
8.9

8.k
8.l

9.a
9.b

9.c
9.d

2015

27.285.967
45.820.477

1.348.651.126
4.640.836
8.030.033
3.248.575
54.452
117.891
19.193.463
(50.441.242)
6.640.095

12.799.689
31.979.633
6.259.713

201

31.015.050
44.491.125

1.224.548.937
10.036.983
5.574.643
1.974.557
3.664
38.345
18.949.991
(41.743.025)
3.788.431
19.972.645
36.288.481
6.587.296

1.464.280.708

1.361.527.123

1.156.964.955
42.959.175
23.754.149

1.075.453.804
39.437.622
22.358.054

1.223.678.279

1.137.249.480

219.759.446 -
- 18.815.136

4.514.859 182.888.215
16.328.124 22.574.292
240.602.429 224.277.643

1.464.280.708

1.361.527.123

772.026.247,

800.662.272

Isa
Gerente

rena Espinoza
cional de Finanzas

(EL COLEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ

J¢se Auad Lema
Gerente General

CERTIFICA EN FECHA:
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Notas 2015 2014
Ingresos Financieros 8.q 319.250.355 302.517.595
Gastos Financieros 8.q (69.838.339) (68.909.427)
Resultado Financiero Bruto 249.412.016 233.608.168
Otros Ingresos Operativos 8.t 4.048.958 2.764.139
Otros Gastos Operativos 8.t (7.982.063) (6.660.013)
Resultado de Operacion Bruto 245.478.911 229.712.204
Recuperacion de Activos Financieros 8.r 54.021.738 62.854.420
Cargos por Incobrabilidad y Desvalorizacién de Activos Financieros 8.s (86.501.603) (91.796.370)
Resultado de Operacion Después de Incobrables 212.999.047 200.770.344
Gastos de Administracion 8.v (192.116.888) (177.408.330)
Resultado de Operacion Neto 20.882.159 23.362.014
Ajuste por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 8.z 538.745 541.204
Resultado después de Ajuste por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 21.420.904 23.903.218
Ingresos Extraordinarios 8.u 105.102 538.483
Gastos Extraordinarios 8.u (750.352) (594.084)
Resultado Neto del ejercicio antes de ajustes de Gestiones Anteriores 20.775.654 23.847.617
Ingresos de gestiones anteriores 8.u 92.487 188.456
Gastos de gestiones anteriores 8.u (399.611) (19.526)
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion 20.468.530 24.016.547
Ajuste contable por efecto de la inflacion - -
Resultado antes de Impuestos 20.468.530 24.016.547
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) 2.3 (4.140.406) (1.442.255)
Resultado Neto de la Gestion 16.328.124 22.574.292

Las notas 1 a 13 que se acompanan son parte integrante de este estado.

Maria Elend Afaza Nina

Sub Ggrapta RgianapaeLantapilidad Gerenfe Njcional de Finanzas
CONTADOR GENERAL

o.M.C. 5744/2001  R.D. 2756

((EL COLEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ |
Il CERTIFICA EN FECHA:

Jgse Auad Lemna
Gkrente Genexal
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL - "CRECER"

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto de la gestion

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio
que no han generado movimiento de fondos:

Productos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados

Productos cobrados en ejercicios anteriores devengados en el periodo

Previsiones para incobrables y activos contingentes (neto)
Previsiones por desvalorizacién

Provisiones o previsiones para beneficios sociales
Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar
Depreciaciones y amortizaciones

Patrimonializacion de activos fijos donados

Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio
devengados en ejercicios anteriores sobre:
Cartera de préstamos
Disponibilidades, inversiones temporarias y pemanentes
Obligaciones con el publico y empresas con participacion estatal
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras obligaciones

Incremento (disminucion) neta de otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anticipados, diversas
Bienes realizables-vendidos
Otros activos-partidas pendientes de imputacion
Otras cuentas por pagar-diversas y provisiones
Previsiones

Flujo neto en actividades de operacion

excepto actividades de intermediacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION:

Incremento (disminucién) de captaciones y obligaciones
por intermediacién:

Obligaciones con el publico y empresas con participacion estatal:

Depositos a la vista y en cajas de ahorro
Depésitos a plazo hasta 360 dias
Depésitos a plazo por mas de 360 dias
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
A corto plazo
A mediano y largo plazo
Otras operaciones de intermediacion:
Obligaciones con instituciones fiscales
Otras cuentas por pagar por intermediacién financiera
(Incremento) disminucién de colocaciones:
Creditos colocados en el ejercicio
A corto plazo
A mediano y largo plazo - mas de 1 afio
Créditos recuperados en el gjercicio
Otras cuentas por cobrar por intermediacién financiera
Flujo neto en actividades de intermediacion

[a]
ey
(]

16.328.124

(19.215.927)

N
(e
—
S

22.574.292

(19.208.699)

56.329.914 45.813.407
34.472.066 30.115.003
64.844 (98.652)
9.110.393 7.731.659
2.078.845 1.023.384
9.131.039 9.199.124
(3.338) 6
91.967.837 74.575.232
18.949.991 20.263.021
258.709 250.299

(45.813.407)

(36.513.667)

(2.982.190) 5.035.331
(486.823) 4.620.102
(7.667.687) (15.611.227)
(1.358.895) 12.270.762
69.195.658 87.464.145
178.935.760 83.269.514

(107.941.115)

(1.256.925.247)
(566.043.755)
1.677.518.932

(23.159.323)

(1.143.390.327)
(552.001.834)
1.541.581.651

(74.455.425)

{93.700.319)




ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL - "CRECER"

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

2015 2014

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de préstamos:

Obligaciones subordinadas - -
Cuentas de los accionistas:

Aportes de capital - -

Pago de Dividendos - -
Flujo neto en actividades de financiamiento - -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) disminucion neto en:

Inversiones temporarias (1.352.353) 5.475.865

Inversiones permanentes 6.894.869 2.998.965

Bienes de uso (2.135.930) (3.755.509)

Bienes diversos 218.171 200.151

Cargos diferidos (2.094.073) (2.019.883)
Flujo neto en actividades de inversion 1.530.684 2.899.589
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio (3.729.083) (3.336.585)
Disponibilidades al inicio del ejercicio ’ 31.015.050 34.351.635
Disponibilidades al cierre del ejercicio 27.285.967 31.015.050
Las notas 1 a 13 que se acompafan son parte integrante de este estado.

Y

Maria Elena Apaza Nina bf?’c’)?e'na Espinoza
Sub Gerenta Nacional de Contabilidad Gerehte Nacional de Finanzas
Marla Elena Apaza Nina

CONTADOR GENERAL
o.N.C. 574472001 R.D. 2756

Jose Auad Le
Gerente Gener

I[EL COLEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ )
|| CERTIFICA EN FECHA:
22 FEB 7016

QUE EL PROFESIONAL FIRMANTE, ESTA
R T
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1.a.1.

1.a.2.

ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER?”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTA 1 - ORGANIZACION

Organizacion de la entidad

La Asociacion Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER” es una organizacién privada sin fines de
lucro, fundada en fecha 30 de octubre de 1999, en la ciudad de La Paz, Bolivia por un plazo
indefinido.

En fecha 14 de noviembre del 2000, la Prefectura del Departamento de La Paz, mediante
Resolucion Prefectural N° 418, reconoce la personeria juridica de la Asociacion Civil Crédito con
Educacion Rural “CRECER”, con domicilio legal en la ciudad de La Paz, y aprueba la protocolizacion
y legalizacion del acta de fundacion, estatuto organico, reglamento interno y acta de aprobacion ante
Notaria de Gobierno.

La Asociacidn esta inscrita en el Servicio de Impuestos Nacionales con el N° de NIT 1017083029.

El 19 de junio de 2001 la Asociacién fue inscrita en el Registro Unico Nacional de ONG dependiente
del Ministerio de Hacienda con nimero de registro 1124. En aplicacion de la Ley N° 351 promulgada
el 19 de marzo de 2013, de Otorgacion de Personalidad Juridica, cuyo ambito de aplicacion es “La
otorgacion y el registro de la personalidad juridica a organizaciones sociales, organizaciones no
gubernamentales, fundaciones y entidades civiles sin fines de lucro que desarrollen actividades en
mas de un departamento y cuyas actividades sean no financieras’.

Con las definiciones establecidas en la nueva Ley N° 393 de Servicios Financieros promulgada el 21
de agosto de 2013, la Asociacién sin perder su naturaleza de ser entidad sin fines de lucro, ha
quedado excluida del registro de ONG. Asimismo, una vez se cuente con la reglamentacion
correspondiente, la Asociacion deberd modificar su Estatuto para adecuarse a las disposiciones
contenidas en la Ley de Servicios Financieros, tramitar la aprobacién de dicha norma ante el
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y, obtener su licencia de funcionamiento como entidad
financiera regulada.

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009 en el marco
del proceso de incorporacion de IFD (Instituciones Financieras de Desarrolio) al ambito de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras (actual ley de Servicios Financieros), establecida mediante
Resolucion SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de
octubre de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) emite el Certificado de
Adecuacion a CRECER, aclarando que la Asociacién a partir de dicha fecha se encuentra en
“Proceso de Adecuacion” segun normativa vigente.

Asimismo la entidad se rige en el marco de lo establecido en el Decreto Supremo N°2055 de fecha 9
de julio de 2014 siguiendo el proceso de adecuacion respectiva.

Mision institucional

La Asociacion tiene por mision “Brindar con excelencia y calidez, productos financieros integrados a
servicios de desarrollo, para mejorar la calidad de vida preferentemente de las mujeres y sus
familias”.

Vision institucional

La Asociacion tiene por visidn “Ser una entidad micro-financiera lider, reconocida por su cCompromiso
de proporcionar a las mujeres y a sus familias, oportunidades para una vida mejor”.
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Nuestros valores (Cont.)

Nos distingue la honestidad e integridad, el respeto y la humildad en todas nuestras relaciones entre
personas.

Nos une la lealtad con la visién y misién institucional y el compromiso con la busqueda incansable
de la inclusidn social y la equidad de género.

Actuamos con perseverancia, apertura al cambio y aprendizaje permanente, para ser cada dia
mejores.

Los elementos de nuestra filosofia

ACCIONES | | MEDIO | | FINALIDAD

Atender a personas

Servicios integrales
con enfoque de
demanda

GESTION DE
DESEMPERQ
SOCIAL

EMPODERAMIENTO
DE LAS MUJERES ¥
SUS FAMILIAS

RSE con: Clientela,
Comunidad y
funcionarios

CRECER ha adoptado como sentido de su accionar al Empoderamiento de fas mujeres pobres y sus
familias que son su clientela meta.

Entendemos al "empoderamiento” como la expansion de los activos y capacidades de nuestras(os)

clientas(es) para participar en negociar con, influir sobre, controlar y tener instituciones responsables
que influyan en su vida.

La gestion del desempeiio social

CRECER es una institucién enfocada en la clientela, como la Mision lo explicita, se enfoca
preferentemente en las mujeres y sus familias. Los servicios financieros y de desarrolio brindados
estan orientados a producir resultados positivos en el ambito financiero y social que conlleven a
mejorar su calidad de vida.

Uno de los medios fundamentales para el logro de los propdsitos institucionales es la Gestion del
Desempenio Social, que busca una alineacién de estrategias, actividades, procesos, sistemas
internos y resultados a nivel de alcance e impactos con la Mision institucional para acercarnos al
logro de la Vision. Se incluye en la Gestion del Desemperic Social a la Responsabilidad Social, pues
se complementa con la razon de ser social de la instituciéon y con ella los esfuerzos por lograr
impactos en la clientela. La Responsabilidad Social Empresarial es entendida por CRECER como
una forma de gestion que integra los valores éticos, el respeto y las expectativas de los grupos de
interés y el respeto al medio ambiente en el contexto de las operaciones diarias, procesos de toma
de decisiones operativas y estratégicas.



1.a.6.

1.a.7.

1.a.8.

1.b.
1.b.1.

ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
Ubicacion geografica de oficinas

Al 31 de Diciembre de 2015, la Asociacion cuenta con presencia en areas rurales (40 agencias),
urbanas y periurbanas (31 Agencias), 11 Sucursales y una Oficina Nacional, con la siguiente
composicion: 1 Oficina Nacional en la ciudad de La Paz, 11 Sucursales y 71 Agencias, distribuidas
en los 9 departamentos del territorio boliviano: Sucursal El Alto (8 agencias), Sucursal Altiplano Sur
(4 agencias), Sucursal La Paz (8 agencias), Sucursal Oruro (3 agencias), Sucursal Cochabamba (9
agencias), Sucursal Santa Cruz Sur (7 agencias), Sucursal Santa Cruz Norte (7 agencias), Sucursal
Beni (6 agencias), Sucursal Chuquisaca (6 agencias), Sucursal Potosi (6 agencias), Sucursal Tarija
(6 agencias) y Agencia Cobija (Pando).

Se apertura una nueva Agencia Rurrenabaque dependiente de la Sucursal Beni, la cual se lo hizo
dentro del marco de la normativa de ASFI, habiendo solicitado la no objecion de la misma.

Se procedié al cierre de la Agencia Charagua, dependiente de la Sucursal Santa Cruz Sur, el cierre
se establecid segin normativa ASFI, habiendo realizado el tramite correspondiente para la no
objecion de la misma.

Empleados durante las gestiones 2015 y 2014

La Asociacion al 31 de diciembre de 2015, cuenta con 1.209 funcionarios, de los cuales 666
(55,10%) son operativos y 543 (44,90%) son administrativos.

Al 31 de diciembre de 2014, la Asociacién contaba con 1.185 funcionarios, de los cuales 654
(565.19%) son operativos y 531 (44.81%) son administrativos.

Acuerdos de delegacién

Debido a que el Acuerdo Marco de Cooperacion Basica entre el Gobierno de Bolivia y Freedom
From Hunger concluyé el 19 de noviembre de 2002, y en cumplimiento con el Memorando de
Entendimiento (Intenciones) y con lo establecido en el Convenio de Alianza Formal suscrito en fecha
12 de mayo de 2001, durante la gestion 2002, Freedom From Hunger ha transferido a CRECER, en
calidad de donacion, remesas en efectivo y activos que deberan ser utilizadas en las operaciones de
la Asociacion.

En fecha 3 de abril de 2002, se ha suscrito un contrato de donacion, en el que Freedom From
Hunger efectud la transferencia de cuatro certificados de aportaciones telefénicas de la Cooperativa
de Teléfonos Automaticos La Paz por un importe de Bs21.000 (US$ 700 cada una).

Asimismo, durante las gestiones 2002 y 2001, han sido suscritos los Acuerdos de Delegacion de
Derechos y Obligaciones entre Freedom From Hunger “FFH" (delegante), Asociacion Civil Crédito
con Educacion Rural “CRECER” (delegado) y el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de
Apoyo al Sector Productivo “FONDESIF" asi como Plan Internacional, mediante los cuales se
transfieren todos los derechos y obligaciones de dichos Convenios Interinstitucionales de
Financiamiento en condicion de obligacién subordinada a ‘CRECER”.

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

Transferencia Cartera Agrocapital

Mediante nota CITE: OFN-GGL-CE-1005/13 de fecha 17 de Septiembre de 2013 remitida a ASFI,
CRECER comunica la administracion de la cartera de créditos de AGROCAPITAL habiendo
recuperado a la fecha el 88% de los créditos que la componen. Esta labor de administracién por mas

de afio y medio, ha permitido a CRECER tener conocimiento cabal del comportamiento de los
deudores.
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Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Transferencia Cartera Agrocapital (Cont.)

Con dicho conocimiento y con la finalidad de disminuir los créditos en administracion, CRECER
negocié con AGROCAPITAL la compra de parte de su cartera de créditos vigentes y vencidos,
suscribiendo al efecto la respectiva minuta de transferencia de Cartera de Créditos en fecha 9 de
Abril de 2015.

De acuerdo a lo expuesto, en cumplimiento a lo establecido en el libro 1°, Titulo Ill, Capitulo X,
Seccion 2 — "Procedimiento para la Transferencia de Créditos”, CRECER ha comprado cartera de
créditos de AGROCAPITAL por un valor total de Bs8.018.593 (compuesto de US$ 1,101,032
equivalente a Bs7.553.076 y Bs. 465,517), que esta compuesta por un total de 397 operaciones
crediticias, clasificadas vigentes y vencidas.

Los saldos contables de la cartera vigente y vencida de la Asociacion, incorporan dichos montos
mediante registro contable efectuado al 10 de abril de 2015.

El importe sefialado corresponde a la Cartera Vigente transferida a valor nominal y a la Cartera
Vencida neta de previsiones. Asimismo se ha pagado a Agrocapital el valor correspondiente a los
intereses devengados hasta la fecha de transferencia.

Mediante Nota CITE: OFN-GGL-CE-411/15 de fecha 15 de abril de 2015 dirigida a la ASFI, la
entidad remite el informe de transferencia respectiva.

Proceso de adecuacion ASFI

La Asociacion, siguiendo su proceso de adecuacion ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1) para obtener su licencia como Institucion Financiera de Desarrollo (IFD), presentd
su Plan de Accion al ente regulador en fecha 18 de mayo de 2009, mediante carta GGL/240/09.

Del 17 al 28 de agosto de 2009, ASFI realizd una inspeccién especial y emiti6 su informe
ASFI/DSR4/R/33282/2009 de 3 de septiembre de 2009, en base al cual, en fecha 17 de septiembre
de 2009 mediante comunicacién carta DSR4/R-38151/2009, la ASFI aprueba el Plan de Accidn
propuesto y emite el Certificado de Adecuacion a CRECER, aclarando que a partir de esta fecha la
institucion se encuentra en “Proceso de Adecuacion” segun normativa vigente, vale decir, bajo el
ambito de aplicacion de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, el Reglamento para Instituciones
Financiera de Desarrollo emitido por ASFI mediante Resolucion SB N° 034/2008 de 10 de marzo de
2008, la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de 2008 y, demas normativa complementaria
y modificatoria emitida por la Autoridad Reguladora aplicable a las IFD, asi como sus
modificaciones posteriores.

En fecha 9 de diciembre de 2011 continuando el proceso de adecuacién, ASFI emite un Informe de
Inspeccion Especial ASFI/DSR IV/R-132775/2011, realizado con corte al 31 de octubre de 2011,
recomendando a CRECER presentar un “Plan de Accion Complementario” a ser avaluado vy
aprobado por ASFI. En la gestion 2012 CRECER presentd el Plan de Accion Complementario
vigente, el mismo se fue ejecutando y reportando de forma periddica al Ente Regulador habiendo
alcanzado superar la mayoria de las acciones propuestas.
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Proceso de adecuacion ASFI (Cont.)

En el mes de octubre de 2013, ASFI realizé una nueva inspeccion de seguimiento a CRECER con
corte al 30/09/2013. En fecha 21 de marzo de 2014, mediante carta ASFI/DSRIV/R-39949/2014,
ASFI hace conocer a CRECER el informe de inspecciéon ASFI/DSR [IV/R-163188/2013 de
25/10/2013, en cumplimiento al cual CRECER envi6 un nuevo Plan de Accion a fin de continuar
con el proceso de adecuacion mediante cartas ONL-GGL-CE-421/14 de fecha 29/04/2014 y OFN-
GNN-CE-0988/2014 de fecha 07/10/2014. Este Plan Complementario incorpora nuevas acciones y
cronograma de adecuacion que se estd cumpliendo e informando de forma periodica.

En fechas del 11 al 22 de mayo de 2015, {a ASFI realizd una visita de Inspeccion Ordinaria a la
Asociacion con corte al 31/03/2015 segun Informe ASFI/DSR 1V/R-86338/2015 de fecha 29 de mayo
de 2015, en dicho informe se instruy6é a la entidad presentar un Plan de Accién de requisitos
Operativos y Documentales y un Plan de Accion Complementario, donde se verifiquen las acciones,
plazos y responsables para subsanar las observaciones recurrentes de la pasada inspeccion y las

nuevas descritas en dicho informe, asimismo instruyé aspectos operativos respecto a previsiones de
cartera.

En fechas del 19 al 25 de octubre de 2015, la ASFI efectia una nueva visita de Inspeccién de
Seguimiento a la entidad con fecha de corte al 30 de septiembre de 2015. En dicha inspeccion se
efectuo el seguimiento a las acciones realizadas por la entidad para subsanar las observaciones del
informe de Inspeccion Ordinaria anterior y verificar el cumplimiento de los Requisitos Operativos
Documentales, exigencia previa a la otorgacion de la Licencia de Funcionamiento. Al cierre de la
gestion 2015, aun no se recibe el informe respectivo.

Titularizacién de pagarés

En la gestion 2015, se procedid a las 6ta. Titularizacién de pagarés para la obtencion de
financiamiento en el mercado de valores.

En fecha 9 de septiembre de 2015, el Banco de Desarrollo Productivo Sociedad de Titularizacion
S.A. (BDP ST) y Crecer suscribieron un contrato de derecho de compra de Pagarés emitidos por
Crecer, por un monto de Bs159.999.000 de conformidad a lo establecido en la “Declaracién
Unilateral y Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de pagarés emitidos por Crecer, que
realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo
Microcrédito IFD-BDP ST 031 para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion”.

En fecha 23 de octubre de 2015 el BDP ST S.A. efectUa el desembolso de Bs159.999.000, con la
firma de 58 pagarés a favor del Patrimonio Autonomo Microcrédito IFD-BDP ST 031.

En la gestion 2014, se procedié a la 5ta. Titularizacién de pagarés para la obtencion de
financiamiento en el mercado de valores.

En fecha 4 de abril de 2014, el Banco de Desarrollo Productivo Sociedad de Titularizacion S.A. (BDP
ST) y Crecer suscribieron un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crecer
mediante Escritura Publica N°524/2014 de fecha 07/04/2014 y contrato modificatorio mediante
escritura publica N°1645/2014 de fecha 08/09/2014de fecha 08/09/2014, por un monto de
Bs160.000.000 de conformidad a lo establecido en la “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable
de un Derecho de Compra de pagarés emitidos por CRECER, que realiza BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDPST 028 para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion’.

En fecha 8 de octubre de 2014 se efectta el desembolso de Bs159.999.000.
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Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Prestacion de Servicios

Durante la gestion la gestion 2015 se firman los siguientes contratos: con SINTESIS, para
recaudaciones por concepto de gabinetes médicos a través de la Direccidon Nacional de Salud y
Bienestar Social "“DNSB” (firma de contrato 25/11/2014, inicio de operaciones 5/05/2015); en fecha
01 de abril/2015 con la Cooperativa de Servicios Publicos de Agua Potable y Alcantarillado “Plan
Tres Mil Ltda.” (COPLAN), contrato para prestar el servicio de recaudaciones de servicios y bienes
suministrados por dicha empresa; en fecha 29 de Junio/2015, con la empresa SINTESIS, contrato
para su servicio de recaudacion de los servicios ofrecidos por la Empresa se Servicio Municipal de
Agua Potable y Alcantarillado (SEMAPA); en fecha 11 de Junio/2015 se firma contrato para realizar
las recaudaciones por los servicios ofrecidos por la Cooperativa de Servicios Publicos Santa Cruz
Ltda. - SAGUAPAC, dando inicio al servicio el 06 de julio de 2015; el 01 de Julio/2015 se firma
contrato con SINTESIS para prestar el servicio de cobro de recargas para el peaje electronico de
Vias Bolivia; el 30 de Octubre/2015 se firma contrato con COSEPW, (Coacperativa de servicios
publicos Warnes Ltda.) para realizar la recepcién de pagos por concepto de agua potable y
alcantarillado sanitario de socios y usuarios de dicha cooperativa y el 13 de noviembre/2015 se firma
contrato con SINTESIS para realizar la recepcion de pagos periédicos realizados por los clientes del
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. - BDP S.A.M.

Crecimiento de cartera

Al 31 de Diciembre de 2015, CRECER logro una cartera de Bs. 1.364.742.916 (equivalente a US$
198.942.116) y 165.126 clientes, teniendo un crecimiento en cartera del 10% equivalente a Bs.
122.565.788 (equivalente a US$ 17.866.733) y en clientes 7% que significa 10.757 mas que
Diciembre de 2014,

Al 31 de diciembre de 2014, CRECER logré una cartera de Bs1.242.177.130 (equivalente a USS$
181.075.383) y 154.369 clientes, teniendo un crecimiento en cartera del 11.6% equivalente a

Bs129.385.656 (equivalente a US$ 18.860.883) y en clientes 6.9% que significa 9.908 mas que a
diciembre del 2013.

Administracion de Riesgo de Crédito, Riesgo Operativo y Riesgo de Liquidez

Durante la gestion 2015, la Gerencia Nacional de Riesgo ha encarado su gestion principalmente en
la Gestion del Riesgo Crediticio, de Liquidez y Operativo prioritariamente en:

Riesgo de crédito:
Se ha desarrollado la Politica y el Manual de Gestién de Riesgo de Crédito.

Se ha concluido con las supervisiones proyectadas para la gestion de la cartera de créditos en sus
diferentes productos: Banca Comunal, Crédito Comercial, Crédito Agropecuario, Crédito de Vivienda
y Crédito de Consumo.; de manera de detectar falencias en el proceso crediticio y/o factores
adicionales a la morosidad con el objeto de recomendar medidas para controlar y/o mitigar los
mismos.

Se han desarrollado herramientas de alerta temprana: Scoring de Seguimiento y Riesgo Contagio
que se han traducido en reportes mensuales que se hacen llegar a las respectivas Sucursales.
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Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Administracion de Riesgo de Crédito, Riesgo Operativo y Riesgo de Liquidez (Cont.)

Durante la visita de Supervision de la ASFI, se ha logrado reportar un nivel de desvios por factores
de riesgo adicional de: Banca Comunal 0% y Crédito Individual 6%.

Se ha realizado la validacién de las previsiones: Especificas, Genéricas y Ciclicas de manera
mensual determinando variaciones infimas consolidandose la herramienta de célculo.

Se ha calculado de manera trimestral el requerimiento de las previsiones: Especificas, Genéricas y
Ciclicas para determinar falencias en el calculo realizado por el Sistema Netbank no encontrandose
variaciones que llamen la atencion.

Se ha desarrollado un modelo interno de pérdidas esperadas el cual sera aplicado a partir del
segundo semestre del 2016 una vez sistematizado.

Riesgo Operativo:
Se han actualizado la Politica y Manual de Procedimientos para la Gestion de Riesgo Operativo.

Se ha elaborado la Politica y Manual de Procedimientos para la Deteccion, Prevencién y Control de
Legitimacién de Ganancias llicitas.

Se ha elaborado el Manual de Procedimientos de Gestion de Perfiles de Usuarios.

Se ha contratado los servicios de una consultoria para el desarrollo de la Politica de Seguridad de la
Informacion.

Se ha desarrollado el Plan de Continuidad del Negocio.

Se ha trabajado a nivel Agencias la cultura de riesgos en la Institucion.

Riesgo de Liquidez:

Se han actualizado la Politica y Reglamento de Gestion de Riesgo de Liquidez y el Manual de
Contingencias de Liquidez.

Se ha desarrollado el Plan de Liquidez de la Institucién en coordinacién con la Gerencia Nacional de
Finanzas.

Se han aplicado las pruebas al Plan de Contingencias de Riesgo de Liquidez.

Se tiene sistematizado los reportes de riesgo de liquidez: Calce de Plazos, Flujo de Caja y Limites
Internos.

Se tiene automatizado los reportes de riesgo de mercado: Exposicion al Riesgo por Tipo de Cambio
y la Posicion Cambiaria.

Situacion de la entidad
Calificaciones de riesgo

La calificacion otorgada por AESA RATING (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) al 31
de diciembre de 2015, es la siguiente:
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Calificaciones de riesgo {Cont.)

Fecha de calificacion: 31 de diciembre 2015
Base: Estados Financieros al 30 de septiembre 2015

Ratings Rating Actual

CRECER

Corto plazo M.N. F1
Corto plazo M.E. F1
Largo plazo M.N. A
Largo plazo M.E. A
Emisor A

Perspectiva Estable

La calificacion otorgada por AESA RATING (Calificadora de Riesgo asociada a Fitch Ratings) al 31
de diciembre de 2014, es la siguiente:

Fecha de calificacion: 31 de diciembre 2014
Base: Estados Financieros al 30 de septiembre 2014

Ratings Rating Actual

CRECER

Corto plazo M.N. F1
Corto plazo M.E. F1
Largo plazo M.N. A
Largo plazo M.E. A
Emisor A

Perspectiva Estable

Fortalecimiento institucional — Area de RRHH

En la gestién 2015 se emitié el Manual de Recursos Humanos, documento aprobado en instancias
del Directorio, éste actualiza toda la normativa y procedimientos referidos a:

¢ Reclutamiento y Seleccion (actualizacion)
* Procesos administrativos del area (actualizacion)
¢ Plan de carrera y sucesion {nuevo)

Es importante resaltar que el tercer capitulo, referido al Plan de Carrera y Sucesion, constituye un
nuevo avance institucional, pues a partir de su implementacion se podran definir los lineamientos y
mecanismos por los cuales el personal de la entidad puede realizar su carrera profesional (Plan de
Carrera) a la vez de definir los lineamiento y mecanismos para identificar y preparar a los futuros
reemplazos de cargos gerenciales (Plan de Sucesion).

Asimismo es importante resaltar que los procedimientos actualizados en cuanto a reclutamiento,
seleccidon y temas administrativos, tienen un enfoque descentralizado, lo que permite delegar, con
mecanismos de control, las actividades a nivel de las sucursales, aspecto que esperamos influya en
indicadores de eficiencia. Principalmente.
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Fortalecimiento institucional - Area de RRHH (Cont.)

Capacitacion virtual

Como parte de las actividades realizadas en la gestion 2015 es importante destacar el uso intensivo
de los medios de capacitacion virtual, si bien éstos fueron implementados la gestion anterior, durante
la presente se han realizado bastantes actividades que han permitido capacitar al personal en temas
normativos principalmente, a la vez de evitar gastos por concepto de transporte, alojamiento y
viaticos.

Durante la gestion se intensificd el uso de la plataforma de capacitacion a distancia “e—crecer”, la
misma que permite a los funcionarios realizar procesos de capacitacién en sus tiempos libres y sin la
necesidad de trasladarse a otros lugares o erogar recursos econdémicos. A fa fecha todo proceso de

induccion es realizado mediante esta plataforma, lo que nos ha permitido incorporar a funcionarios
con una visidon mas clara de la entidad.

Adicionalmente al médulo de induccién, se han desarrollado una serie de procesos de capacitacion,
principalmente en temas relacionados a normativa institucional, lo que ha permitido un ahorro
importante y ante todo haber aportado al proceso de control de cumplimiento de la normativa
institucional. Lo importante de estas actividades de capacitacién es que se cuenta con el material ya
desarrollado para formar a nuevos funcionarios o al personal promocionado.

La plataforma virtual puede ser utilizada de manera interna, es decir desde los equipos de la entidad,
o de manera externa y en el caso del personal que trabaja en zonas rurales donde la calidad del
nivel de conexion a internet es baja o nula, se estan desarrollando CD’s interactivos.

Asi mismo es importante destacar el mayor uso de las aulas virtuales por medio del sistema
“WEBEX”, esta herramienta nos ha permitido realizar actividades de capacitacion en tiempo real,
para ello se ha logrado implementar en cada una de nuestras oficinas los medios basicos (parlantes
y audifonos con micréfono) a fin de que el personal no tenga inconvenientes con el uso de esta

herramienta, a la fecha ya se han desarrollado bastantes actividades de capacitacion por este
medio.

De las 969 actividades de capacitacion realizadas, 520 corresponden a temas de actualizacién en
normativa institucional al personal, lo que muestra el esfuerzo institucional de fortalecer los
conocimientos del personal, siendo 370 las actividades realizadas de manera virtual.

Adicionalmente es importante resaltar la implementacion del Centro de Consultas en el mes de
diciembre, herramienta que permite a los funcionarios realizar todo tipo de consultas respecto a la
normativa institucional, las mismas que son canalizadas a las gerencias respectivas para su
aclaracion, este medio virtual llegara a constituirse en un mecanismo vital para garantizar el
conocimiento y aplicacién de la normativa.

Sistema de incentivos.

Si bien la gestion anterior se implementd una nueva version del sistema de incentivos para
asesores, durante la presente se realizaron algunos ajustes a nivel de requisitos de habilitacién, los
mismos que hacen de este sistema mas accesible, sin embargo es importante destacar que no se

ha dejado de lado uno de los principales objetivos propuestos en relacion al indicador de Riesgo
Adicional a la Mora.
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Situacion de la entidad (Cont.)

Fortalecimiento institucional - Area de RRHH (Cont.)

Capacitacion virtual (Cont.)

Con el objetivo de generar un mayor involucramiento de los Jefes de Agencia, con aprobacion del
Directorio, se implementd un sistema de incentivos para esta instancia, el mismo que pretende los
siguientes objetivos:

- Crecimiento sano de la cartera
- Control del cumplimiento de la normativa
- Gestion adecuada de la sostenibilidad a nivel de la agencia.

Hasta el mes de agosto de 2015 el calculo de incentivos era realizado por medio de una matriz
desarrollada en Excel, por lo que se implementé el médulo de incentivos dentro el Sistema de
Recursos Humanos, el que permite el calcular los mismos de manera automatica, esta herramienta
no solo garantiza un mejor control en el pago de este beneficio, sino a permitido reducir el tiempo
insumido por los Encargados de Cartera, Finanzas y Servicios de Desarrollo, pues los resultados
son cargados de manera automatica en planillas salariales.

Nueva modalidad de seleccién.

Finalmente informar que debido al creciente nimero de personas que se desvinculan de la entidad y
con el fin de realizar un reemplazo inmediato y eficiente, es decir incorporar personal debidamente
preparado, se ha implementado como modalidad de seleccion lo que se ha llegado a denominar el
Programa de Formacion de asesores, procedimiento que mediante los convenios que se tienen con
centros de formacion, permite capacitar a un grupo de jovenes profesionales en las tecnologias
institucionales durante un mes y medio aproximadamente, siendo que al final del proceso se llega a
contar con personas calificadas para cubrir las vacantes que se van dando a nivel de las sucursales,
a la fecha se han tenido cuatro experiencia.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
emitidas por ta Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), incluidas en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras y en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
vigente, las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos, con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral
de estados financieros (ajuste por inflacion) descrito en el punto 2.a.1.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la
gerencia de la Asociacion realice estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la
exposicion de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

Las bases contables mas significativos aplicadas por la Asociacién son las siguientes:
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont,)
Bases de presentacion de los estados financieros
Consideracion de los efectos de la inflacién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los estados financieros han sido preparados a valores historicos,
sin registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los
lineamientos generales establecidos en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras vigente.

Estos lineamientos no permiten la re expresion de los valores no monetarios, seguin dispone la
Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y Modificada) y Resolucion CTNAC 01/2008 del 11 de enero
de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y
Contadores Publicos de Bolivia, que establece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias
utilizando como indice de reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
publicada por el Banco Central de Bolivia.

De acuerdo con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008, emitida el 27 de
agosto de 2008, los rubros no monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas
de resultados) que las entidades mantengan, no se ajustaran a moneda constante salvo que en el
entorno economico del pais se presenten caracteristicas hiperinflacionarias ocasionando que los
estados financieros requieran re expresion y la ASF| se pronuncie al respecto.

Presentacion de Estados Financieros

Como se menciona en la nota 2.a.1. anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 no registran los efectos de la inflacion de acuerdo con las normas contables
establecidas por la ASFI, contenidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consolidan los estados
financieros de las oficinas de la Asociacion situadas en los departamentos de La Paz, Cochabamba,
Santa Cruz, Oruro, Beni, Tarija, Pando (Cobija), Potosi y Sucre.

Mediante Circular SB/594/2008 del 25 de noviembre de 2008, la ASFI dispone que “las cifras de los

estados financieros de gestiones anteriores deben presentarse sin ser reexpresadas a moneda
constante de la fecha de cierre”.

La Asociacién mantiene sus registros contables en bolivianos
Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valian y se convierten a bolivianos, de acuerdo con
el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
el tipo de cambio fue de Bs6,86 por US$ 1.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los resultados
del ejercicio en la cuenta contable “Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Cartera

Criterios de exposicion y métodos de prevision para rieqos por incobrabilidad y desvalorizacion

Los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos financieros devengados
por cobrar al cierre del ejercicio excepto sobre los créditos calificados D, E y F, la cartera vencida y
la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados. La

prevision para incobrables esta calculada en funcién de la evaluacién efectuada por la Asociacion
sobre toda la cartera existente.
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Cartera (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacién ha adoptado como metodologia para evaluar y
calificar a la cartera de créditos, las pautas establecidas en el Anexo | del Libro 3°, Titulo 1l Capitulo |
- “Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos” incluido en la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros vigente.

Previsiones especificas:

La prevision especifica para cubrir las pérdidas que pudieran producirse por los créditos existentes
para cartera directa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de Bs18.131.705 y de Bs17.591.732,
respectivamente, es calculada de acuerdo con la evaluacién y calificacion de la cartera al final de
cada mes, determinada en funcién del numero de dias de mora de todos aquellos creditos no
cancelados en las fechas establecidas en el Plan de Pagos y es considerada suficiente para cubrir
las pérdidas por incobrabilidad que podrian presentarse.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en cumplimiento a las Circulares ASFI/DN/091/2011,
ASF1/009/09 y SB/590/08, respectivamente, la Asociacion ha constituido previsiones ciclicas
{genéricas), de Bs 15.122.279 y Bs13.939.933, respectivamente, las cuales se registran en la cuenta
contable “Previsiones” en el pasivo.

Prevision Genérica — riesgo adicional:

En cumplimiento al informe de inspecciéon ASFI/DSR 1V/R-163188/2013 recepcionada en fecha
21/03/2014 y de acuerdo a lo establecido en el Acta de comité de Activos y Pasivos de la entidad
N°02/2014 de fecha 29/05/2014 y Plan de accién remitida a la ASFI mediante carta ONL-GGL-CE-
421/14 de fecha 29/04/2014, la entidad deja sin efecto Bs15.412.970 de la cuenta “Previsiones
Genéricas Voluntarias por Otros Riesgos” y constituye una “Previsién Genérica por Factores de
Riesgo Adicional’. Adicionalmente, de manera mensual a partir del mes de mayo/2014 constituye
una prevision mensual de US$ 100.000 equivalente a Bs686.000 hasta el mes de junio/2015. El

saldo constituido al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en esta Ultima cuenta es de Bs28.721.370 y
Bs22.135.770.

Prevision Genérica — voluntaria:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacion tiene constituida una prevision genérica voluntaria
por otros riesgos de Bs3.588.167 y Bs2.015.523 respectivamente, que corresponde a politicas
prudenciales de constitucion de previsiones para coberturar posibles pérdidas en la cartera de
créditos, originados en factores externos no identificados, dichas previsiones son:

Una prevision fija constituida segun Acta de comité de Activos y Pasivos de la entidad N°02/2014 de
fecha 31/05/2014, la citada Acta instruye la constitucion de una nueva prevision fija mensual de
Bs200.000 a partir del mes de mayo/2014; en fecha 31/03/2015 segtn Acta del Comité de Activos y
Pasivos N°02/2015, se libera el 100% del saldo constituido a esa fecha y se instruye la constitucion
de una nueva prevision fija al 30/04/2015 de $us.100.000 equivalente a Bs.686.000 para riesgo
climatologico; adicionalmente segin Acta del Comité de Activos y Pasivos N°9/2015 de fecha
28/12/2015 se constituye una prevision fija por riesgo climatologico por $us.100.000 equivalente a
Bs.686.000. Total provisionado al 31 de diciembre de 2015y 2014 Bs1.372.000 y Bs1.600.000.

Una previsién constituida en cumplimiento a Resolucion N°04/2013 Acta N°01/2013 de fecha
09/04/2013 del Comité de Activos y Pasivos de la Asociacidon que autoriza la constitucion de una
prevision generica voluntaria mensual para la cartera de crédito agropecuario, destinado a cubrir de
manera preventiva y prudencial posibles riesgos emergentes del riesgo climatolégico al que esta
expuesta esta cartera; dicha prevision se aplica a las categorias A y B con el 0.25% y 2.50%
realizandose la previsién de forma gradual en los meses de abril (30%), mayo (30%) y junio/2013
(40%). En fecha 31/03/2015 segin Acta N°02/2015 del Comité de Activos y Pasivos se libera
Bs423.597 por materializacién del riesgo, instruyéndose una nueva constitucion gradual a partir del
mes abril/2015 (30%}), mayo/2015 (30%) y junio/2015 (40%). Total constituido al 31 de diciembre de
2015 y 2014 Bs460.007 y Bs415.522.
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Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de realizarse en un plazo no mayor a 30 dias, dichas
inversiones son adquiridas conforme a la politica de inversion de la Asociacién con la intencion de
obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y que puedan ser
convertibles en disponibilidad en un plazo no mayor a 30 dias respecto de la fecha de su emisién o
de su adquisicién mas los rendimientos devengados por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones en cajas de ahorro, se valtan al costo e incluyen
la capitalizacion de los productos financieros.

Las inversiones en fondos de inversion se valtan a su valor de cuota de participacion determinada
por el Administrador de los Fondos de Inversion.

Las operaciones de reporto se vallan a su costo de adquisicion, mas los productos financieros
devengados, por un periodo no mayor a 45 dias.

En este grupo también se registran las inversiones en entidades de servicios financieros, acciones
telefonicas y valores representativos de deuda adquiridos por la Asociacion, con vencimiento mayor

a 30 dias que se vallan a valor de costo mas los productos financiero devengados hasta el cierre
del ejercicio.

Las acciones telefénicas se valtan a su valor de donacion actualizada al cierre del ejercicio en
funcion a la variacidon del dolar estadounidense. Las acciones telefonicas adquiridas por
transferencia o de forma directa de las entidades telefonicas respectivas, se valtan a su valor
nominal y actualizada al cierre del ejercicio en funcion a la variacion del ddlar estadounidense. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014 la Asociacion ha constituido una prevision por desvalorizacion
quedando dichas acciones registradas a valor de mercado estimado en esas fechas.

Inversiones permanentes

La participacion en entidades de servicios financieros como un aporte accionario para la creacion de
un burd de informacién crediticia conformada por entidades dedicadas al microcrédito, se valGan a
su valor nominal en cumplimiento a lo establecido en la normativa de la ASFI por el % accionario;

hasta la gestion 2010 la valuacién se realizo al valor patrimonial proporcional a la fecha de cierre del
ejercicio.

Se registran las inversiones en Depositos a Plazo Fijo que no pueden ser convertibles en disponible
en un plazo maximo de 30 dias. Se valuan al costo de adquisicidon, mas los correspondientes

productos devengados. Los DPF, garantizan la emision de boletas de garantia emitidas para
garantizar el cobro de servicios.

Las inversiones en oftros titulos, se valtan al valor nominal mas los correspondientes productos
devengados.

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a sus valores de adjudicacion, valor en libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese el menor.
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Bienes realizables (Cont.)

Los bienes realizables comprenden bienes fuera de uso, los cuales registran previsiones de acuerdo
con lo establecido por las normas de la ASFI, por desvalorizacion en el mercado y si no son
vendidos dentro de un plazo de tenencia.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) a través de la
circular ASFI N° SB/119/96 de aplicacidn a partir del 1° de enero de 1997, si la Asociacion se
adjudica o recibe en dacion de pago, bienes por cancelacidon de conceptos distintos a la
amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacion de gastos y otros, éstos deben
registrarse a valor Bs1.

Asimismo, segun el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, grupo Bienes realizables,
establece que las entidades financieras pueden recibir en pagos titulos valores de acciones o
derechos en sociedades, pero estas seran enajenadas en el plazo maximo de un afo, en estos
casos estos bienes se incorporar al menor valor entre, el valor de mercado, el valor patrimonial
proporcional, el valor nominal y el saldo de crédito neto de previsiones, para que estos activos
financieros puedan ser transferidos a inversiones se debera contar con la autorizacion de la ASF].

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fa Asociacion no tiene bienes realizables.

Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacién
acumulada, calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
los valores al final de su vida Util estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto,
no supera su valor de mercado.

La depreciacion de estos bienes se calcula de acuerdo a los porcentajes que se indican:

Afios de vida Porcentajes de

util depreciacion
Edificios 40 2.5%
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones 8 12.5%
Equipo de computacion 4 25%,
Vehiculos 5 20%

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Hasta el 31 de diciembre de 2007 los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion
reexpresado a moneda de cierre (en funcion a la variacidn en la cotizacion del dolar
estadounidense), entre la fecha de adquisicion y la fecha de cierre. A partir de la gestién 2008, de
acuerdo a la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), se
exponen a valores histdricos, junto con las nuevas incorporaciones.

Asimismo, segun lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 y Resolucién CTNAC 01/2008 de
enero 11, 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, estos activos deben
reexpresarse utilizando la variacion del boliviano respecto al indice de la UFV. La Asociacidn, en
cumplimiento de normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
{ASFI), no contabiliza dicha reexpresion.
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Otros activos

Dentro el grupo se registran:

Bienes Diversos como papeleria, Gtiles, material educativo, material promocional y materiales de
servicio valuados a su valor de adquisicion. La valuacion de las salidas se efectua aplicando el
método de Costo Promedio Ponderado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, todas las Agencias y
Sucursales cuentan con almacenes y controlan sus existencias y movimientos a través de su
sistema informatico, el saldo de Inventarios es de Bs2.076.312 y Bs2.294.483, respectivamente.

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados, se registran al valor de costo de las mejoras. Las
amortizaciones se efectian mensualmente de manera lineal a partir del mes siguiente que finaliza la
mejora hasta el plazo de vencimiento del contrato de alquiler dividido en cuotas iguales.

Los programas y aplicaciones informaticas estan contabilizados a su valor de costo menos la
correspondiente amortizacion acumulada, que es calculada por el método de linea recta en funciéon a
la duracién de los Contratos de licencia que no podran exceder el plazo de 5 afios. De acuerdo a la
Circular SB/624/2009 de 30 de abril de 2009, a partir de agosto 2009, los programas y aplicaciones
informaticas, se registran bajo el grupo “Otros Activos” a su valor de adquisicion y se amortizan por
un periodo estimado de vida util de cinco afios.

Las partidas pendientes de imputacion se refieren en su mayoria a operaciones transitorias a ser
regularizadas los primeros treinta dias después del cierre del ejercicio, caso contrario se constituye
una prevision.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas operaciones
no incluidas en el grupo de cartera, pagos anticipados y créditos diversos a favor de la Asociacion,
registrados a su valor al costo.

las partidas registradas en esta cuenta contable podran permanecer como méaximo trescientos
treinta dias (330). Si transcurrido este lapso no han sido recuperadas son previsionadas en un 100%
y castigadas con cargo a la previsién para otras cuentas por cobrar previamente constituida.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se registra una prevision para cuentas incobrables por
Bs109.554 y Bs424.401, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir las pérdidas
que pudieran producirse en la recuperacion de estos derechos.

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones tanto en el activo como en el pasivo se efectuan en cumplimiento a las
normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) en el Manual de
Cuentas para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Asimismo, la Asociacion por politica constituye previsiones genéricas voluntarias y otros factores
conforme a la matriz de evaluacién y calificacion de cartera.
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Provisiones y previsiones (Cont.)

La provisién para indemnizaciones al personal, se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio, en la proporcion de un mes de sueldo por cada ano de
servicio. De acuerdo con la legislacion vigente, transcurridos los noventa dias de antigledad en su
empleo, segun D.S. N° 110 del 1 de mayo de 2009, el personal ya es acreedor a la indemnizacién,
equivalente a un mes de sueldo por afo de servicio o por duodécimas en caso de ser menor de un
afio, incluso en los casos de retiro voluntario. La provision registrada a las fechas de cierre, cubre
adecuadamente la contingencia.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio neto de la Asociacion se registra a valores
historicos, de acuerdo con las disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).

Segun lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 y Resoluciéon CTNAC 01/2008 del 11 de enero
de 2008 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, el Patrimonio debe reexpresarse
utilizando la variacion del boliviano respecto al indice de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

En cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la ex Superintendencia de Bancos vy
Entidades Financieras (actual ASFI), la Asociacion no ha efectuado la reexpresion por inflacidn, el
patrimonio neto de la Asociacién se registra a valores histéricos a partir del 1° de enero de 2008.

La Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009, establece el tratamiento
contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD), donde se
indica que las donaciones recibidas se deben registrar en el Patrimeonio como Aportes no
Capitalizados en la cuenta contable “Donaciones no capitalizables” y los Resultados Acumulados en
la cuenta contable "Reservas por otras disposiciones no distribuibles”, el mismo fue aplicado por la
entidad en tanto no se emita normativa reglamentaria especifica.

En virtud a la Ley 393 de Servicios Financieros vigente y de acuerdo a las Circulares N°292/2015 de
fecha 31/03/2015 (Modificaciones al Manual de Cuentas para Entidades Financieras) y Circular
N°340/2015 de fecha 21/10/2015 (Modificaciones al Reglamento para Instituciones Financieras de
Desarrollo) ambas emitidas por ASFI, que norman la habilitacion de cuentas contables para el
registro del Patrimonio de las IFDs y la composicion del Capital Fundacional para las entidades en
proceso de adecuacion, la entidad efectud dicha reclasificaciéon en cumplimiento a lo establecido por

la Ley y la normativa del regulador, exponiendo en las cuentas contables respectivas el patrimonio
de la entidad.

Resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Asociacion determiné los resultados del ejercicio de acuerdo
con lo establecido en Manual de Cuentas para Entidades Financieras, sin reconocer el ajuste por
inflacion del ejercicio.

Segun lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 y Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero
de 2008 del Consejo Técnico Nacicnal de Auditoria y Contabilidad y el DS N° 29387 del 19 de
diciembre de 2007, estos rubros deben reexpresarse utilizando la variacion del boliviano respecto al
indice de la UFV. La Asociacion, en cumplimiento de normas emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), no contabiliza dicha reexpresion.
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ASQCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Resultado del ejercicio (Cont.)
Ingresos por productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son registrados de acuerdo
con el principio de 1o devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos
créditos calificados como D, E y F. A los 91 dias de haber incumplido el cronograma original de pago
de un credito, los productos devengados por cobrar contabilizados, son castigados integramente.

Los productos financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecucién, no se reconocen hasta el
momento de su percepcion. El calculo de estos intereses devengados es registrado en el grupo
Cuentas de Orden, cuenta contable Productos en Suspenso.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de
renta fija son registrados en funcién del método de lo devengado.

Las comisiones ganadas son contabilizadas por el método de lo percibido y en el caso de ser
facturados y no cobrados por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros son contabilizados por el método de lo
devengado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

En fecha 21 de agosto de 2013, el Estado Plurinacional de Bolivia promulgo la Ley N° 393 de

Servicios Financieros, la cual reemplaza a la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras de 14
de abril de 1993.

Asimismo, la ley de mas de tipificar a las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) como
entidades financieras, modifica la definicién de intermediacion financiera: “Intermediacion Financiera,
es la actividad habitual de captar recursos, bajo cualquier modalidad, para su colocacion conjunta
con el capital de la entidad financiera, en forma de créditos e inversiones propias del giro”.

En este entorno juridico, la Asociacién determind el pago del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas - IUE a partir de la gestion 2013, basados en una interpretacion literal de la definicion de
intermediacion financiera contenido en la Ley de Servicios Financieros. La alicuota del impuesto es

del 25% y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente
gestién.

En fecha 24 de abril de 2014 mediante carta SIN/GGLPZ/DRE/NOT/194/2014, la Administracion
Tributaria informa que en atencién a la Ley 393 “Ley de Servicios Financieros” ha verificado que la
entidad se constituye como Institucién Financiera de Desarrollo (IFDs) haciendo conocer que le
corresponde el pago y presentacion del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, incluyendo
dicha modificacion en el Certificado de Inscripcidn respectivo.

Impuesto a la venta de moneda extranjera

Mediante la promulgacién del D.S.N°1423 de fecha 5 de diciembre de 2012 se reglamentd el
impuesto a la venta de moneda extranjera — IVME establecido a través de la Ley N°291 de 22 de
septiembre de 2012, determinando como sujetos pasivos de este impuesto a las entidades
financieras bancarias y no bancarias y casas de cambio, fijando una alicuota del cero coma setenta
por ciento (0.70%), aplicada al importe total resultante de cada operacién de venta de moneda
extranjera expresada en moneda nacional. El plazo para la presentacion y pago del impuesto
vencera en forma mensual en las fechas establecidas por el D.S.25619 de 17 de diciembre de 1999.
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Resultado del ejercicio (Cont.)

Impuesto a la venta de moneda extranjera (Cont.)

En fecha 5 de diciembre de 2015, queda sin efecto la vigencia de este impuesto por su caracter

transitorio que fue de 36 meses para su aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ia Asociacion ha afectado al gasto Bs304.408 y Bs449.184,

respectivamente por concepto del Impuesto a la Venta de Moneda Extranjera.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Asociacion ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su
tratamiento contable en los estados financieros y sus respectivas notas, con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 3 — CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

No han existido cambios en las politicas y practicas contables aplicables al 31 de diciembre de 2015
respecto a la gestion 2014 que tengan efecto significativo en los estados financieros.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se tienen los siguientes activos sujetos a restricciones:

Cuenta

16703109
16703110
16703130

16720000
16720109
16720120
16720121

16720202
16720220

11301101
11301102
12201101

Tit.Val.De Entid.Financ.del Pais Vend.C/Pacto de
Recompra

DPF B. Econémico S.A. Vend.Con Pacto D/Recompra M/N
DPF BNB S.A. Vend.Con Pacto D/Recompra M/N
VDT-IFD-BDP ST Vend.Con Pacto D/Recompra M/N

Total Titulos restringidos por Operaciones con Valores
Union S.A.

Garantias por Contratos de Servicios Financieros Auxiliares

Tit.Val.De Entid.Financ.del Pais C/Otras Restricciones

Dep. a Plazo Fijo Econdmico Sa C/Otras Restricciones MN
Dep. a Plazo Fijo Banco Fie S.A C/Otras Restricciones Mn
Dep. a Plazo Fijo Banco Ecofuturo S.A C/Otras Restriccion

Garantias por Otros Servicios

Dep. a Plazo Fijo Banco Bisa S.A.ME
Dep. a Plazo Fijo Banco Fie S.A ME
Total Titulos en Garantia por Servicios

Fondos en Cuentas Bancarias Restringidos
Banco Bisa S.A.

Banco Union S.A.

Banco Bisa S.A.M/N

Total Disponibilidades Restringidas

Total Restricciones

2015 2014
Bs. Bs.
- 1.018.089
- 3.000.000
6.000.000 2.866.192
6.000.000 6.884.280
- 1.003.238
- 60.000
20.000 1.020.000
- 115.348
- 3.657
20.000 2.202.243
- 2
1.163.733 -
7.696.929 7.577.066
8.860.662 7.577.068
14.880.662 16.663.591




ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se tiene saldos por

recompra con Valores Union S.A.:

Garantia Otorgada por . Saldos al Saldos ai Contra Cuenta Saldos al Saldos al
Cuenta. Prestamos Vigentes Cantidad EMISOR 2015 2014 Cuenta Pasivo 2015 2014
TuvaDe. ol P Oblig_C/Otras
16703000 coueminanc.del tais 23501000 Entd. Finan._del
Vend C/Pacto de P T
N — Pais aC P
Recompra I
DPFBEC S A Vend Oblig con Valores
16703109 Con Pacto D/Recompra 2 DPF - BEC S.A 1018089 23501121 100G 000
MIN Union C .P. MN
DPF BNB S A. Oblig.con Valores
16703110 Vend Con Pacto 3 DPF -BNB S A 3.000.000 23501121 ) 3.000.000
Union C..P. MN
D/Recompra M/N
VDT-IFD-BDP ST VDT Crecer - BDP Oblig.con Valores
16703130 Vend Con Pacto 200 ST 021 MCB-TD- 406.192 23501121 Unlo% C. P. MN 336.225
D/Recompra M/N ND - MN v
VDT-IFD-BDP ST VDT IDEPRO - Oblig.con Valores
16703130 Vend.Con Pacto €00 BDP ST 026 MI-TD- 2.460.000 23501121 Uruo% C.P. MN 2.452 068
D/Recompra M/N ND - MN ’
VDT-IFD-BDP ST VDT Crecer - BDP
16703130 Vend.Con Pacto 1200 ST 031 VTC-TD-ND 6 000.000 - 23504101 Reportos VDT M/N 6 000.000
D/Recompra M/N - MN
6.000.000 6 884 280 6.000 000 6788 293

operaciones de reporto con pacto de

Las operaciones de reporto con Valores de Titularizacion se constituyeron en fecha 22/12/2015 por
41 dias con vencimiento al 03/02/2016.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se tiene saldos en Inversiones Temporarias y Permanentes por
Depositos a Plazo Fijo constituidos a nombre de la entidad y dados en garantia por cumplimiento de
contratos por Servicios Financieros Auxiliares y por otros servicios cuya composicion es la siguiente:

-24 -

R ) R A . Saldos al Saldos al
Cuenta  Titul E Nro Titul Tip t =dgos g sados g
uen! {itulo misor ro Titulo ipo de Garantia 2015 2014
6720109  DPF-MN  Banco Economico SA BECN141838 12 Gtia. SFA's - Renta . 501619

Dignidad
16720109 DPF-MN  Banco Economico SA BECN1M1839 12 g?éaﬁj::'s - Renta . 501619
i
16720120 DPF-MN  Banco Fie 207094 Gtia. SFA's - SEGIP - 30.000
16720120 DPF - MN Banco Fie FIEN0O0342314 Gtia. SFA's - Sustentar - 30.000
16720121 DPF-MN  Ecofuturo SA FEF200-0380725  Gtia. SFA's - SINTESIS 20.000 20.000
6720121  DPF-MN  Ecofuturo SA 40073 Gtia. SFA's - Bono Juana . 1000000
Azurduy
6720202  DPF-ME  Banco Bisa SA 92435 Gtia. Tarjetas Visa . 115348
Empresarial
$720220  DPF-ME  Banco Fie 2014-00025860RA1 Otia Lineatel COTEL - ; 3657
2895543
Total DPF Restringidos por Contratos SFA's y Servicios 20.000 2.202.243

En cumplimiento a la ley 393 en su art. 464 inc. d y e, la institucion procedié a la liberacién de los
Titulos Valores dados en Garantia, para el cumplimiento de contratos de SFA’s, Tarjetas de Crédito
Empresariales y linea Telefénica, quedando pendiente el DPF BEC FEF200-0380725 a favor de

Sintesis.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se tiene saldos en Bancos (cuentas corrientes) —Inversiones
temporarias (cajas de ahorro) por fondos asignados para pagos de Servicios Financieros Auxiliares,

cuya composicion es la siguiente:
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES (Cont.)

2015 2014
Serv.
Cuenta Banco Financiero Bs. Bs.
11301101  Banco Bisa S.A. Bono Juana Azurduy 2
Bono
Juana
11301102  Banco Union S.A.  Azurduy 114.399
Renta
12201101 Banco Bisa S.A.  Dignidad 676.633 1.053.577
AFP
12201101  Banco Bisa S.A.  Previsién 2.653.808 1.984.169
AFP
Futuro de
12201101 Banco Bisa S.A. Bolivia 4.366.489 3.493.658
11301102  Banco Union S.A.  Sustentar 1.049.334 1.042.531
Mi 1er
Empleo
12201101  Banco Bisa S.A.  Digno - 3.132
Total 8.860.662 7.577.068

Contra Cuenta Pasivo

Sfa's Bono
24299112 Juana Azurduy

Sfa's Renta
24299111 Dignidad

Sfa's Afp

Prevision
24299115 (SS0O)

Sfa's Afp
24299116 Futuro (SSO)
Sfa's
24299117 Sustentar

Sfa's Mi ter
24299119 Empleo Digno

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

2015 2014
Bs. Bs.
114.380
676.445 1.053.550

2.653.206 1.983.784

4.365.027 3.492.848

1.049.288 1.042.522

- 3.132

8.858.346 7.575.836

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos y pasivos corrientes y no corrientes se componen de

la siguiente manera:

ACTIVO
Activo corriente

Disponibilidades
Inversiones temporarias (*)
Cartera de créditos
Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Otros activos

Total activo corriente
Activo no corriente
‘Cartera de créditos
Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total activo no corriente
Total Activo

PASIVO

Pasivo corriente

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Otras cuentas por pagar
Qtros pasivos
Total pasivo corriente

2015 2014
Bs Bs
27.285.967 31.015.050
45.820.477 44.491.125
875.764.333 799.937.288
5.798.640 3.156.226
151.097 16.702.437
4.5631.597 4.980.098
959.352.111 900.282.224
457.730.801 419.446.807
841.455 632.205
12.648.592 3.270.208
31.979.633 36.288.481
1.728.116 1.607.198
504.928.597 461.244.899

1.464.280.708

1.361.5627.123

647.875.674 456.206.632
20.452.472 20.971.425
17.073.775 13.804.046

685.401.921 490.982.103
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Pasivo no corriente

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar - Provision en Indemnizaciones

Previsiones y otros pasivos
Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio:

(*) Corresponde a una clasificacion hecha en base al plazo restante para el vencimiento de los titulos

201 2014
Bs Bs

509.089.281 619.247.172
22.506.702 18.466.198
6.680.375 8.5564.007
538.276.358 646.267.377
1.223.678.279 1.137.249.480
240.602.429 224.277.643

1.464.280.708

1.361.527.123

valores considerados de facil realizaciéon en un plazo no mayor a 30 dias.

Para la clasificacion en corrientes, se considerd los vencimientos hasta un afo y, para la

clasificacién en no corrientes, se considero los vencimientos mayores a un afno.

La presentacion de los activos y pasivos corrientes y no corrientes ha sido realizada en funcion a los
plazos de vencimiento o la realizacién estimada de los activos y pasivos, y en funcién a los
vencimientos y la volatilidad de los pasivos por obligaciones.

La clasificacion de activos y pasivos por vencimientos es la siguiente:

Calce financiero al 31 de diciembre de 2015 considerando el vencimiento de las partidas a partir del

01/01/2016:

Rubros

Saldo inicial

Plazo

A 30 dias

A 60 dias

A 90 dias

A 180 dias

A mas de 720

Disponibiidades
Inversiones temporanas
Cartera vigente y
cartera reprogramada
vigente

Otras cuentas por
cobrar

Inversiones
permanentes

Otras operaciones
activas (*)

Activos

Obligaciones con el
publico - vista
Obligaciones con el
pubtico - ahorro
Obligaciones con el
publico - plazo
Obligaciones
restringidas
Financiamientos BCB
Financiamientos
entidades financieras
del pais
Financiamientos otras
entidades financieras de
2do. Piso
Financiamientos
externos

Otras cuentas por pagar
Titulos valores
Obligaciones
subordinadas

Otras operaciones
pasivas

Pasivos

Cuentas contingentes
Activos / Pasivos

27 285967
45.820 135
1.351.899.700
1.639.359
12.795.13¢9

24.840.408
1.464.280.708

705.205.530

80.059.300

315.370.209
17.402.000

105.641.240
1.223678.279

1

27.285967
45820 135

124.236.363
407.935

(388.271)
197.362.129

21.987.730
2.744.000

10.786.444
12.699.261

6 704.391
54.921.826

4

130.631.737
1.500

(1.783.809)
128.849.428

45.363.827

1.029.000

5.855.252
273.110

4.286.313
56 807 502

2

118.559.528
36.329

(6.903.651)
111.692.206

23.152.240

4.715.000

4.393.000
172

2569731
34830 143

3

277.454.953
145.511

4.988.498
282.588 962

105.081.860
8.507.800

32.453.880
4.140.405

9.772.841
159.956.786

2

A 360 dias

235.997.237
331.348
149.143

2.381.657
238.859.385

210.116.861
16.995.800

122.289.066
289.052

29.194.855
378 885,664

1

A 720 dias dias

243.628.03¢
218.106
3.020.000

(3.063.965)
243.802.180

155.662.832
29.192.100

97.892.314

16.060.255
299.107 601

1

Brecha_simpie

240.602.429

142.440.303

72.041.926

76.862.063

122.632.176

(140026279)

(55305421)

Brecha acumulada

240.602.429

142.440.303

214,482,229

291344 .292

413.976.468

273.950.189

218.644.768

221391.843
498.630
9625.995

29 609.949
261126.417

143 540.050
16.875.600

41700.253

37 052854
239 168.757

21.957.660
240602423
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos por vencimientos es la siguiente: (Cont.)

Calce financiero al 31 de diciembre de 2014 considerando el vencimiento restante de las partidas a
partir del 01/01/2015:

Plazo

A mas de

Rubros Total A 30 dias A 60 dias A 90 dias A 180 dias A 360 dias A 720 dias 720 dias

Disponibilidades 31.015.050 31.015.050
Inversiones

{femporarias 44.483.439 44.483.439 - - - - -
Cartera vigente y
cartera reprogramada 119.510.327 113.913.512
vigente 1.226.523.494 104.381.506 244.498.851 | 221.227.583 232.554.698 | 190.427.017
Qtras cuentas por

cobrar 3.788.431 344.753 201.483 252.282 1305897 | 1.051.811 49.585 582.620
Inversiones n B
permanentes 19.739.194 - 4.030.000 12.429.465 33.657 3.246.073

Otras operaciones
activas (*) 35977514 (77.891) (766.058) (3.154.043) 4197289 |  1.426.968 (1.122.938) | 35474187

Activos 1.361527.122 | 195.275.679 113.348.937 101.489.745 254.032.037 | 236.135.827 231515002 | 229.729.897
Obligaciones con el
publico - vista
Obligaciones con el
publico - ahorro
Obligaciones con el
publico - plazo
Obligaciones
restringidas - -
Financiamientos BCB - - -
Financiamientos
entidades financieras
del pais 592.552.984 12.027.917 30.635.322 41.837.314 74449813 63.46€.563 195.891.255 | 174.244.800
Financiamientos otras
entidades financieras 2.744.000 1.715.000 5.007.800 10.495.800 20.991.600
de 2do. Piso 79.850.400 1.029.000 ’
Financiamientos
externos 357.237.013 41.656.444 3.506.364 13.953.333 49.283 331 84.728.030 117.630.273 46 479.238
Otras cuentas por
pagar 39437 622 18.791.614 15254 404 975 1.002 058 757.524 - 18466 197
Titulos valores -

QObligaciones
subordinadas
Otras operaciones
pasivas 239.171.461 2.089.426 1.312.960 2.106.912 3.331422 24.633.927 190.049.980 15.646.835
Pasivos 1.308.249.480 77.309.401 36.498.900 60.017.534 133.074.424 | 184.081.844 524.563.108 | 292.704.270
Cuentas contingentes - - - - - - -
Activos / Pasivos 1 3 3 2 2 1 - 1

37.867 200

Brecha simple 53.277.642 | 117.966.278 76.850.037 41.472.210 120.957.613 52.053.983 (293.048.106) | (62.974.373)

Brecha acumulada 53.277.642 | 117.966.278 194.816.314 236.288.524 357.246.137 | 409.300.120 116.252.015 53.277.642

Los saldos negativos que se exponen en la linea de otras operaciones activas, se debe a que se
incluyen los saldos de la cuenta contable 139 “Previsiones para incobrabilidad de cartera”, tal como
lo requiere la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacion no mantiene saldos por operaciones con partes
relacionadas.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo con
el siguiente detalle:
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

2015 2014
Total ME Total ME
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 1.553.485 3.763.677
Inversiones temporarias 8.611.413 20.172.721
Cartera 54.480.274 68.462.928
Otras cuentas por cobrar 1.455.136 1.812.559
Inversiones permanentes 153.783 153.412
66.254.092 94.365.297
PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 263.503.636 290.984.784
Ofras cuentas por pagar y previsiones 1.501.558 1.726.595
265.005.194 292.711.379
Posicion neta — pasiva (198.751.103) (198.346.082)
Equivalente en US$ (28.972.464) (28.913.423)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a Bs6,86 por US$ 1.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan compuestos por los siguientes
grupos:

Disponibilidades

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs. Bs.
Caja Central - Billetes y Monedas M/N 14.055.690 15.836.759
Caja Central - Billetes y Monedas M/E 636.521 1.676.606
Bancos y Corresponsales del Pais M/N (1) 11.676.792 11.414.614
Bancos y Corresponsales del Pais M/E 916.964 2.087.071
27.285.967 31.015.050

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se tiene saldos de: Bs1.163.733 y Bs2 en cuentas
corrientes, por fondos restringidos asignados para el pago de Bono Juana Azurduy de Padilla,
Cuya contra cuenta contable de registro estd en el pasivo Acreedores varios: “Acreedores de
Servicios Financieros Bono Juana Azurduy de Padilla’.
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Cartera directa

Composicion por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad

Al 31 de diciembre de 2015:

Tipo de Crédito Cartera vigente (*) Cartera vencida (%) Cartera en ejecucién (*) Prevision especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %

Empresarial
PYME
Microcrédito DG (**) 1.229.827.970 91% 4.454.490 95% 7.223.696 89% (13.874.583) 77%
Microcrédito no DG (**) 0% 0% 0% 0%
De Consumo DG (**) 5.891.683 0% 44 541 1% 49.105 1% (319.926) 2%
De Consumo no DG i**)
De Vivienda 6.548.257 - - 21 199) 0%
De vivienda S/GTIA HIP 108.631.791 8% 196.256 4% 875123 1% (3.915998) 22%
Totales 1.351.899.701 100% 4.695.288 100% 8.147.924 100% (18.131.705) 100%

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (28.721.370)

Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos (3.588.167)

Tota! Prevision {50.441.242)

Al 31 de diciembre de 2014:

Tipo de Credito Cartera vigente () Cartera vencida (*) Cartera en ejecucion (%) Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %

Empresarial
PYME
Microcrédito DG (**) 1.176.165.580 96% 9.418.968 94% 5.064.524 90% (16.538.522) 94%
Microcrédito no DG (™) 12.461 0% 48.913 0% 2.562 0% {51.504) 0%
De Consumo DG (**) 9.607.349 1% 174.501 2% 1°8.367 2% {575.615) 3%
De Consumo no DG (**)
De Vivienda 1.097.1468 (5.216) 0%
De vivienda S/GTIA HIP. 39.640.957 3% 398.265 4% 427.535 8% (420.875) 2%
Totales 1.226.523.494 100% 10.040.647 100% 5.612.988 100% (17.591.732) 100%

Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (22.135.770)

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos (2.015523

Totai Prevision (41.743.025)

(**) Créditos Debidamente Garantizados

Al 31 de diciembre de 2015, la cartera vigente incluye la cartera reprogramada vigente
representando un porcentaje minimo del 0,23%, correspondiente a microcrédito.

La clasificacion de cartera por:
Actividad economica del deudor

Al 31 de diciembre de 2015:

Sector Econdmico Cartera vigente ("} Cartera vencida (*) Cartera en ejecucién (*) Previsién especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %

Comercio (Ventas al por
mayor y menor) 741.704.960 55% 1.801.838 38% 2.268.051 28% (5.608.296) 31%
Agricultura 350.303.965 26% 1.696.563 36% 3.863.229 47% (8.021.591) 44%
Servicios 259.890.776 19% 1.196.887 25% 2.016.644 25% (4.501.818) 25%
Totales 1.351.899.701 100% 4.695.288 100% 8.147.924 100% (18.131 705) 100%

Previsidn genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (28.721.370)

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos (3.588.167)

Total Prevision (50.441.242)
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ASQOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Cartera directa (Cont.)

Actividad econdmica del deudor (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014:

Sector Econdmico

Cartera vigente (¥}

Cartera vencida (%)

Cartera en ejecucion (%)

Previsi¢n especifica

Comercic (Ventas al por
mayor y menor)

Agricultura
Servicios

Totales

Bs % Bs % Bs % Bs %o
693.722.091 57% 4.275.727 43% 2.600.433 46% (8.228.987) 47%
300.346.019 24% 3.716.468 37% 1.767.955 31% (5.036.041) 29%
232.455.384 1% 2.048.452 20% 1.244.600 22% (4.326.704) 25%

1.226.523.494 100% 10.040.647 100% 5.612.988 100% (17.591.732) 100%

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos

Total Prevision

Destino del crédito
Al 31 de diciembre de 2015:

Sector Econémico

Cartera vigente (*)

Cartera vencida (*)

(22.135.770)

2015523
41.743.025,

Cartera en ejecucién (*)

Prevision especifica

Agricultura y Ganaderia

Caza, Silvicultura y Pesca

Extraccion de Petroleo
Crudo y Gas Natural
Minerates Metalicos y No
Metalicos

Industria Manufacturera

Produccion y Distribucion de
Energia, Gas y Agua

Construccion
Venta af por Mayor y Menor

Hoteles y restaurantes
Transporte,
Almacenamiento y
Comunicaciones

Intermediacion Financiera

Servicios Inmobilianos,
Empresariales y de Alquiler
Administracion Pablica,
Defensa y Seguridad Social
Obligatoria

Educacion

Servicios Sociales,
Comunales y Personales
Servicio de Hogares
Privados que contratan
Servicio Domestico
Servicio de Organizaciones
y Organos Extraterritoriales

Actividades Atipicas

Totales

Bs % Bs % Bs % Bs %
180.368.534 15% 1.016.054 10% 2025211 26% (2.831 764) 14%
2.147 441 0% 7.522 0% 37.834 0% (37.427) 0%
0% 0% 0% 0%
8.651.235 1% 228.368 2% 258 567 3% (430.661) 2%
45.109.162 4% 242.209 2% 894.924 9% (883.963) 4%
88.260 0% 0% 0% (318) 0%
113.939.333 10% 202.409 2% 846.693 1% (3.837.458) 19%
741.704.959 62% 1.801.838 18% 2.268.051 30% (5.608.296) 28%
51.075.871 4% 456.584 5% 540.941 7% (1.057.412) 5%
143.726 242 12% 482.283 5% 1.091.692 14% (2.304.556) 1%
0% 0% 0% 0%
47.144.294 4% 217.627 2% 222.004 3% (764.224) 4%
0% 0% 0% 0%
1.942.630 0% 0% 0% (101.881} 1%
15.936.536 1% 40.393 0% 162.007 2% (273.438) 1%
65.205 0% 0% 0% (306) 0%
0% 0% 0% 0%
0% 0% 0% 0%
1.351.899.701 114% 4.695.288 47% 8.147.924 107% (18.131.705) 89%

Previsidn genérica para incobrabilidad de cartera por factores de nesgo adicional

Previsidn genérica para incobrabilidad de cartera por otros

Total Prevision

(28.721.370)
3.588.167
(50.441.242
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Cartera directa (Cont.)

Destino del crédito (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014:

Sector Econdm:co

Cartera vigente (*)

Cartera vencida (*)

Cartera en ejecucion ()

Prevision especifica

Bs % Bs % Bs % Bs %
Agricultura y Ganaderia 171.408.862 14% 2.006.290 20% 705.004 9% {2.642 444) 13%
Caza, Silvicultura y Pesca 1.558.250 0% 0% 36.266 0% (37 124) 0%
Extraccion de Petréleo Crudo
y Gas Natural 29.082 0% 0% 0% (90) 0%
Minerales Metalicos y No
Metalicos 11.850.682 1% 585.193 6% 101.101 1% (650.509) 3%
Industria Manufacturera 45.959.977 4% 517.200 5% 329.841 4% (850.294) 4%
Produccidn y Distribucion de
Energia, Gas y Agua 216.566 0% 0% 0% (819) 0%
Construccién 69.322.601 6% 607.785 6% 595.743 8% (854.762) 4%
Venta al por Mayor y Menor 693.722.091 58% 4.275.727 43% 2.600.433 34% (8.228.987) 40%
Hoteles y restaurantes 54.866.067 5% 712.322 7% 549.621 7% 11.399.285) 7%
Transporte, Almacenamiento
y Comunicaciones 132 235.803 1% 963.777 10% 181.215 2% (1.739.597) 9%
Intermediacion Financiera 371.879 0% 0% 105.432 1% (88.742) 0%
Servicios Inmob liarios,
Empresariales y de Alguiler 25.146.050 2% 130.365 1% 213.529 3% (600 542) 3%
Administracion Publica,
Defensa y Segunidad Social
Obligatoria 407.220 0% 0% 59.833 1% (66.090; 0%
Educacion 925.939 0% 18.656 0% 21.667 0% (50.355) 0%
Servicios Sociales,
Comunales y Personales 18.147.097 2% 221.804 2% 113.304 1% (377.423) 2%
Servicio de Hogares Privados
que contratan Servicio
Domestico 220.500 0% 1.528 0% 0% (3.631) 0%
Servicio de Organizaciones y
rganos Extraterritoriales 40.608 0% 0% 0% (102) 0%

Actividades Atipicas 94.221 0% 0% 0% (937} 0%
Totales 1.226.523.494 103% 10.040.647 101% 5.612.988 73% (17.591.732) 86%

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (22.135.770)

Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por otros 2.015.523)

Total Prevision (41.743.025)

Clasificacion de la cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas

previsiones:

Al 31 de diciembre de 2015:

Tipo de Garantia

Cartera vigente {*)

Cartera vencida ()

Cartera en gjecucién ()

Previsién especifica

Créditos Autoliquidables
Garantia Hipotecaria
Garantia Prendaria
Garantia Solidaia
Totales

Bs % Bs % Bs % Bs %
6.548.25¢ 0% (21.199) 0%
802.938.62¢ 59% 4232621 90% 7.696.165 94% (16.061.570) 89%
542.412.816 40% 462.667 10% 451.759 6% (2.048.937) 1%
1.351 899.701 100% 4695.288 100% 8.147.924 100% (18.131.705) 100%
Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (28.721.370}
Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por otros 3.588.167)
Total Prevision

Al 31 de diciembre de 2014:

Tipo de Garantia

Cartera vigente (*)

Cartera vencida (*)

Cartera en ejecucion (*)

(50.441.242)

Previsién especifica

Créditos Autoliquidables
Garantia Hipotecaria
Garantia Prendaria
Garantia Solidaria
Totales

Bs % Bs % Bs % Bs %
7.235.559 1% (39672) 0%
746.856.081 61% 8.631.654 86% 4.583.702 82% (14.221.101) 81%
472,431,854 39% 1.408.993 14% 1.029.286 18% (3.330.259) 19%
1.226.523 494 100% 10.040.647 100% 5.612.988 100% (17.591.732) 100%
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (22.135.770)
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos {2.015.523

Total Previsién

(41.743.025)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Cartera directa (Cont.)

Clasificacién de cartera segun la calificacion de créditos, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2015:

Calificacion Cartera vigente (*) Cartera vencida (*) Cartera en ejecucién (*) Prevision especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
A 1.346.419.020 100% (7.211.498) 40%
B 4.591.092 0% 228.198 5% 29.035 0% (204.534) 1%
C 214,848 0% 1555734 33% 331468 4% (418 169) 2%
o} 39.068 0% 853.236 18% 283.800 3% (547 909) %
E 237.084 0% 1.003.513 21% 998 494 “2% (1.791.273) 10%
F 398.589 0% 1.054.606 22% 6.505.127 80% (7.958.322) 44%
Totales 1.351.899.701 100% 4.695.288 100% 8.147.924 100% (18.131.705) 100%

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional
Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por otros
Total Previsién

Al 31 de diciembre de 2014:

(28.721.370)
3.588.167
(50.441.242)

Calificacién Cartera vigente (*) Cartera vencida (*) Cartera en ejecucion (1) Prevision especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
A 1.220 216.799 98% 49 141 (4232 118) 24%
B 5578 196 1% 402.949 4% (255.163) 1%
C 218.166 0% 1.990.130 20% 186 138 4% (478.887) 3%
D 48.638 0% 746 022 7% 133.120 2% (463.890) 3%
E 126.897 0% 1.780.722 18% 323.165 6% (1.784.628) 10%
F 334.798 0% 5.071.683 51% 4.970.565 89% {10.377.047) 59%
Totales 1.226.523.494 100% 10.040.647 100% 5.612.988 100% (17.591.732) 100%
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (22.135.770)
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos 2.015.523
Total Prevision 41.743.025)
La concentracién crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2015:
Concentracién Crediticia Cartera vigente (*) Cartera vencida (*) Cartera en gjecucion (*) Prevision especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
1% a 10° Mayores 1.374.034 0% (25.046) 0%
11° A'50° Mayores 6.305.723 1% (25.388) 0%
51° A 100° Mayores 6.632.118 1% (20.135) 0%
Otros 1.337.587.825 98% 4.695.288 100% 8.147.924 100% (18.061.136) 100%
Totales 1.351.899.701 100% 4.695.288 100% 8.147.924 100% (18.131.705) 100%
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional (28.721.370)
Previsién genérica para incobrabilidad de cartera por otros 3.588.167
Total Prevision ({50.441.242)
Al 31 de diciembre de 2014:
Concentracior Crediticia Cartera vigente (*) Cartera vencida (*) Cartera en ejecucion () Prevision especifica
Bs % Bs % Bs % Bs %
1°a 10° Mayores 2.098.957 0% {(17.77%) 0%
11° A 50° Mayores 6.628.085 1% (19.444) 0%
51° A 100° Maycres 6.493.877 1% (16.235) 0%
Otros 1.211.302.576 98% 10.040.647 100% 5.612.988 100% _{17.538.278) 100%
Totales 1.226.523.494 100% 10.040.647 100% 5.612.988 100% (17.591.732) 100%

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de riesgo adicional
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros
Total Prevision

(22.135.770)
2.015.523)
41.743.025

(") La cartera vigente, vencida y en ejecucion incluye la cartera vigente reprogramada o

reestructurada,

vencida

reprogramada o reestructurada y en ejecucién

reestructurada respectivamente.

reprogramada o
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Cartera directa (Cont.)

Evolucion de la cartera en las ultimas tres gestiones con los siguientes datos:

2015 2014 2013
Bs Bs Bs

Cartera vigente 1.348.651.125 1.224.548.937 1.103.738.649
Cartera vencida 4.640.836 10.036.983 5.316.021
Cartera en ejecucion 8.030.033 5.574.643 2.709.304
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 3.248.575 1.974.557 957.454
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 54.452 3.664 70.047
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucién 117.891 38.345 -
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera (18.131.705) (17.591.732) (11.093.164)
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores de
riesgo adicional (28.721.370) (22.135.770) -
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos (3.588.167) (2.015.523) (14.318.508)
Prevision Ciclica (15.122.279) (13.939.933) (12.761.510)
Previsién por Incobrabilidad de cartera por constituir * - 23.223.345 -
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 68.598.958 59.426.225 40.773.862
Cargos por previsiones genéricas por factores de riesgo adicional 7.683.200 22.135.770 -
Cargos por previsiones genéricas voluntarias para perdidas futuras
aun no identificadas 4.306.485 4.176.447 6.195.094
Cargos por prevision genérica ciclica 3.5687.148 3.776.997 4.214.282
Productos por cartera (ingresos financieros) 318.423.718 301.079.563 248.798.863
Productos en suspenso 919.460 1.079.517 644.780
Créditos castigados por insolvencia 47.556.259 25.370.030 14.676.867
Numero de prestatarios 165.126 154.369 144.461

Corresponde a prevision por factores de riesgo adicional, pendiente de constitucion descrita en Nota
8.x (9).

El grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la cartera y los resultados.

Al 31 de diciembre de 2015, la cartera reprogramada constituye el 0,25% de la cartera total, misma
que no representa impacto significativo sobre la situacion de la Cartera.

Al 31 de diciembre de 2014, la cartera reprogramada constituyd el 0,16% de la cartera total, misma
qgue no representa impacto significativo sobre |a situacion de la Cartera.

Los limites legales prestables de la Asociacion que se establecen en las normas legales (Art.
456° de la Ley N° 393 de Servicios Financieros o DS N° 24000 y N° 24439)

Al 31de diciembre de 2015 y 2014, los limites establecidos por CRECER en sus Politicas de Crédito,
se encuentran dentro de los limites iegales establecidos en los articulos de referencia.

La evolucion de las previsiones de cartera en las Ultimas tres gestiones, con los siguientes
datos:

2015 2014 2013

Concepto: Bs Bs Bs
Saldo inicial 55.682.958 38.173.182 26.440.516
(-) Castigos 24.456.931 12.121.870 6.378.935
(-} Recuperaciones 49.838.297 59.883.795 33.071.636
(+) Previsiones constituidas 84.175.791 89.515.440 51.183.238
Saldo Final: 65.563.522 55.682.958 38.173.182

El importe de las previsiones de cartera esta constituido por la sumatoria de la previsién especifica
para incobrabilidad de cartera, prevision genérica para incobrabilidad de cartera y previsién genérica
ciclica de cartera.
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

Bs. Bs.
Caja de ahorro M/N &) 23.827.362 24.100.711
Caja de ahorro M/E (1 4.599.505 3.520.301
Depésitos a Plazo Fijo M/E (2) - 35.747
Otros Titulos Valores de Entidades Financieras ME (2) - 923.764
Titulos Valores de Entid. Privadas no Fin. M/E (2) 2.167.239 3.5682.059
Participacion en Fondos de Inversion M/N (3) 13.381.701 217.693
Participacion en Fondos de Inversion M/E (3) 1.844.328 12.103.164
Prod. dev. P/Cobrar Inver.Ent. Fin. M/E (2) - 1.511
Prod. dev. P/Cobrar Inver.Ent. No Fin. M/E (2) 342 6.176
45.820.477 44.491.125

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se tiene saldos por fondos asignados para pagos se servicios
Financieros Auxiliares, cuya composicion es expone en la nota 4 (3).

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 corresponde: Bs.2.167.580 a Titulos en
Reportos en moneda extranjera de entidades no financieras mas sus productos devengados por
cobrar: Al 31 de diciembre de 2014 corresponde: Bs35.747 a DPF invertidos y Bs4.513.510 a Titulos

en Reportos en moneda extranjera de entidades no financieras mas sus productos devengados por
cobrar.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 corresponde a saldos en cuentas de Fondos de inversién SAFI.

Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs

Depésitos a Plazo Fijo
Deposito a Plazo Fijo - MN 30.000 5.000.000
Depodsito a Plazo Fijo - ME 119.143 -
Otros Titulos y Valores de entidades Financieras
Valores de Titularizacion - BDP ST 6.400.000 5.426.598
Total Inversiones en entidades Financieras del Pais 6.549.143 10.426.598
Participacion en entidades Financieras
Participacion en Organizaciones Multilaterales de
Financiamiento 10.344 10.422
Participacion en Buros de informacién crediticia —
INFOCRED 171.600 171.600
total Participacion en Entidades Financieras y Afines 181.944 182.022
Inversiones en otras Entidades no Financieras
Partnqpamor: en Entidades de servicios publicos - acc 44.051 44 051
telefénicas
Total Inversiones en otras Entidades no Financieras 44 051 44.051
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones permanentes (Cont.)

Inversiones de disponibilidad restringida

Titulos Valores de entidades Financieras del Pais Vend. c/Pacto
de recompra

Titulos Valores de entidades Financieras del Pais ¢/Otras
restricciones

Total Inversiones de disponibilidad restringida

Productos devengados por cobrar Inv. Perm.

Productos deveng. p/cobrar inv. En entidades financieras

del pais

Productos deveng. p/cobrar inv. De disponibilidad

restringida -
Total Productos devengados por cobrar Inv. Perm.

(Prevision para inversiones permanentes)
(Prevision en otras entidades no financieras - acc
telefonicas) *

2015 2014
Bs Bs

6.000.000 6.220.332
20.000 2.866.192
6.020.000 9.086.524
14.425 66.351
7.697 184.670
22122 251.021
(17.571) (17.571)
12.799.689 19.972.645

Las previsiones en acciones telefonicas se deben a la disminucion de las cotizaciones en las
inversiones en lineas telefonicas en el mercado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se exponen
segun saldos del informe de avaluo técnico a cargo de la empresa SAFICO S.R.L. practicado al

29/10/2013.

Otras cuentas por cobrar

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015

Bs
Pagos Anticipados 5.110.291
Pago anticipado del impuesto a las
transacciones (1)  4.140.406 1.442.255
Anticipos por compra de bienes y servicios - 80.169
Alquileres pagados por anticipado 266.905 247.210
Anticipos sobre avances de obra - -
Seguros pagados por anticipado (2) 558.365 696.004
Otros pagos anticipados (3) 144.615 74.640
Diversas 1.639.358
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 148.742 29.334
Credito fiscal 4.779 3.305
Contratos anticreticos 4 329.280 329.280
Importes entregados en gtia. serv.
Contratados 375.528 310.528
Importes entregados en gtia. Alg. de oficinas 406.741 386.565
Otras partidas pendientes de cobro (5) 374.288 613.542
(Prev.especifica p/ctas.x cobrar ) (109.554)

6.640.095

La composicion de saldos de las partidas mas significativas son:

2014
Bs

2.540.278

1.672.554

(424.401)
3.788.431
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Al 31 de diciembre de 2015 Bs4.140.406 corresponde al saldo de pago anticipado de Impuestos a
las Transacciones (IT) por determinacion del pago de IUE de gestion 2015, saldo que sera
compensado con el pago de IT gestion 2016.

Al 31 de diciembre de 2014 Bs1.442.255 corresponde al saldo de pago anticipado de impuestos a
las Transacciones (IT) por determinacion del pago de IUE de gestion 2014, saldo que sera
compensado con el pago de IT gestion 2015.

La composicidn es la siguiente:

2015 2014
Detalle Bs Bs

Alianza Cia. De Seguros y Reaseguros (Poéliza comprensiva
de fianza) 6.002 -
Boliviana Ciacruz S.A. (Responsabilidad civil) - 5.954
Boliviana Ciacruz S.A. (SOAT) 72.890 -
Boliviana Ciacruz S.A. (Pdliza vida en grupo) 479.474 690.050

558.365 696.004

Al 31 de diciembre 2015 corresponde a saldos de otros pagos anticipados: Bs17.382 a Boliviana de
Aviacion anticipo compra de pasajes aéreos, Bs15.224 a Oikocredit pago intereses por diferencia
tipo de cambio, Bs52.578 a DATEC LTDA. saldo servicio de soporte smartmet vigente de julio 2015
a julio 2016, Bs48.000 a Digital Work. S.R.L. por servicio de transmisioén de datos gestion 2016,
Bs2.975 a UBICAR S.R.L. por servicio de monitoreo por una gestion de Sucursal Santa Cruz, Bs

4.012 a AXS Bolivia S.A. servicio de internet de noviembre 2015 a abril 2016 sucursal Cochabamba,
Bs 4.110 a Megadealers Viva compra crédito pre-pago Viva.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a contratos de anticrético de las oficinas: Agencia
Monteagudo de Sucursal Chuquisaca y Agencia Villamontes de Sucursal Tarija.

Al 31 de diciembre de 2015, las partidas mas significativas corresponden: Bs168.231 a comisiones
por servicios financieros, Bs120.533 comisiones por Administracion cartera Fundapro; al 31 de
diciembre de 2014 Bs397.784 corresponde a apropiaciones indebidas.

Bienes realizables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacion no tiene saldos en la cuenta.

Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del rubro es la siguiente:

2015 2014
Depreciaciones
Valores Originales Acumuladas Valores netos Valores netos

Bs Bs Bs Bs
Terrenos (1) 1.447.084 - 1.447.084 1.447.084
Edificios (2) 14.962.268 (1.234.301) 13.727.967 14.102.027
Mobiliario y enseres 8.521.581 (3.846.645) 4.674.936 4.896.656
Equipos e instalaciones 8.574.722 (4.146.348) 4.428.374 5.487.773
Equipos de computacion 16.716.540 (14 070.705) 2.645.835 3.635.657
Vehiculos 21.471.280 (16.415.843) 5.055.437 6.719.284

71.693.475 (39.713.842) 31.979.633 36.288.481

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a depreciacion de los bienes de uso registrada en los resultados
del ejercicio alcanza a Bs6.444.777 y Bs6.604.753, respectivamente.
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El saldo de Bs1.447.084 se compone de Bs1.110.200 que corresponde al valor histdrico del terreno
para oficina central y Bs336.884 corresponden al valor del terreno donde se encuentra la Agencia
Guayaramerin.

El saldo de Bs897.916 corresponde al valor de la construccién de inmueble adquirido para la
Agencia Guayaramerin de Sucursal Beni y Bs14.059.206 corresponden al valor de alta del edificio
Crecer oficina nacional en la ciudad de La Paz.

Otros activos

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del rubro es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs

Bienes Diversos
Formularios y papeleria y material de servicio (1) 2.076.312 2.294.483
Cargos Diferidos

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (2) 2.517.588 2.198.146
Partidas pendientes de imputacion

Otras partidas pendientes (3) 1.214.434 727.611
Activos Intangibles

Programas y Aplicaciones informaticas (4) 451.379 1.367.055

6.259.713 6.587.295

La composicion de saldos de las partidas mas significativas son:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicion por item segun reportes de Almacén
corresponden a material de escritorio, formularios para créditos, material educativo, material
promocional y otros bienes menores.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos netos de amortizacion corresponden a mejoras
realizadas en Oficinas de Sucursal y Agencias por remodelacidn, instalacion de cajas con plataforma
de atencion a clientes, ampliacién sistema de cableado estructurado y aterramiento nuevas oficinas,
asimismo incluye los traspasos de saldos de la cuenta Anticipo por Avance de obra.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponden a: Bs644.692 por Recuperaciones de cartera efectuadas
por personal operativo, Bs.88.955 Fondos pendientes por transferir de las cuentas bancarias Unicas
a cuentas de Crecer, Bs.480.787 Fondos pagados Bono Juana Azurduy y Sustentar pendiente por
transferir a cuentas de Crecer; al 31 de diciembre de 2014 las partidas mas significativas
corresponden a Bs437.106 por Recuperaciones de cartera efectuadas por personal operativo,
Bs137.364 Fondos entregados a personal operativo para desembolsos de cartera y Bs150.489 por Fondos
pendientes por transferir de las cuentas bancarias Unicas a cuentas de Crecer.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las partidas mas relevantes corresponde a saldos netos de
amortizacion por adquisicion de Software: SAl-net Bank y Telefonia IP; y Licencias: Microsoft y uso
sistema Turnomatico.

Fideicomisos constituidos
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se tiene fideicomisos constituidos.
Obligaciones con el publico

La Asociacion no cuenta con la autorizacion de la ASFI para la captacion de fondos del publico, por
lo tanto este grupo no registra saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
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Obligaciones con instituciones fiscales
La Asociacion no registra saldos en este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

2015 2014

Bs. Bs.
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a
plazo - -
Banco de Desarrollo Productivo-SAM (a) 58.858.800 79.850.400
Fundapro (b) 21.200.500 21.401.000
Obligaciones con bancos y otras entidades financieras del
pais a plazo
Banco de Credito S.A. 17.150.000 12.348.000
Banco Bisa S.A. (c) 54.880.000 41.160.000
Banco Nacional de Bolivia S.A. (d) 27.440.000 -
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. (e) 17.150.000 -
Banco Union S.A. (f) 42.158.000 28.354.000
Valores Union S.A. 6.000.000 6.788.293
Otros Financiamientos Internos del pais a plazo
Bisa SAFI S.A. - Fondo Microfic (9) 60.998.792 57.000.000
Fortaleza SAF! S.A. (h) 27.640.000 27.510.000
Capital+Safi S.A./Fdo.Sembrar Microcapital (i) 49.300.000 43.300.000
NAFIBO 017 4.767.000 7.272.000
Microcredito IFD-BDP ST 021 7.328.763 20.266.549
Microcredito IFD-BDP ST 022 () 35.068.629 65.956.634
Microcredito IFD-BDP ST 025 (k) 69.089.094 104.425.275
Microcredito IFD-BDP ST 028 )] 131.918.394 156.771.234
Microcredito IFD-BDP ST 031 (m) 154.316.860 -
Financiamientos de entidades del exterior a plazo
Oikocredit (n) 67.297.248 41.201.578
ASN - Novib Fonds - 41.160.000
BID - SP / SF-04-28-BO 1.489.333 2.482.221
Global Partnerships 6.228.880 6.228.880
Symbiotics SA. (o) 68.700.000 103.125.000
CAF 18.248.000 13.148.333
Blueorchard Migrof - LLC (p) 61.740.000 42.875.000
CORDA! 2.744.000 4.116.000
Responsability (9) 82.062.750 82.320.000
Bank Im Bistum Essen eG - 6.860.000
Commerzbank AG. - 13.720.000
Incofin 6.860.000

1.100.635.041

1.029.640.396

Cargos devengados por pagar obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento

Cargos deveng. por pagar Oblig. con entidades financieras

de segundo piso a plazo 369.710 341.008

Cargos deveng. obligaciones con bancos del pais a plazo 1.582.825 853.997

;2;9008 deveng. oblig. con otras entidades finan. del pais a 2.950 40.148.105

Cargos deveng. oblig. con otras entidades del pais a plazo 49.509.330 -
Cargos deveng. por pagar Financ. de entid. del exterior a

plazo 4.865.798 4.470.296

56.329.914 45.813.407

Total: 1.156.964.955 1.075.453.803




8.k.

-39-

ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (Cont.)

El detalle de los préstamos mas significativos corresponden a:

Banco de Desarrollo Productivo -BDP SAM

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 14 de septiembre de 2012, se firm6 un Contrato Marco de “participacion para acceder a
recursos financieros del BDP SAM vy de sus financiadores” suscrito por el Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. BDP y la Asociacion Crédito con Educacion Rural Crecer, contrato protocolizado
Testimonio N°1237/2012 de fecha 24/09/2012 y de acuerdo a las disponibilidades del BDP SAM,
contraer un endeudamiento hasta doce veces su patrimonio neto a través de la suscripcidén de
contratos de préstamo especifico de las ventanillas de crédito del BDP SAM. En la gestién 2013 se
suscribieron 3 contratos de préstamo por Bs77.518.000, en la gestion 2014 se suscribieron 2 nuevos

contratos por Bs27.440.000. El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs58, 858.800 y
Bs79, 850.400.

Fundacién para la Produccién (FUNDAPRQ)

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

* En fecha 21 de diciembre de 2011, se suscribe un Contrato de préstamo de dinero por
US$700.000 bajo contrato notariado Nro.041/2012, importe que fue desembolsado en dos
partidas: US$500.000 en fecha 27 de diciembre de 2011 y US$200.000 en fecha 19 de enero de
2012. El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de $us175.000 y US$350.000 equivalente a
Bs1.200.500 y Bs2.401.000 respectivamente.

¢ En fecha 19 de agosto de 2013, se suscribe un Contrato de préstamo de dinero por
Bs15'000.000 bajo contrato notariado Nro.1884/2013, importe que fue desembolsado en dos
partidas: Bs10°000.000 en fecha 4 de septiembre de 2013 y Bs5'000.000 en fecha 9 de
septiembre de 2013. El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs6.000.000 y
Bs12.000.000 respectivamente.

* En fecha 15 de diciembre de 2014, se suscribe un Contrato de préstamo de dinero por
Bs14'000.000 bajo contrato notariado Nro.3335/2014, importe que fue desembolsado en tres
partidas: Bs7°000.000 en fecha 17 de diciembre de 2014, Bs5°000.000 en fecha 18 de febrero de
2015 y Bs2'000.000 en fecha 19 de febrero de 2015. El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014
es de Bs14'000.000 y 7°000.000 respectivamente.

* El saldo total de préstamos suscritos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs21.200.500 y
Bs21.401.000 respectivamente.

Banco Bisa S.A. LC 3007/2015

En fecha 16 de diciembre de 2015 se suscribe una Linea de Crédito seguin Escritura Publica Nro.
3007/2015 por un importe de Bs54.880.000 a un plazo de 1 afio, del cual se constituyé desembolsos
por un importe de Bs27.440.000.

Adicionaimente se gestionaron contratos fuera de Linea de Crédito, cuyos saldos al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 son de Bs27.440.000 y Bs20.580.000, respectivamente.

El saldo total prestamos suscritos con el Banco Bisa asciende a Bs54.880.00 y Bs41.160.000,
respectivamente.
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Banco Nacional de Bolivia S.A. LC 599/2015

En fecha 26 de febrero de 2015 se suscribe una Linea de Crédito segun Escritura Publica Nro.
599/2015 por un importe de Bs13.720.000 a un plazo de 2 afios, del cual se constituyd desembolsos
por la totalidad de la de la LC. El saldo al 31 de diciembre de 2015 es de Bs27.440.000.

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. LC 1786/2015

En fecha 5 de octubre de 2015 se suscribe una Linea de Crédito segin Escritura Publica Nro.
1786/2015 por un importe de Bs17.150.000 a un plazo de 2 afios, del cual se constituy6

desembolsos por la totalidad de la de la LC. El saldo al 31 de diciembre de 2015 es de
Bs17.150.000.

Banco Union S.A. LC 1786/2015

Contrato de Linea de Crédito N°257/2011 firmado en fecha 15 de diciembre de 2011 por
Bs6.860.000. Importe modificado segin adenda del 27/04/12 a un importe de Bs18.522.000 segin
Testimonio N°83/2012. Segunda modificacion del importe segin adenda del 23/08/2013 Testimonio
N°869/2013 a Bs37.730.000. Tercera modificacion del importe segun adenda del 23/10/2014
Testimonio 1098/2014 a Bs44.590.000. El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs
42.158.000 y Bs28.354.000, respectivamente.

BISA SAFI S.A. Fondo de Inversién MICROFIC

Contratos de financiamiento mediante documento de compromiso para emision de pagarés con
recursos provenientes del mercado de valores a través del Fondo de Micro financieras Fondo de
Inversion Cerrado — MICROFIC administrado por BISA Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A., cuyo objeto es preservar el capital y tratar de lograr un flujo de rendimiento periddico
con arreglo al principio de diversificacién del riesgo, mediante la combinacion de inversiones en
valores de oferta publica y de Oferta privada emitidos por IMFs constituidas en Bolivia. Primer
contrato con N° de Testimonio 0424/2011 de fecha 30 de mayo de 2011 desembolso de capital por
Bs6.890.000, 2do. Contrato con N° de Testimonio 0437/2011 de fecha 3 de junio de 2011
desembolso de capital por Bs19.110.000, Plazo 5 afios con desembolsos parciales, 3er.contrato con
N® de pagare 16 al 20 de fecha 28 de diciembre de 2012 desembolso de Bs25.000.000, plazo 5
anos, 4to contrato con N° de pagarés 21 al 24 de fecha 06 de octubre de 2014 desembolso de
Bs6.000.000, plazo de 4 afios, 5to contrato con N° de pagarés 25 al 27 de fecha 30 de julio de 2015
desembolso de Bs6.000.000. plazo 3 afios, 6to contrato con N° de pagarés 28 y 29 de fecha 29 de
diciembre de 2015 desembolso de Bs4.000.000. plazo 2 afios.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs60.998.792 y 57.000.000 respectivamente.

Fortaleza SAFI S.A.

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

Contrato de financiamiento N°01 MIC-FIC-2010 firmado entre Fortaleza SAFI S.A. como
administradora de microfinanzas Fondo de Inversion Cerrado (MFIC) y CRECER en fecha
19/04/2010. Monto de financiamiento suscrito por Bs20.000.000, plazo 3 afios. Saldo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es de Bs0 y Bs3.300.000.
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Fortaleza SAFI S.A. (Cont.)

Contrato de financiamiento N°02 MIC-FIC-2013 firmado entre Fortaleza SAFlI S.A. como
administradora de microfinanzas Fondo de Inversion Cerrado (MFIC) y CRECER en fecha
27/09/2013. Monto de financiamiento suscrito hasta Bs18.210.000, plazo 3 afios. Saldo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es de Bs17.350.000.

Contrato de financiamiento N°03 MIC-FIC-2014 firmado entre Fortaleza SAFI S.A. como
administradora de microfinanzas Fondo de Inversion Cerrado (MFIC) y CRECER en fecha
26/03/2014. Monto de financiamiento suscrito hasta Bs6.860.000, plazo 2 afios. Saldo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es de Bs3.430.000 y Bs6.860.000 respectivamente.

Contrato de financiamiento N°04 MIC-FIC-2015 firmado entre Fortaleza SAFI S.A. como
administradora de microfinanzas Fondo de Inversién Cerrado (MFIC) y CRECER en fecha
30/06/2015. Monto de financiamiento suscrito hasta Bs6.860.000, plazo 1 afo. Saldo al 31 de
diciembre de 2015 es de Bs6.860.000

El saldo total al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs27.640.000 y Bs27.510.000,
respectivamente.

Capital Safi — Fondo Sembrar Microcapital

Corresponde al crédito otorgado de acuerdo con el siguiente detalle:

En fecha 31 de mayo de 2012 se emiten 6 pagarés de la tercera serie por un valor total de
Bs11.000.000, saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Bs0 y Bs2.000.000.

En fecha 5 de diciembre de 2012 se emiten 3 pagarés por un valor total de Bs8.000.000, saldo al 31
de diciembre de 2015 y 2014 Bs0 y Bs3.000.000

En fecha 17 de octubre de 2013 se emiten 4 pagarés por un valor total de Bs17.000.000, saldo al 31
de diciembre de 2015 y 2014 Bs10.000.000 y Bs14.000.000

En fecha 26 de mayo de 2014 se emiten 3 pagarés por un valor total de Bs15.000.000, saldo al 31
de diciembre de 2015 y 2014 Bs10.000.000 y Bs15.000.000

En fecha 15 de septiembre de 2014 se emiten 3 pagarés por un valor total de Bs9.300.000, saldo al
31 de diciembre de 2015 y 2014 Bs7.300.000 y Bs9.300.000

En fecha 20 de junio de 2015 se emiten 2 pagarés por un valor total de Bs17.000.000 y en fecha 22
de diciembre de 2015 1 pagare por un valor de Bs5.000.000, saldo al 31 de diciembre de 2015 se
tiene un saldo de Bs22.000.000

El saldo total al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs49.300.000 y Bs43.300.000,
respectivamente.

Microcrédito IFD-BDP ST 022

En fecha 20 de julio de 2012 el BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y Crecer suscribieron un
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crecer, protocolizado mediante Escritura
Publica N°2783/2012 de 21 de julio de 2012, modificado mediante Escritura Publica N°899/2012 de
fecha 31/08/2012 por un importe de Bs150.000.000.
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Microcrédito IFD-BDP ST 022 (Cont.)

En fecha 23 de julio de 2012, el BDP ST S.A, mediante Declaracion Unilateral cede
irrevocablemente un Derecho de Compra de pagarés emitidos por Crecer, para la constitucion del
“Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 022", declaracion protocolizada a través de
Escritura Publica N°2808/2012 de 24 de julio de 2012, modificada mediante escritura Pubiica
N°900/2012 de 31/08/2012.

En fecha 12 de septiembre de 2012 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
autoriza la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, el patrimonio Autonomo denominado
“Patrimonio  Auténomo Microcrédito IFD-BDP SDT 022" bajo el registro ASFI/DSV-PA-MBD-
001/2012, asimismo autoriza la emision, oferta publica y la inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio “Crecer BDP ST 022”.

En fecha 17 de septiembre de 2012, el BDP ST S.A. efectia el desembolso de Bs150.000.000 con
la firma de 57 pagarés a favor del Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 025

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs35.068.629 y Bs 65.956.634, respectivamente.

Microcrédito IFD-BDP ST 025

En fecha 24 de abril de 2013 el BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y Crecer suscribieron un
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crecer, protocolizado mediante Escritura
Publica N°879/2013 de fecha 24 de abril de 2013, modificado mediante Escritura Publica
N°1175/2013 de fecha 3/06/2013 por un Contrato modificatorio al contrato de compra de pagarés a
ser emitidos por Crecer, por un importe de Bs170.000.000.

En fecha 24 de julio de 2013, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autoriza la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, el patrimonio Autdnomo denominado “Patrimonio
Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 025" bajo el registro ASFI/DSV-PA-MID-002/2013. Asimismo,
autoriza la emision, oferta publica y la inscripcion en el Registro de Mercado de Vaiores de los
Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio "Crecer BDP ST 025”. La emisidén de |os pagarés
se realizd en fecha 26/07/2013.

En fecha 26 de julio de 2013, el BDP ST S.A. realiza el desembolso de Bs170.000.000 con la firma
de 57 pagarés a favor del Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 025r de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Cesiéon del proceso de Titularizacion.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es Bs69.089.094 y Bs104.425.275 respectivamente.
Microcrédito IFD-BDP ST 028

En fecha 4 de abril de 2014, el Banco de Desarrollo Productivo Sociedad de Titutarizacion S.A. (BDP
ST) Y Crecer suscribieron un contrato de derecho de compra de Pagarés emitidos por Crecer
mediante escritura Publica N°524/2014 de fecha 07/04/2015, por un monto de Bs160.000.000 de
conformidad a lo establecido en la “Declaracion Unilateral y Cesién lrrevocable de un Derecho de
Compra de pagarés emitidos por Crecer, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 028 PARA FINES DE Titularizacién,
Administracion y Representacion”.

En fecha 8 de octubre de 2014 al BDP ST S.A. efectlia el desembolso de Bs159.999.000, con la
firma de 45 pagarés a favor del Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 028.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs131.918.394 y Bs156.771.234 respectivamente.
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Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (Cont.)

Microcrédito IFD-BDP ST 031

En fecha 9 de septiembre de 2015, el Banco de Desarrollo Productivo Sociedad de Titularizacion
S.A. (BDP ST) y Crecer suscribieron un contrato de derecho de compra de Pagarés emitidos por
Crecer mediante, por un monto de Bs159.999.000 de conformidad a lo establecido en la
“Declaracion Unilateral y Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de pagarés emitidos por
Crecer, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio
Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 031 para fines de Titularizacion, Administracién vy
Representacion”.

En fecha 23 de octubre de 2015 el BDP ST S.A. efectiia el desembolso de Bs159.999.000, con la
firma de 58 pagarés a favor del Patrimonio Auténomo Microcrédito IFD-BDP ST 031.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 es de Bs154.316.860.

Oikocredit EDCS U.A.

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Préstamo de US$ 3.000.000. (1er. Desembolso de US$ 1.500.000 en fecha 14 de junio de 2010 y
2do. Desembolso US$1.500.000 en fecha 2 de noviembre de 2010) con vencimiento al 14 de junio
de 2015. Saldo Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Bs0 y US$333.333 equivalente a Bs2.286.664

Préstamo de US$ 2.300.000 desembolsado en fecha 7 de agosto de 2012 con vencimiento al 7 de
agosto de 2018. Saldo al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 US$1.254.546 y US$1.672.728,
equivalente a Bs8.606.186 y Bs11.474.914 respectivamente.

Préstamo de Bs27.440.000 indexado al TC 6.91, desembolsado en fecha 18 de agosto de 2014 con

vencimiento al 19 de agosto de 2019. Saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Bs24.391.062
Bs27.440.000.

Préstamo de US$ 5.000.000 desembolsado en fecha 05 de agosto de 2015 con vencimiento al 04 de

agosto de 2018. Saldo al 31 de Diciembre de 2015 es de US$5.000.000, equivalente a
Bs34.300.000

El saldo total al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de Bs67.297.248 y Bs41.201.578,
respectivamente.

Symbiotic S.A.

Préstamos suscritos mediante contrato entre: Symbiotics Asset Management S.A. Administrador del
fondo Finethic Microfinance S.C.A., EMF Microfinance Fund AGmvK, Dual Return Fund S.A,
Symbiotic Sicav (lux)

Fondo Global Microfinance Fund, Microfinance Fund AGmvK, Finethic Microfinance Societe en
Comandite par Actions (S.C.A.) y CRECER.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de Bs68.700.000 y Bs103.125.000, equivalente a US$
10.014.577 y US$ 15.032.799.
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Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (Cont.)

Blue Orchard Debt Dexia Microcredit

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con ef siguiente detalle;

Prestamo suscrito por US$ 750.000, corresponde a la renovacion del saldo de capital de contrato
CREBOO016 Contr.N°1246671 de fecha 10 de junio de 2013, novado por el contrato CREBO019
Contr.N°4350925, en fecha 11 de diciembre de 2015 con vencimiento en fecha 24 de enero de 2017.

Préstamo suscrito por US$ 750.000, corresponde a la renovacién del saldo de capital de contrato
CREBOO013 Contr.N°1246670 de fecha 10 de junio de 2013, novado por el contrato CREBO030
Contr.N°4350924, en fecha 11 de diciembre de 2015, con vencimiento en fecha 28 de febrero de 2017.

Préstamo suscrito por US$ 1.500.000, corresponde a la renovacién del saldo de capital de contrato
CREBOO015 Contr.N°1849478 de fecha 20 de octubre de 2013, novado por el CREBO029
Contr.N°4350923, en fecha 11 de diciembre de 2015, con vencimiento en fecha 28 de febrero de 2017.

Préstamo suscrito por US$ 2.000.000, contrato notariado, desembolsos de $us1.250.000 en fecha
09 de marzo de 2015 y $us750.000 en fecha 27 de marzo 2015, plazo 1 afio y 10 meses, garantia
pagaré.

Prestamo suscrito por US$ 500.000, contrato notariado N°2772025, desembolso en fecha 28 de abril
de 2015; plazo 1 afio y 8 meses, garantia pagareé.

Prestamo suscrito por US$ 1.000.000, contrato notariado N°3772052, desembolso en fecha 07 de
mayo de 2015; plazo 1 afio y 8 meses, garantia pagare.

Prestamo suscrito por US$ 1.000.000, contrato notariado N°4152134, desembolso en fecha 18 de
agosto de 2015; plazo 3 afos, garantia pagaré

Total saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 US$9.000.000 y US$6.250.000 equivalente a
Bs61.740.000 y Bs42.875.000, respectivamente.

Responsability

Coresponde a varios contratos de préstamos entre Responsability Social Investments AG (empresa
dedicada a la organizacién y administracion de fondos de inversién social a nivel mundial, con sede
en Zurich) en su condicion de consejero de inversiones de los fondos: Responsability Microfinance
Fund, Responsability SICAV (lux) Microfinance Leaders, Responsability SICAV (lux) Microfinanzas
Fonds, Credit Suisse Microfinance Fund Management Company y CRECER.

E! saldo total al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de Bs82.062.750 y Bs82.320.000, equivalente a
US$11.962.500 y US$ 12.000.000 respectivamente.

Otras cuentas por pagar

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
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Otras cuentas por pagar (Cont.)

2015 2014
Bs Bs

Diversas 17.402.000 19.147.014
Retenciones por orden de autoridades
publicas - 1.189
Acreedores fiscales por retenciones a
terceros 461.802 613.678
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de
la entidad (1) 5.091.828 2.318.396
Acreedores por cargas sociales retenidas a
terceros 993.607 880.990
Acreedores por cargas sociales a cargo de la
entidad 1.308.045 1.150.664
Acreedores por compra de bienes y servicios 31.21¢9 301.303
Acreedores varios (2) 9.516.499 13.880.794
Provisiones 24.586.590 19.499.231
Provision para aguinaldos - -
Provision para vacaciones 1.043 9.650
Provision para indemnizaciones del personal 22.506.702 18.466.197
Otras provisiones 2.078.845 1.023.384
Partidas pendientes de Imputacién 970.584 791.378
Otras partidas pendientes de imputacién 3) 970.584 791.378

42.959.175 39.437.623

El rubro se compone principalmente de la provisién para indemnizaciones correspondiente a la
sumatoria de los saldos individuales de beneficios sociales del personal; otras provisiones de
servicios basicos, telefonia y otros del mes de diciembre de 2015; otras cuentas por pagar a
proveedores de bienes y servicios; cargas sociales y fiscales. El detalle de los saldos mas
significativos son:

Al 31 de diciembre de 2015 Bs4.140.406 corresponde a la provision para el pago del impuesto a ias
Utilidades de las Empresas (IUE) determinada para la gestion 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 Bs1.442.255 corresponde a la provision para el pago del impuesto a las
Utilidades de las Empresas (IUE) determinada para la gestion 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicion de las partidas mas significativas corresponden a:
Bs.107.476 y Bs5.922.354 por sueldos y salarios por pagar al personal, Bs790.825 y Bs1.053.550
Fondos para pagos SFA Renta Dignidad y Bono Juana Azurduy, Bs7.018.233 y Bs5476.632 Fondos
para pagos Seguro Social Obligatorio (AFPs), y Bs1.049.288 y Bs1.042.522 Fondos para pagos SFA
Sustentar.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los importes de Bs 909.198 y Bs675.750, respectivamente,
corresponden a depdsitos por recaudaciones de Bancas Comunales del dia 31 de diciembre de
2015 y 31 de diciembre de 2014 por transferir a las cuentas bancarias de la Cuenta Unica, de

acuerdo con el procedimiento operativo de administracion de recaudaciones de Bancas Comunales
autorizado por la ASFI.

Previsiones

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
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Previsiones (Cont.)

2015 2014
Bs Bs
Prevision genérica voluntaria para pérdidas futuras (1) 8.268.621 8.268.621
Previsién genérica ciclica (2) 16.122.279 13.939.933
Otras previsiones y por microseguros (3) 363.249 149.500
23.754.159 22.358.054

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de Bs8.268.621, corresponde a la reclasificacién de
cuentas contables analiticas en la cuenta contable 253.01. “Otras previsiones Genéricas voluntarias”
a la cuenta “Otras previsiones Genéricas Voluntarias por Exposicion al Riesgo por Tipo de Cambio”,
cobertura de riesgo que fue constituida en gestiones anteriores.

En fecha 27 de septiembre de 2011 segun Circular ASFI/DNP/091/2011, (Art.1 Seccion 8 Anexo |
Capitulo | Titulo V), se modifican las tablas de constitucion de previsiones ciclicas para créditos
PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito, determinandose un periodo
adicional para la constitucién de dichas previsiones. La Asociacion aplica dicha disposicion a partir
del mes de octubre/2011 constituyendo los nuevos porcentajes de prevision sobre el saldo del
crédito directo de sus prestatarios con calificacion A. El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014

muestra un incremento de la prevision ciclica por los incrementos de los porcentajes aplicados vy el
crecimiento de la cartera,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a prevision por contingencias legal de contrato y
contingencias legales laborales.

Valores en circulacién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Asociacién no registra saldos en este grupo.
Obligaciones subordinadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacién no registra saldos en este grupo.
Obligaciones con empresas con participacion estatal

La Asociacién no registra saldos en este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Ingresos y gastos financieros

La composicién al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es |a siguiente:

2015 2014
Bs Bs

Ingresos Financieros

Productos por disponibilidades 392 692
Productos por inversiones temporarias 242.263 808.090
Productos por cartera Vigente 316.241.102 298.870.662
Productos por cartera Vencida 1.404.922 1.597.059
Productos por cartera en gjecucion 777.695 611.842
Productos por otras cuentas por cobrar 23.149 2.829
Productos por Inversiones permanentes financieras 560.833 626.421
Total ingresos financieros: 319.250.355 302.517.595
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Ingresos y gastos financieros (Cont.)

2015 2014
Bs Bs

Gastos Financieros
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento 68.821.447 67.386.292
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones
por financiamiento 1.016.892 1.5623.135
Total gastos financieros: 69.838.339 68.909.427

Las tasas de interés activas y pasivas son:
Tasas de interés pasivas:

La Asociacion no tiene la autorizacion de la ASFI para la captacion de fondos del publico por lo que
solo aplica tasas de interés del grupo de Obligaciones con entidades de financiamiento.

La Tasa de interés Promedio Ponderada Nominal de los fondos de financiamiento al 31 de diciembre
de 2015y 2014 es 6,45% y 6.60% respectivamente.

Las tasas promedio (ponderado) por producto al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son:

2015 2014
Productos % %
Banca comunal sobre saldo 36,00 36,00
Crédito Agropecuario 18,13 19,51
Crédito Agropecuario reprogramado 19,81 20,30
Crédito al Personal 12,00 12,00
Crédito de Consumo 24,03 27,09
Crédito de Salud 18,00 18,00
Crédito de Vivienda con garantia hipotecaria 1er. Grado 15,04 15,56
Crédito de Vivienda sin garantia hipotecaria 19,07 19,39
Crédito de Vivienda sin garantia hipotecaria Reprogramado 19,70 20,00
Credito Individual Comercial 20,59 21,76
Crédito Individual Comercial reprogramado 19,84 21,60
Credito Oportuno - 32,14
Crédito Productivo 19,70 21,94
Crédito Productivo Reprogramado 19,79 22,17
Banca Comunal C/Suspension Cobro - 36,00
Crédito Agropecuario C/Suspensién Cobro 20,26 20,88
Crédito de Consumo C/Suspension Cobro - 30,00
Credito Individua! Comercial C/Suspension Cobro 20,04 20,90
Crédito Oportuno C/Suspension Cobro - 32,14
Cred.Vivienda.C/Garantia Hip.1er C/Suspensién Cobro 15,00 15,00
Cred.Vivienda.S/Garantia Hip. C/Suspension Cobro 19,24 19,11
Credito de consumo Reprog. - -
Cred.Agropec. C/Garant.Hipot, 15,98 -
Cred.Product. C/Garant.Hipot. 16,39 -
Crédito Educativo 12,05 -
Crédito Productivo C/Garant.Hipot. Reprog. 18,00 -
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Recuperacion de activos financieros
La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs
Recuperacion de activos financieros castigados 4.177.469 2.844.028
Disminucion de previsién para créditos (1) 49.838.297 59.883.795
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar 5.973 126.597
54.021.738 62.854.420

Al 31 de diciembre de 2015 se disminuyeron previsiones genéricas voluntarias por: Bs2.623.597 de
acuerdo a lo establecido en el Acta de comité de Activos y Pasivos N°02/2015 de fecha 31/03/2015
que deja sin efecto el saldo de las previsiones genéricas voluntarias de cartera por otros riesgos y la
materializacion del riesgo del crédito productivo por factores climatolégicos; y Bs.1.097.600
equivalente a $us.160.000 por liberacion de previsiones por riesgo adicional segun Informe
ASFI/DSR 1V/86338/15 de fecha 29/05/2015 donde establece que la prevision constituida hasta el
mes de junio/2015 se considera suficiente para mitigar el riesgo adicional, liberando la prevision
efectuada por el mes de julio/2015 segun cronograma.

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

Bs Bs
Cargos por previsiones por incobrabilidad de cartera
Cargos por prevision especifica 68.598.958 59.426.225
Cargos por prevision genérica por factores de riesgo adicional (1) 7.683.200 22.135.770
Cargos por previsidn genérica voluntaria 4.306.485 4.176.447
Cargos por prevision genérica ciclica 3.587.148 3.776.997
Cargos por previsiones por incobrabilidad para otras cuentas
por cobrar 135.294 586.416
Pérdida por inversiones temporarias y permanentes y partidas
pendientes 145.257 33.434
Castigo de productos financieros por cartera 2.045.260 1.642.092
Castigo de productos financieros por otras cuentas por cobrar - 18.989

86.501.603 91.796.370

Corresponde a la constitucion de prevision por riesgo adicional instruido por ASFI segun informe de
inspeccion ASFI/DRS V/R-163188/2013 de 25 de octubre de 2013 comunicado a la entidad en fecha
21 de marzo de 2014, la misma establece la constitucion de una prevision total de Bs45.359.115. En
respuesta, en fecha 29/04/2014 mediante carta ONL-GGL-CE-421/14 la entidad envia el Plan de
Accion donde se establece la forma de constitucién de la prevision adicional y el cronograma
respectivo; de acuerdo a Acta de comité de Activos y pasivos N°02/2014 de fecha 29/05/2014, la
entidad registra una prevision por riesgo adicional de Bs15.412.970 mas la constitucién de una
prevision mensual equivalente a US$ 100.000 a partir del mes de mayo de 2014. En fecha
10/09/2014 el Regulador instruye la modificacion al Plan de accién en cuanto al plazo y monto de la
prevision pendiente en funcién a lo establecido en el Decreto Supremo N°2055 de fecha 20/07/2014,
segun acta del comité de Activos y Pasivos N°3/2014 de fecha 7/10/2014 la entidad constituye a
partir del mes de octubre un importe mensual de previsiones por US$ 160.000 segun cronograma.
De acuerdo a Acta N°04/2015 de fecha 31/08/2015 del Comité de Activos y Pasivos, se instruye el
cumplimiento del Informe ASFI/DSR 1V/86338/2015 de fecha 29/05/2015 donde el regulador
recomienda mantener las previsiones por riesgo adicional constituidas hasta el 30/06/2015 por un
monto de Bs.28.721.370 mismas que son suficientes para mitigar el riesgo adicional de la institucion.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo total constituido es de Bs28.721.370 y 22.135.770.

Pl
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Otros Ingresos y gastos operativos

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs

Otros Ingresos operativos
Comisiones por servicios
Comisiones por operaciones bursétiles 870 870
Comisiones varias - servicios auxiliares (m 2.491.784 1.169.045
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje (2) 756.121 1.039.924
Ingresos por bienes realizables
Disminucion de prevision por desvalorizacion - -
Venta de bienes fuera de uso 188.085 155.268
Ingreso por inversiones permanentes no financieras
Rendimiento participacion en entidades no financieras 80.066 108.547
Ingresos operativos diversos
Ingresos por gastos recuperados 361.815 116.498
Ingresos por asesoramiento y servicios de asistencia
técnica 33.901 25.365
Ingresos por servicios varios 37.980 37.862
Ingreso por la generacion de Crédito Fiscal 50.221 24,567
Otros ingresos operativos diversos 48.115 86.192

4.048.958 2.764.138

2015 2014
Bs Bs

Otros Gastos operativos . .
Comisiones por servicios
Comisiones diversas 1.220.646 633.455
Perdida por inversiones permanentes no
financieras
Perdidas por inversiones en otras entidades no
financieras 4.903,05 -
Gastos operativos diversos
Perdida por operaciones de cambio y arbitraje 1.218.724 844.056
Otros gastos operativos diversos
Impresion formularios para créditos 313.854 292.593
Primas por microseguros (3) 3.998.160 3.784.651
Cobertura fallecimiento socias - -
Otros gastos operativos diversos 1.068.033 747.513
Capacitacion y actividades complementarias de
Clientes 157.742 357.745

7.982.063 6.660.013

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a ingresos netos de comisiones por servicios auxiliares,
entre los mas relevantes citamos: Bs743.789 servicio de pagos Renta Dignidad (a nivel nacional),
Bs158.956 servicio de pago de Bono Juana Azurduy (a nivel nacional), Bs29.432 servicio de cobros
Enrolamiento Biomeétrico, Bs33.821 servicio de cobros TUVES, Bs13.000 recaudaciones de la
Policia Boliviana, Bs109.650 recaudaciones SSO AFP, Bs18.373 servicio de cobros Tigo S.A.,
Bs24.502 recaudaciones SEGIP(Licencias de conducir y Cedulas de Identidad) Bs29.398 servicio de
cobros CRE, Bs18.054 servicio de pagos Sustentar, Bs25.956 servicio de cobros Entel S.A.,
Bs757.254 por administracién cartera Agrocapital y Bs476.928 por administracion cartera de
Fundapro, segun contratos respectivos.
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Otros Ingresos y gastos operativos (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a ingresos netos de comisiones por servicios auxiliares,
entre los mas relevantes citamos: Bs619.469 servicio de pagos renta dignidad (a nivel nacional),
Bs260.292 servicio de pago de Bono Juana Azurduy (a nivel nacional), Bs20.296 servicio de cobros
TUVES, Bs26.479 recaudaciones de la Policia Boliviana, Bs107.894 recaudaciones SSO AFP,
Bs23.757 recaudaciones SEGIP(Licencias de conducir y Cedulas de Identidad) y Bs27.633 servicio
de pagos Sustentar, segin contratos respectivos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a operaciones de compra y venta de moneda
extranjera (dolares americanos) en puntos de atencion al publico y clientes de la Asociacion,
diferencia en 1 punto en relacion al tipo de cambio oficial establecido por el Banco Central de Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a las Polizas N°CRS-
DESG-004 (desgravamen para Clientes) Cia. Crediseguros S.A. (contratado en agosto 2014, vigente
con renovacion automatica) y la poéliza N°M0002075 de la compafia de seguros La Boliviana
Ciacruz S.A. (pdliza de desgravamen cancelada a su vencimiento en la gestién 2014 sin
renovacion), dichas pélizas son pagadas por la Asociacion de forma mensual de acuerdo a reportes
de cartera vigente por primas pagadas por seguro de Desgravamen hipotecario. Los pagos anuales
corresponden a Bs3.998.160 y Bs3.605.947 respectivamente.

Ingreso y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores

Ingresos y gastos extraordinarios:

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Bs Bs

Ingresos extraordinarios:
Donacion Proyecto CORDAI N°103576 cierre de proyecto
fortalecimiento institucional Servicio de Desarrollo - 428.477
Donaciones por convenio de asistencia técnica 11.598 -
Otros Ingresos extraordinarios
Otros ingresos por siniestros Cia de Seguros 30.960 13.531
Otros ingresos 8.803 65.962
Sobrantes en Almacén - ajustes por inventario 39 3.141
Recuperaciéon gastos administrativos 53.703 27.372
Total: 105.102 538.483
Gastos extraordinarios:
Gastos varios 466.449 515.584
Gastos extraordinarios prev.contingencias 283.904 78.500

750.352 594.084

Ingresos y gastos gestiones de anteriores:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos y gastos de gestiones anteriores corresponden a

ajustes menores originados principalmente por gastos e ingresos no provisionados, rendiciones de
fondos y otros ajustes.
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8.v. Gastos de administracion
La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
2015 2014
Bs Bs
Gastos de personal (1) 138.159.795 122.820.059
Servicios contratados 7.486.153 7.208.804
Seguros 2.254.289 2.374.201
Comunicaciones y traslados 6.643.259 6.519.329
Impuestos 6.559.589 9.178.256
Mantenimiento y reparaciones 3.264.662 2.924.732
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 6.444.777 6.604.753
Amortizacion de cargos diferidos 2.686.262 2.594.372
Otros gastos de administracion
Gastos notariales y judiciales 812.888 611.878
Alquileres 11.615.929 10.372.766
Energia eléctrica, agua y calefaccién 1.821.354 1.637.870
Papeleria, dtiles y materiales de servicio 2.409.849 2.810.172
Suscripciones y afiliaciones 62.692 91.971
Propaganda y publicidad 642 363 437.719
Gastos de representacién 44.436 47.985
Aportes otras entidades 156.110 165.776
Donaciones 54.061 61.730
Gastos en comunicaciones y publicaciones en
prensa 94,933 107.897
Diversos (2) 903.487 748.061
192.116.888 177.408.330
(1) La variacion de gastos del personal y otros gastos de administracion se debe principalmente a:
apertura de Agencias y al incremento en operaciones de cartera, con el consecuente crecimiento en
el nimero de empleados y el cumplimiento del incremento salarial anual dispuesto por el Gobierno.
(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde principalmente a gastos por compra de accesorios

menores para activos fijos y accesorios menores de limpieza y gastos de software de computacion.
8.w.  Cuentas Contingentes
La Asociacién no presenta saldos ni registros para este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

8.x. Cuentas de orden

La composicion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
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Cuentas de orden

Valores y bienes recibidos en custodia
Otros depositos en custodia — Cuenta Unica
Depositos en custodia — Cuenta Unica — Intereses
Otros depoésitos en custodia — Banco Bisa
Otros dep.en custodia intereses - Banco Bisa
Valores recibidos en Administracion
Administracion de cartera
productos devengados en administracion cartera
(Prevision por incobrabilidad de cartera administrada)
Garantias recibidas

Garantias hipotecarias

Otros bienes recibidos en custodia

Otras garantias

Garantias otorgadas por préstamos vigentes
(Oikocredit):

Lineas de Crédito Obtenidas y No Utilizadas
Lineas de Crédito con Ent. Financieras
Lineas de Crédito con Ent. Del Exterior

Doc. y Valores de la Entidad
Seguros Contratados
Otros bienes de la Entidad

Cuentas de registro

Cuentas incobrables castigadas - cartera
Cuentas incobrables castigadas - otras cuentas por
cobrar

Créditos condonados voluntariamente
Productos en suspenso cartera
Otras Cuentas de registro
Previsiones por Constituir Sujetas a Cronograma

2015 2014
Bs Bs

102.291.940 89.592.434
526.128 419.187
38.426 38.426
19 11
20.483.876 15.795.941
100.169 206.987
(1.417.835) (2.290.221)
48.734.566 25.285.445
2.452 2.452
28.725.960 43.676.000
5.762.000 10.861.667
515.712.072 565.211.387
1.442 1.645
47.556.259 25.370.030
2.237.840 1.836.546
351.474 351.474
919.460 1.079.517
- 23.223.345
772.026.247 800.662.272

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a fondos de la Cuenta Unica existente en cuentas
bancarias en entidades financieras (Cajas de Ahorros) a nombre de la Asociacién para la custodia
de estos fondos restringiendo su uso exclusivo para las recaudaciones de Banca Comunal, dichos
saldos comprenden: Bs.33.035.810 y Bs43.356.204 mas intereses de Bs110.725 y Bs196.076 en
Banco Bisa S.A., Bs53.078.376 y Bs46.236.230 mas intereses de Bs223.111 y Bs316.062 en Banco
Union S.A., Bs16.177.754 mas intereses Bs99.341 en Banco de Crédito de Bolivia S.A. Asimismo,
se tiene Bs38.426 y Bs38.426 en Banco Bisa S.A. por otros fondos en custodia por saldos de
Bancas comunales observadas que no pasaron a la administracién de Cuenta Unica y estan en

proceso de regularizacion.
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Cuentas de orden (Cont.)

Segun carta ASFI/DSR IV/R-69817/2012 de fecha 11/06/2012 la ASFI autoriza la administracion de
los fondos de las Asociaciones Comunales a cargo de la entidad, dicho procedimiento establece la
habilitacion de cuentas bancarias a nombre de la entidad para la administracién de estos fondos y
registradas en Cuentas de Orden respectivas.

Corresponde a contratos de administracion de cartera:

* En fecha 27 de agosto de 2013, se firma un Contrato de servicios para la administracién de
cartera entre CRECER vy la Fundacion AGROCAPITAL.

De acuerdo a la operativa establecida en el contrato, la administracion de cartera corresponde
principalmente a gestiones de cobranza y seguimiento de mora. Los cobros si bien son
efectuados por la Asociacion, los mismos son transferidos en su totalidad a las 24 horas de
efectuado el cobro a las cuentas bancarias de Agrocapital disminuyendo al saldo de cartera
transferida inicialmente.

En fecha 10 de abril de 2015, se transfiere cartera de Agrocapital a CRECER de acuerdo a
documento de Transferencia de Cartera de Créditos por un valor de $us.1.101.032 y Bs465.517,
compuesta por un total de 397 operaciones crediticias, calcificadas vigentes y vencidas. El precio
de compra ha sido fijado de acuerdo al valor nominal de los créditos vigentes vy al valor neto de
previsiones de los créditos vencidos, por tanto en esta cantidad el saldo de la cuenta de orden ha
disminuido quedando pendiente de cobro Bs884.244 al 31 de diciembre de 2015.

» En fecha 22 de octubre de 2015, se firma un Contrato de servicios de Administracién de Cartera
entre CRECER vy la Fundacién para la Producciéon FUNDA-PRO. Al 31 de diciembre de 2015, el
saldo de la cartera transferida asciende a Bs 19.599.632.

Segun el contrato, la administracién de cartera corresponde principalmente a cobros de cartera
de créditos del programa EDUCA-PRO, asi el desembolso de los recursos comprometidos por
FUNDA-PRO en los respectivos contratos de créditos suscritos con sus prestatarios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se registraron garantias hipotecarias de 1er. y 2do. Grado
correspondiente a créditos de cartera individual y crédito hipotecario de vivienda registrados en
DDRR a favor de la Asociacion, dichos saldos corresponden al 85% del valor comercial de bien
inmueble segun avalto. Los saldos al final del periodo son Bs47.799.897 y Bs25.088.529 que

corresponden a inmuebles urbanos y Bs934.669 y Bs196.916 que corresponden a inmuebles
rurales.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a contratos de Lineas de Crédito obtenidas y no
utilizadas por la entidad, que se mantienen vigentes al cierre del periodo, dichos contratos fueron
suscritos por la entidad para operaciones de colocacion de cartera de créditos. Los saldos no
utilizados corresponden a contratos suscritos con el Banco Bisa S.A. Bs. LC 3007/2015
Bs.27.440.000, Banco Unién S.A. LC 257/2011 Bs.1.285.960 y la CAF LC 0538/2013 Bs.5.762.000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde al capital asegurado que surgen las polizas
Multiriesgo por Bs55.570.712 y Bs56.083.319 de las Pdlizas contratadas por la entidad respecto a:
Bs 1.715.000 y 1.715.000 péliza de Banquero, Bs20.710.340 y Bs20.305.048 poliza de Automotores,
Bs167.521.200 y Bs161.072.800 péliza de Accidentes Personales, Bs14.268.800 y Bs548.800 poliza
Comprensiva 3D, Bs247.371.600 y Bs316.932.000 poliza de Vida, Bs8.211.420 y Bs8.211.420 pdliza
SOAT, y Bs343.000 y 343.000 péliza de responsabilidad civil, vigentes a la fecha de cierre del
periodo.
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Cuentas de orden (Cont.)

De acuerdo con el Manual de Politicas de Crédito de CRECER, el castigo de la cartera de créditos

no extingue ni afecta los derechos de fa Asociacion de ejercer las acciones legales para recuperar
los préstamos.

Todo crédito recomendado para castigo cumple con las siguientes condiciones:

Créditos calificados en categoria F (perdidos)
Previsionados en un 100%

En términos de dias de atraso, todo crédito con menos de 365 dias de atraso puede ser castigado
conforme dispone la politica. En cambio, todo crédito en estado de ejecucion por mas de 365 dias y
previsionado en un 100% necesariamente debe ser castigado.

En cumplimiento a la normativa de la ASFI toda cuenta por cobrar con una antigiedad mayor a 330
dias es previsionado en un 100% y castigado con cargo a la prevision previamente constituida, las
partidas castigadas son registradas en la cuenta de orden correspondiente.

En cumplimiento a la Circular ASF1/084/2011 de fecha 09/08/2011, la Asociacion emite la Resolucion
N°002/2011 en fecha 29/09/2011, determinando la condonacion de créditos afectados por el mega
deslizamiento en la zona Este de la Ciudad de la Paz suscitado en el mes de febrero de 2011 por un
total de Bs351.474. Dichos créditos no fueron reportados en la Central de Riesgos como Créditos

castigados y fueron registrados a Cuentas de Orden. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los créditos
condonados fueron por Bs351.474.

De acuerdo a Acta N°04/2015 de fecha 31/08/2015 del Comité de Activos y Pasivos, se instruye el
cumplimiento del Informe ASFI/DSR 1V/86338/2015 de fecha 29/05/2015 donde el regulador
recomienda mantener las previsiones por riesgo adicional constituidas hasta el 30/06/2015 por un

monto de Bs.28.721.370 mismas que son suficientes para mitigar el riesgo adicional de la institucion,
suspendiendo el cronograma establecido.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo total por constituir por prevision adicional es de BsO y
Bs23.223.345,

Fideicomisos

La Asociacién no registra saldos para este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Cargos y abonos por diferencia de cambio

La composicion al 31 de diciembre de 2015y 2014, es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
Bs Bs

Disponibilidades 540.552 543.490
Cartera 3 10
Otras cuentas por cobrar 1 8
Inversiones permanentes 252 61
Otros activos y cuentas por pagar (1.546) (1.902)
Obligaciones financieras (508) (398)
Diferencia de Cambio entre Of. Central y Sucursales (9) (65)

538.745 541.204
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Capital Social — Certificados de Capital Fundacional IFD - Capital Fundacional Inicial

Con el proposito de enmarcar la estructura de capital de la Institucion Financiera de Desarrollo en
proceso de adecuacion a las disposiciones de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y de acuerdo a
las Circulares N°292/2015 de fecha 31/03/2015 (Modificaciones al Manual de Cuentas para
Entidades Financieras) y Circular N°340/2015 de fecha 21/10/2015 (Modificaciones at Reglamento
para Instituciones Financieras de Desarrollo) ambas emitidas por ASFI, que norman la habilitacién
de cuentas contables para el registro del Patrimonio de las [FDs y la composicidn de! Capital
Fundacional para las entidades en proceso de adecuacién, la entidad efectud dicha reclasificacion
en cumplimiento a lo establecido por la Ley y la normativa del regulador, exponiendo en las cuentas
contables respectivas el patrimonio de la entidad.

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo respecto
a la adecuacion del Capital Fundacional, se registra como capital fundacional inicial los aportes
recibidos como donacién a efectos de la creacién y funcionamiento de la entidad, asi como los
registros correspondientes a capitalizacion de utilidades.

Segln Acta de Directorio N°18/2015 de fecha 17/11/2015, en fecha 19 de noviembre de 2015 se
transfiere los siguientes importes a la cuenta de “Capital Social - Capital Fundacional inicial”:
Bs.18.811.798, correspondiente al saldo total de la cuenta Aportes no capitalizados; Bs.186.747.319,
saldo que corresponde a los resultados capitalizados de gestiones anteriores registrados en la
cuenta Reservas por otras Disposiciones no Distribuibles: Bs.6.064.1186, correspondiente al saldo
de la cuenta Reservas Voluntarias.

Segln a Acta de Directorio N°20 de fecha 30/12/2015, se efectua la reclasificacion de Bs.8.136.213
a la cuenta Capital Social — Capital Fundacional Inicial, saldo que corresponde al ajuste por inflacion
del patrimonio de gestiones anteriores.

Aportes no capitalizados

Corresponde a la patrimonializacion de pasivos subordinados a favor de CRECER de los proyectos
de Fondesif por Bs2.473.976 y Plan Internacional por Bs559.539, fondos de asistencia técnica
ejecutados en cada proyecto patrimonializados segun autorizacién del Directorio de la Asociacion.

Segun Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009 se establece el
tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde
se indica que las donaciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes no
Capitalizados en la cuenta “Donaciones no capitalizables” y los Resultados acumulados a la cuenta
‘Reservas por otras disposiciones no distribuibles”. La Asociacion realiza esta reclasificacion al 31
de diciembre de 2009, transfiriendo un monto total de Bs90.922.520 correspondiente a: donaciones
de disponibilidades por Bs17.506.093, donaciones en bienes de uso por 681.640, donaciones en
inversiones por Bs20.440 y resultados capitalizados por Bs72.714.347.

En fecha 18 de junio de 2010, la Entidad realiza ia devolucion de fondos patrimonializados de
Asistencia Técnica de los proyectos del Fondesif, disminuyendo el saldo de los Aportes no
Capitalizados en un monto total de Bs2.473.976. Al final de la gestion la Entidad no cuenta con
fondos patrimonializados de entidades estatales.

Al 31 de diciembre de 2010, se incrementa Bs7.586.167 por capitalizacion de resultados de la
gestion 2009.
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Aportes no capitalizados (Cont.)

En fecha 18 de febrero de 2011 se realiza la reclasificacion del total de resultados capitalizados
hasta la gestion 2009 por Bs80.300.514 a la cuenta “Otras reservas Obligatorias” en cumplimiento a
lo establecido por la ASFI segun Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009.

En la gestién 2013 se incrementan: Bs22 por regularizacién de derecho propietario Transferencia de
activos fijos de Freedom From Hunger FFH pendientes y en tramite desde gestiones anteriores
segun Minutas de transferencia, autorizadas mediante Memorandum de Entendimiento de traspaso
de activos y pasivos gestion

1999 de FFH a Crecer y Bs47.397 por patrimonializacion de activos fijos (equipos de computacion y
muebles y enseres) donados bajo el convenio Profin MIF-BID 004/2010 Proyecto "Ampliacién de la
Cobertura Municipio Cairoma provincia Loayza” ejecutado del 19/04/2010 al 30/11/2011, donacién
efectuada segun Acta de autorizacion del BID y Profin de fecha 09/05/2013 y registrada mediante
autorizacion del Directorio de Crecer segin Acta N°07/2013 de fecha 18/06/2013.

En la gestion 2014 se incrementan Bs6 por regularizacion de derecho propietario Transferencia de
activos fijos de Freedom From Hunger FFH pendientes y en tramite desde gestiones anteriores
segun Minutas de transferencia, autorizadas mediante Memorandum de Entendimiento de traspaso
de activos y pasivos gestion 1999 de FFH.

Al 30 de junio de 2015 se incrementan Bs1 por regularizacién de derecho propietario Transferencia
de activos fijos de Freedom From Hunger FFH pendientes y en tramite desde gestiones anteriores
segun Minutas de transferencia, autorizadas mediante Memorandum de Entendimiento de traspaso
de activos y pasivos gestion 1999 de FFH.

En virtud a la Ley 393 de Servicios Financieros vigente y de acuerdo a las Circulares N°292/2015 de
fecha 31/03/2015 (Modificaciones al Manual de Cuentas para Entidades Financieras) y Circular
N®340/2015 de fecha 21/10/2015 (Modificaciones al Reglamento para Instituciones Financieras de
Desarrollo) ambas emitidas por ASFI, que norman la habilitacion de cuentas contables para el
registro del Patrimonio de las IFDs y la composicién del Capital Fundacional para las entidades en
proceso de adecuacion, la entidad efectus dicha reclasificacion en cumplimiento a lo establecido por
la Ley y la normativa del regulador, exponiendo en las cuentas contables respectivas el patrimonio
de la entidad, instruccion establecida en Acta de Directorio N°18/2015 de fecha 17/11/2015. En
fecha 19 de noviembre de 2015 se transfiere el saldo de Bs.18.811.798 a la cuenta Capital Social —
Capital Fundacional Inicial, y Bs. 3.339 a ajuste de gestiones anteriores.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la cuenta es de Bs.0 y Bs18.815.1386,
respectivamente corresponden a donaciones en bienes de uso, inversiones y disponibilidades
transferidos segin notas 9.a, 9.b y 9.c. mas las patrimonializados en la gestion 2015 y 2014,

Reservas
El movimiento de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Otras reservas obligatorias

En fecha 31 de enero de 2014, se realiza el registro de la transferencia de los resuitados
acumulados de la gestion 2013 por Bs12.094.985 en cumplimiento a lo establecido por la ASFI,
segun Acta de Directorio N°01/2014 de fecha 21/01/2014.
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Reservas (Cont.)

En fecha 30 de enero de 2015, se realiza el registro de la transferencia de los resultados
acumulados de la gestion 2014 por Bs22.574.292 en cumplimiento a lo establecido por la ASFI,
segun Acta de Directorio N°01/2015 de fecha 27/01/2015.

En virtud a la Ley 393 de Servicios Financieros vigente y de acuerdo a las Circulares N°292/2015 de
fecha 31/03/2015 (Modificaciones al Manual de Cuentas para Entidades Financieras) y Circular
N°340/2015 de fecha 21/10/2015 (Modificaciones al Reglamento para Instituciones Financieras de
Desarrollo) ambas emitidas por ASFI, que norman la habilitacion de cuentas contables para el
registro del Patrimonio de las IFDs y la composicion del Capital Fundacional para las entidades en
proceso de adecuacion, la entidad efectud dicha reclasificacion en cumplimiento a lo establecido por
la Ley y la normativa del regulador, exponiendo en las cuentas contables respectivas el patrimonio
de la entidad, instruccion establecida en Acta de Directorio N°18/2015 de fecha 17/11/2015.

De acuerdo al Acta citada en fecha 19 de noviembre de 2015 se procede a los siguientes registros:
transferencia de Bs.186.747.319 a la cuenta Capital Social — Capital Fundacional Inicial, saldo que
corresponde a los resultados capitalizados de gestiones anteriores; transferencia de Bs.2.257.429 a
la cuenta de Reserva Legal y constitucion de Reserva para Servicios Integrales de Desarrollo por
Bs. 2.257.429 correspondiente al 10% de los resultados acumulados de la gestion 2014.

De acuerdo a Acta de Directorio N°20 de fecha 30/12/2015, se efectla la reclasificacion de
Bs.8.136.213 a la cuenta Capital Social — Capital Fundacional Inicial, saldo gue corresponde al
ajuste por inflacion del patrimonio de gestiones anteriores.

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2015y 2014 es de Bs.2.257.429 y Bs.176.824.099.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2008, se constituyen reservas voluntarias por Bs4.037.600 y al 31 de
diciembre de 2009 se incrementa la constitucién de la reserva por Bs2.026.516. Dichas reservas
corresponden al 3.5% y 4% de las obligaciones en moneda extranjera (US$) de las gestiones 2008-
2009, dichas reservas fueron aprobadas por la Asamblea de Asociados de la Entidad en su Sesién
Extraordinaria de fecha 28/03/2008.

De acuerdo a Acta de Directorio N°18 de fecha 17/11/2015, se efectia la reclasificacion de
Bs.6.064.116 a la cuenta Capital Social — Capital Fundacional! Inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las reservas voluntarias son de Bs0 y Bs6.064.116
respectivamente.

Resultados acumulados

La Asociacién al 31 de diciembre de 2015 y 2014, registré una utilidad de Bs16.328.124 y
Bs22.574.292 respectivamente.

En fecha 31 de enero de 2014, la Asociacién realiza el registro contable de la reclasificacion de los
resultados acumulados de la gestion 2013 por un monto de Bs12.094.985 a la cuenta "Otras
Reservas Obligatorias” en cumplimiento a la disposicion de la ASFI.
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Resultados acumulados (Cont.)

En fecha 30 de enero de 2015, se realiza el registro de la transferencia de los resultados
acumulados de la gestion 2014 por Bs22.574.292 en cumplimiento a lo establecido por la ASFI,
segun Acta de Directorio N°01/2015 de fecha 27/01/2015.

De acuerdo a Acta de Directorio N°18 de fecha 17/11/2015 el saldo de la gestibn 2014 fue
transferido a la cuenta Capital Fundacional y a constitucién de reserva Legal y reserva para
Servicios de Desarrollo de acuerdo al punto 9.b.1.

Debido a la reclasificacion de resultados acumulados de forma anual, el saldo en esta cuenta al 31
de diciembre de 2015y 2014 es de Bs16.328.124 y Bs22.574.292.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2015:

Categoria Nombre Saldo % Activo
Categoria | Activo Con Riesgo de 0% 14.863.811 0%
Categoria !l Activo Con Riesgo de 10% - 10% -
Categoria Il Activo Con Riesgo de 20% 72.594.343 20% 14.518.869
Categoria IV Activo Con Riesgo de 50% 6.571.584 50% 3.285.792
Categoria V Activo Con Riesgo de 75% 3.179.134 75% 2.384.350
Categoria VI Activo Con Riesgo de 100% 1.386.238.046 100% 1.386.238.046
Total 1.483.446.918 A 1.406.427.057
10 % Sobre Activo Computable 140.642.706
Patrimonio Neto 232.371.326
Excedente + (Deficit-) Patrimonial 91.728.620
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 16,52%
Al 31 de diciembre de 2014:

Categoria Nombre Saldo % Activo
Categoria | Activo Con Riesgo de 0% 17.684.965 0% -
Categoria ll Activo Con Riesgo de 10% - 10% -
Categoria lll Activo Con Riesgo de 20% 75.107.181 20% 15.021.436
Categoria IV Activo Con Riesgo de 50% 1.105.325 50% 552663
Categoria V Activo Con Riesgo de 75% 4.280.533 75% 3.210.399
Categoria VI Activo Con Riesgo de 100% 1.277.061.825 100% 1.277.061.825
Total 1.375.239.829 A 1.295.846.323
10 % Sobre Activo Computable 129.584.632
Patrimonio Neto 209.800.371
Excedente + (Deficit-) Patrimonial 80.215.739
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 16,19%
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ASOCIACION CIVIL - CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacién declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Asociacion declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no se han producido hechos o circunstancias que
puedan afectar en forma significativa las operaciones o informacién de los estados financieros de la
Asociacion Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER” a esa fecha.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Asociacion realiza Estados Financieros por Sucursal y consolida a través del sistema informatico
la informacion de sus oficinas sucursales y agencias, asimismo, lleva un control de Estados
Financieros consolidado, por Sucursal, Oficina Central y Agencias.

La Asociacion no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacién de
estados financieros.
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L1

Maria-Elena Apaza Nina Isaaeyy\czfrena Espinoza
Sub Gerenta Nacional de Contabilidad Gerent cional de Finanzas
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CONTADOR GENERAL
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Gerente General
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ANEXO E: ESTADOS FINANCIEROS DE CRECER AL
31 DE OCTUBRE DE 2016




arecer CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER
Estado de Situacion Patrimonial

o CONSOLIDADO
Al 31/10/2016 Tipo de cambio: 6.86

CONSOLIDADO NACIONAL En Bolivianos En Délares
ACTIVO 1,554,805,438.67 226,648,023.13
DISPONIBILIDADES 26,261,530.00 3,828,211.37
CAJA 14,521,415.38 2,116,824.40
BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS 11,740,114.62 1,711,386.97
INVERSIONES TEMPORARIAS 55,337,416.40 8,066,678.78
INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS 50,590,692.85 7,374,736.57
INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANC 3,972,503.30 579,095.23
INVERSIONES DE DISPONIBILIDADES RESTRING 773,680.28 112,781.38
PRODUCTOS DEV. PICOBRAR INVERSIONES TEMP 449.97 65.59
CARTERA 1,414,347,316.18 206,173,078.16
CARTERA VIGENTE 1,427,637,350.67 208,110,400.97
CARTERA VENCIDA 7,481,705.96 1,090,627.69
CARTERA EN EJECUCION 7,190,883.04 1,048,233.68
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCT.VIGENTE 4,684,455.26 682,865.20
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCT.VENCIDA 177,780.31 25,915.50
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCT.EN EJECUCION 299,543.26 43,665.20
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 20,068,968.14 3,056,700.90
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTER -54,003,370.46 -7,885,330.97
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 12,210,237.08 1,779,917.94
PAGOS ANTICIPADOS 10,582,948.43 1,542,703.85
DIVERSAS 1,673,939.89 244,014.56
(PREVISION PARA OTRAS CUENTAS POR COBRAR 46,651.24 -6,800.47
BIENES REALIZABLES 1.00 0.15
BIENES RECIBIDOS EN RECUP.DE CREDITOS 1.00 0.15
INVERSIONES PERMANENTES 9,644,374.64 1,405,885.52
INVERSIONES EN ENTIDADES FINANC.DEL PAIS 23,657.27 3,448.58
PARTICIP.EN ENTIDADES FINANC.Y AFINES 182,141.43 26,551.23
INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANC 44,051.00 6,421.43
INVERSIONES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGID 9,400,000.00 1,370,262.39
PRODUCTOS DEV. PICOBRAR INVERSIONES PERM 12,096.35 1,763.32
(PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTES) 17,571.41 -2,561.43
BIENES DE USO 29,134,276.34 4,246,979.06
TERRENOS 1,447,083.81 210,945.16
EDIFICIOS 13,416,251.43 1,955,721.78
MOBILIARIO Y ENSERES 4,339,879.06 632,635.43
EQUIPOS E INSTALACIONES 3,925,473.60 572,226.47
EQUIPOS DE COMPUTACION 2,060,675.28 300,389.98
VEHICULOS 3,944,913.16 575,060.23
OTROS ACTIVOS 7,870,287.03 1,147,272.16
BIENES DIVERSOS 2,213,117.69 322,611.91
CARGOS DIFERIDOS 2,130,702.02 310,597.96
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 3,136,313.64 457,188.58
ACTIVOS INTANGIBLES 390,153.68 56,873.71
(PREVISION PARA PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION) 0.00 0.00
PASIVO 1,283,793,952.70 187,141,975.61
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 0.00 0.00
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A LA VISTA 0.00 0.00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.00 0.00
OBLIGACIONES FISCALES A LA VISTA 0.00 0.00
OBLIGAC.C/BANCOS Y ENTID.DE FINANCIAMIEN 1,179,680,773.13 171,965,127.28
OBLIG. C/ENTID.FINANCIERAS QUE REALIZAN ACT. DE SEG PISO 111,475,000.00 16,250,000.00
OBLIG. CON BANCOS Y OTRAS ENTID.FIN. DEL 211,668,026.68 30,855,397.48
OTROS FINANC.INTERNOS A PLAZO 547,409,521.98 79,797,306 41
FINANC. DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZ 251,134,390.63 36,608,511.75
CARGOS DEV.P/PAGAR OBLIG.C/BCOS.Y ENT.DE 57,993,833.84 8,453,911.64
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 70,636,395.27 10,296,850.62
DIVERSAS 15,672,425.79 2,284,610.17
PROVISIONES 48,489,624.27 7,068,458.35
PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 6,474,345.21 943,782.10
PREVISIONES 33,476,784.30 4,879,997.71
PREVISION PARA DESAHUCIO 0.00 0.00
PREV. GENER. VOLUNTARIAS P/ PERDIDAS FUT 8,268,621.06 1,205,338.35
PREVISION GENERICA CICLICA 15,854,149.65 2,311,100.53
OTRAS PREVISIONES 9,354,013.59 1,363,558.83
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VALORES EN CIRCULACION
VALORES EN CIRCULACION

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
CAPITAL PAGADO
RESERVAS
RESERVA LEGAL
OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS
RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDADES DEL PERIODO O GESTION
(PERDIDAS DEL PERIODO O GESTION)

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

03/11/2016 06:52:53 Usuario: bzambrana

0.00
0.00
0.00
0.00

271,011,485.97

232,821,945.30
232,821,945.30
7,780,483.34
3,890,241.67
3,890,241.67
30,409,057.33
30,409,057.33
0.00

1,554,805,438.67
0.00

0.00
0.00

0.00

826,506,311.36
826,506,311.36

0.00
0.00
0.00
0.00

39,506,047.52

33,939,059.08
33,939,059.08
1,134,181.24
567,090.62
567,090.62
4,432,807.19
4,432,807.19
0.00

226,648,023.13

0.00

0.00
0.00

0.00

120,481,969.59
120,481,969.59
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Crodito con
Educacion Rural

CONSOLIDADO NACIONAL

+ INGRESOS FINANCIEROS

PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES
PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS
PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE
PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA
PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION
PRODUCTOS POR INV.PERMANENTES FINANCIERA

- GASTOS FINANCIEROS

CARGOS POR OBLIG.CON BCOS.Y ENTID.DE FIN
CARGOS P/OTRAS CTAS.P/PAG.Y COMIS.FINANC

= RESULTADO FINANCIERO BRUTO

+ OTROS INGRESOS OPERATIVOS

COMISIONES POR SERVICIOS

GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y AR
INGRESOS POR BIENES REALIZABLES

INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

- OTROS GASTOS OPERATIVOS

COMISIONES POR SERVICIOS

COSTO DE BIENES REALIZABLES

PERDIDAS P/INVERSIONES PERMANENTES NO FI
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS

= RESULTADO DE OPERACION BRUTO

+ RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS CA
DISMIN.DE PREV.P/INCOBR.DE CART. PREV. G

- CARGOS P/INCOBRABILIDAD Y DESVAL.ACTIVOS

CONSOLIDADO
Del 01/01/2016 al 31/10/2016

PERD.P/INCOB.CREDITOS,PREV.GEN.CICLICA,PREV.GEN.POR EL EXCES

PERDIDAS POR INVERSIONES TEMPORARIAS
CASTIGO DE PRODUCTOS FINANCIEROS

= RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES

- GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE PERSONAL

SERVICIOS CONTRATADOS

SEGUROS

COMUNICACIONES Y TRASLADOS

IMPUESTOS

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIENES
AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDOS Y ACTIV
OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

= RESULTADO DE OPERACION NETO

+ ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MTTO.

AJUSTES DE DISPONIBILIDADES

AJUSTES DE INVERSIONES TEMPORARIAS
AJUSTES DE CARTERA

AJUSTES DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AJUSTES DE INVERSIONES PERMANENTES
AJUSTES DE OTROS ACTIVOS

- CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MMTO.

AJUSTES DE OBLIG.C/BCOS.Y ENT.DE FINANC.
AJUSTES DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR

+ INGRESOS EXTRAORDINARIOS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

- GASTOS EXTRAORDINARIOS

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Usuario: bzambrana

= RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR

CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER

Estado de Ganancias y Pérdidas

Tipo de cambio: 6.86

En Bolivianos En Délares
295,103,656.19 43,018,025.68
10,890.32 1,587.51
118,745.08 17,309.78
292,460,181.33 42,632,679.49
1,170,708.11 170,657.16
817,816.20 119,215.19
525,315.15 76,576.55
59,615,167.13 8,690,257.60
58,464,161.49 8,522,472.52
1,151,005.64 167,785.08
235,488,489.06 34,327,768.08
3,416,379.37 498,014.49
2,217,220.98 323,210.06
487,150.86 71,013.24
146,372.28 21,337.07
565,635.25 82,454.12
9,071,579.26 1,322,387.65
1,619,804.31 236,123.08
8,861.51 1,291.77
63.30 9.23
7,442,850.14 1,084,963.58

229,833,289.17

37,061,602.82
4,722,499.99
32,339,102.83
55,114,340.37
53,128,523.94
15,783.16
1,970,033.27

33,503,394.92

5,402,566.01
688,411.08
4,714,154.93
8,034,160.40
7,744,682.79
2,300.75
287,176.86

211,780,551.62

30,871,800.53

165,118,146.29 24,069,700.63
124,381,702.68 18,131,443.54
7,222,296.32 1,052,812.87
1,690,953.46 246,494.67
5,630,764.60 820,811.17
831,675.43 121,235.49
2,923,719.60 426,198.19
5,121,428.03 746,563.85
1,575,878.22 229,719.86
15,739,727.95 2,294,420.98
46,662,405.33 6,802,099.90
250,522.22 36,519.27
249,781.13 36,411.24
1.39 0.20

-1.13 -0.16

0.87 0.13

126.92 18.50

613.04 89.36
1,327.25 193.48
50.68 7.39
1,276.57 186.09
46,911,600.30 6,838,425.70
50,274.92 7,328.71
50,274.92 7,328.71
709,849.99 103,476.67
709,849.99 103,476.67
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= RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES

+ INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

- GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION

+ ABONOS POR AJUSTES POR INFLACION

AJUSTES DE PATRIMONIO

- CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION

AJUSTES DE PATRIMONIO

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

- IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMP
IMPUESTO SOBRE LAS UTLIDADES DE LAS EMPR

= RESULTADO NETO DE LA GESTION

03/11/2016 06:50:01

Usuario: bzambrana

46,252,025.23 6,742,277.73
951,516.42 138,705.02
951,516.42 138,705.02
270,995.51 39,503.72
270,995.51 39,503.72
46,932,546.14 6,841,479.03
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
46,932,546.14 6,841,479.03
16,523,488.81 2,408,671.84
16,523,488.81 2,408,671.84
30,409,057.33 4,432,807.19
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ANEXOF: ORGANIGRAMA DE CRECER AL 31 DE
OCTUBRE DE 2016.




ORGANIGRAMA DE CRECER

OFICINA NACIONAL

COMITE DE | COMITE DE
SEGURIDAD || AUDITORIA
FISICA |
|
COMITE DE | -
GOBIERNO || Cgléﬂls‘gEoDSE
CORPORATIVO
COMITE DE
SERVICIOS DE
DESARROLLO
COMITE
EJECUTIVO DE
ACTIVOS Y
PASIVOS
COMITE DE COMITE DE SEG.

CUMPLIMENTO Y
IRIESGOS DE LGI/FT|

y/o DP

DE LA
INFORMACION

ASAMBLEA DE
ASOCIADOS

ORGANO DE
CONTROL Y
FISCALIZACION

DIRECTORIO

DE AUDITORIA

INTERNA

GERENCIA NAL.

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO

COMITE DE

- TECNOLOGIA

DE INFORMACION

GERENCIA NAL.
LEGAL

GERENCIA
NACIONAL DE

PLANIFICACION

GERENCIA
NACIONAL DE
NEGOCIOS

GERENCIA NAL. DE|
SERVICIOS DE
DESARROLLO

GERENCIA NAL. DE|
FINANZAS Y
CAPTACIONES

GERENCIA
NACIONAL DE
RIESGOS

GERENCIA NAL. DE
TECNOLOGIA DE
INFORMACION

GERENCIA NAL.
DE RECURSOS
HUMANOS

GERENCIA
NACIONAL DE
OPERACIONES

GERENTE DE
SUCURSAL

JEFE DE
AGENCIA




SUCURSAL

JEFE DE
CREDITOS

—]

DIRECTORIO
GERENTE NAL. DE
I——  AUDITORIA
INTERNA
GERENTE
GENERAL
— 1
GERENTE NAL. DE
RIESGOS
GERENTE
DE SUCURSAL
ANALISTA ANALISTA DE
DE GESTION ——- RIESGOS DE
OPERATIVA SUCURSAL
AUDITOR INTERNO
ASESOR LEGAL __ | romeR e | |
SECRETARIA ANALISTA DE RR HH.
DE SUCURSAL
|
MENSAJERIA
[ I JEFE DE
JEFE DE OPERACIONES Y
JEFE DE CARTERA SERVICIOS DE FINANZAS
DESARROLLO
ADMINISTRADOR DE
ANAL&T’;/SA%'L'AR TECNOLOGIA DE
: INFORMACION
AUXILIAR DE AUXILIAR DE
AILIAR DE NORMALIZADOR CONTABILIDAD ADMINISTRACION
DE CARTERA

JEFE DE AGENCIA

ANALISTA DE
CREDITOS

—

AUXILIAR DE
CREDITOS




AGENCIA

GERENTE DE
SUCURSAL

JEFE DE AGENCIA

ASESOR DE
CREDITO Y
EDUCACION

ASESOR DE
CREDITO
INDIVIDUAL

JEFE OPERATIVO

MENSAJERIA'Y
LIMPIEZA

AUXILIAR DE
AGENCIA

CAJERO

CAJERO
ADMINISTRATIVO
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