2 ,
PATRIMONIO AUTONOMO “MICROCREDITO IFD - BDP ST 045"
El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045 de contenido crediticio.
Los bienes de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no responderdn por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA
Denominacién de los Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio: “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045”

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N2 611/2019 DE FECHA 17 DE JULIO DE 2019
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: RESOLUCION ASFI N2 611/2019 DE FECHA 17 DE JULIO DE 2019
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-PA-PMT-003/2019
REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSVSC-TD-PMT-003/2019

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs170.000.000,00

Monto a Colocarse: Bs170.000.000,00 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos).
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.
Tipo de Valores a Emitirse: Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en cuatro Series: Serie "A", Serie "B", Serie "C" y Serie "D".

Moneda en que se expresan los Valores de Titularizacion: | Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos.
Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja.

Mecanismos de Cobertura: Mecanismo de Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado que surge de la acumulacién de los saldos generados por el mecanismo de
cobertura interno.

Fecha de Emisién: 17 de julio de 2019.

Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacidn primaria serd de Tres (3) dias calendario computable a partir de la Fecha de Emision.

Periodicidad de Amortizacion de Capital: Conforme a lo establecido en el numeral 3.2.13 del presente Prospecto.

Periodicidad de Pago de Intereses: Conforme a lo establecido en el numeral 3.2.13 del presente Prospecto.

Forma de Representacion de los Valores de Titularizacidon: | Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.

En el dia de vencimiento del cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra la presentacion
de la identificacidn respectiva, en caso de personas naturales, y la carta de autorizacidn de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la
Forma de amortizacion de capital y Pago de presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

intereses: A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva en caso de personas naturales, y la carta de
autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio,
en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente.

Forma de Circulacién de los Valores de Titularizacion: Ala orden.

Forma de Colocacion: Colocacién primaria bursatil.

Bolsa en la cual se inscribird y transara la Emision: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Destinatarios de la oferta: Inversionistas particulares e institucionales.

Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emisidn de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045,
segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. (BBV), serd:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguira las reglas de adjudicaciones dispuestas
en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emision, o como resultado de
la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 por las causales establecidas en el punto 2.18 del presente Prospecto
de emisidn. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién deberd ser autorizada por la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacién. Se aclara que CRECER IFD podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencién Anticipada Total de los Valores de
Titularizacidn, a su valor presente calculado a la fecha de compra, mas una penalidad aplicada en todos los casos de redencion anticipada que corresponda
a la diferencia entre el valor presente de los Pagarés a la fecha de compra y el precio de curva de los Valores de Titularizacion mds el premio por el
prepago de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.31 del presente Prospecto.

Procedimiento de Colocacion y Mecanismos de
Negociacion

Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

. Monto de cada Serie Cantidad de . Plazo (dias . . Calificacion de Tasa de Interés
Serie Clave de Pizarra ) Valor Nominal (Bs) Vencimiento .
(Bs) Valores calendario) Riesgo (%)
A 34.000.000 6.800 PMT-TD-NA 337 5.000 18-jun-2020 N-1 4,10%
B 34.000.000 6.800 PMT-TD-NB 672 5.000 19-may-2021 A2 4,30%
C 51.000.000 10.200 PMT-TD-NC 1.098 5.000 19-jul-2022 A2 4,70%
D 51.000.000 10.200 PMT-TD-ND 1.463 5.000 19-jul-2023 A2 5,30%

Calificacion de Riesgo: AESA Ratings | Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se
S.A. Serie "A": N-1 veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificacion de Riesgo: Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible
AESA Ratings S.A. a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Series "B","C"y "D": A2 Si el numeral 2 acompaniia esta categoria, se entenderd que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA 56 LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y
ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO AGENTE COLOCADOR

\ BDP PANAMERI '\x@:.: CURITIES S.A

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTGNOMO. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE BDP ST Y DE LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES DE TITULARIZACION, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON EL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 Y QUIENES.
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTGNOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE
RESULTADO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Y PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA.

LA PAZ, JUNIO DE 2019
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la cludad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas quince y treinta del dia
wm«amwmmum,mwmm
QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50
mm«um-waummmmm
¢l sefior MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ QUIROGA con C.1. N* 4791741
p"w.em.mdmmmuanuwuouhmmcm
ﬂm.WQMyMWm.mdeew
de BOP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.. conforme se tiene del
estimonio de Poder N*604/2014 de 16 de septiembre de 2014, otorgado ante Notaria
Fe Publica N'78 a cargo de Maria Eugenia Quiroga de Navarro de este Distrito
Mw.mdmabmmmm19hchob).28,90y91¢.
LeyN'd&SdoZSdohbmdozou.qwnmpotummmooou
s derechos y facultades mentales a objelo de Prestar DECLARACION
VOLUNTARIA, declarando io siguiente:

Que, Yo Marcelo Viadimir Fernandez Quiroga, declaro que.
Mm.oBMYmMBOPW“mMSAM
mmwm“m&wwmymdm”
mmmm.mw,umm.muu
informacién proporcionada por CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION
mmmummomnﬁmnmamwm
de lucro que brinda servicios financieros y educalivos @ Mujerss de escasos recursos
mm.mumwmmwwmynmmmwa
Wtwmbmmumw.udodqwdm
MMM&WWM.WVM.EHGWGO
mmemdeommmhmMo
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S& geriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que
se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

AL SEGUNDO.- Es cierto y evidenle que quien deses adquirir los Valores
Titularzacion CRECER IFD - BDP ST 045, que se ofrecen, debera basarse en
propia evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto de Emisién respecto
los Valores y la transaccitn propuesta.

AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicién de los valores presupone
mwmmwmomummmnﬁmyw@ei
de la oferta pdbiica tal y como aparecen en el Prospecto de emisién

Es cuanto declara en honor @ la verdad, responsabilizandose por la veracdad de
presente declaracion, con lo que termind el acto, leido que les fue. persistio en
tenor, firmando en constancia de elio juntamente con la suswita Notaria de Fe

DOY FE.

MARCELO VLADIMIR FERNANDEZ
CL N° 4791741 L P,

ANTE Mi:
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DECLARACION VOLUNTARIA

En la cludad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia a horas quince y veinte del dia
veinticinco del mes de abril del afo dos mil diecinueve, Ante mi: Dra. MARIA
EUGENIA QUIROGA DE NAVARRO, Abogada, NOTARIA DE FE PUBLICA No. 50
del Departamento de La Paz — Municipio de La Paz, comparece an asta oficina
Notarial la sefora VERONICA MARLENE ANCIETA MIRANDA con C.I. N° 6113188
L.P., boliviana, de profesién Auditora, con domicilio en la Av. Inofuentes N*1681 de la
Zona de Calacoto de esta ciudad, mayor de edad y habil por derecho, en su condicion
de Subgerente de Estructuraciones de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.,
en mérito al Testimonio de Poder N° 329/2016 de fecha 09 de mayo de 2016, otorgado
por ante esta misma Notaria, quien en el marco de lo dispuesto en los articulos 18
inciso b), 28, 90 y 91 de la Ley N*483 de 25 de febrero de 2014, concurre por si misma
en uso de sus propios derechos y facultades mentales a objeto de Prestar
DECLARACION VOLUNTARIA, declarando lo siguiente:

Que, Yo Veronica Marlene Ancieta Miranda, declaro que:

AL PRIMERO. Es cierto y evidente que BOP Sociedad de Titularizacion S.A. ha reakzado una
investigacién dentro del Ambito de su compatancia y en el modo que resulta aproplado de
acuerdo a las circunstancias, |a que lieva a considerar que la informacion proporcionada por
CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD", quo ot una organizacion sin fines de lucro que brinda sexvicios financieros y
educativos 8 mujeres de ©SCAS0S rECUISOS eCONOMICOS, con el fin de mejorar su calidad de
vida y In de sus famiias, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes,
s decir que dicha informacion fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el
caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la matena o
so deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para considerar que ésta se
ancuentra en discordancia con lo aqul expresado,
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AL SEGUNDO.- Es cierto y evidenle que quien desee adquirir los Valores de

CRECER IFD - BOP ST 045, que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacion de
informacién presentada en el Prospecto de Emisidn respecto a los Valores y la
propuesta

AL TERCERO.- Es cierto y evidente que la adquisicidn de los valores presupone la
wmuwmwowmwmm&mmymmuwm
tal y como aparecen en el Prospecto de emision.

Es cuanto declara en honor a la verdad, responsabilizandose por la veracidad de
presente declaracion, con lo que termind el acto, leido que les fue, persistid en
tenor, firmando en constancia de ello juntamente con la suscrita Notaria de Fe

DOY FE.

C.I.N° 6113198 L.P.

DECLARANTE
ANTE Mi:
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RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
Los principales responsables de la elaboracién del presente Prospecto son los sefiores Marcelo Vladimir Fernadndez
Quiroga y Verodnica Marlene Ancieta Miranda, Gerente General y Subgerente de Estructuraciéon de BDP Sociedad de

Titularizacidn S.A., respectivamente.

El Subgerente de Administracién y Finanzas y el Contador General de BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. son el sefior
Sergio Sandino Rada Cuadros y la sefiora Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla, respectivamente.

Entidad Estructuradora
La entidad estructuradora de la presente Emisién es BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La documentacidn relacionada con la presente Emisidn es de caracter publico y se encuentra disponible en las siguientes
entidades:

e Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Ubicado en: Torres del Poeta (Torre A — Piso 6), Plaza Isabel la Catdlica
La Paz, Bolivia

e Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

e Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Ubicada en: Av. Sdnchez Bustamante esq. calle 15, Edificio Torre Ketal Piso 3 Of. 324, Calacoto
La Paz, Bolivia

e BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Ubicadoen:  Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N2 8081
La Paz, Bolivia

e CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD

Ubicado en: Calle Demetrio Canelas N2 27, Zona Obrajes
La Paz, Bolivia
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GLOSARIO

La interpretacidn de lo establecido en el presente Prospecto se sometera a las siguientes definiciones previas:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Anotacion en Cuenta: La anotacion en cuenta de un Valor, es un registro electrénico administrado por la EDV. La EDV se
encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que se realiza
una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los clientes, a fin de
culminar satisfactoriamente la transaccién.

Auditor Externo: Es la persona juridica contratada por la Sociedad de Titularizacion en representacion del Patrimonio
Auténomo, que debe contar con autorizacion e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para que realice las auditorias anuales al Patrimonio Auténomo, asi como otras
funciones establecidas en el contrato correspondiente. El Auditor Externo serd contratado por BDP ST con cargo al Patrimonio
Auténomo, y podra ser removido y remplazado por BDP ST, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio
Auténomo establecido en el punto 2.16 del presente Prospecto y sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl): La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, es una
institucion de derecho publico y de duracidn indefinida, con personalidad juridica, patrimonio propio y autonomia de gestion
administrativa, financiera, legal y técnica, con jurisdiccion, competencia y estructura de alcance nacional, bajo tuicién del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, y sujeta a control social. En el presente Prospecto se hace referencia a esta
institucion como “ASFI”.

BBV o Bolsa Boliviana de Valores S.A.: Institucién que brinda la infraestructura, mecanismos y sistemas para que las Agencias
de Bolsa a nombre propio o en representacidn de sus comitentes realicen transacciones con Valores, instrumentos de divisas
y otros instrumentos bursatiles.

Banco Central de Bolivia (BCB): El Banco Central de Bolivia es una institucion del Estado, de derecho publico, de caracter
autarquico, de duracidn indefinida, con personalidad juridica y patrimonio propios y con domicilio legal en la ciudad de La
Paz. Es la Unica autoridad monetaria y cambiaria del pais y por ello 6rgano rector del sistema de intermediacién financiera
nacional, con competencia administrativa, técnica y financiera y facultades normativas especializadas de aplicacién general,
en la forma'y, con los alcances establecidos en la Ley que lo rige.

Cartera: Esta compuesta por los Pagarés definidos en el numeral 29) del presente Glosario y que seran adquiridos por el
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que, a solicitud de un Titular, es extendido por la EDV, y
que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas Valores Anotados en Cuenta.

Colocacion Exitosa: u Objetivo de Colocacidn, es aquel en el que el monto colocado es igual a Bs170.000.000 (Ciento Setenta
Millones 00/100 Bolivianos).

Colocador: Es la entidad encargada de la colocacion de los valores resultantes de un proceso de titularizacion en el mercado
primario. Para el presente Proceso de Titularizacién, el Colocador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, inscrita
en el Registro de Mercado de Valores del ente regulador, bajo el registro N2 SPVS-IV-AB-PAN-006/2002.

10) Contrato de Derecho de Compra: En adelante “Contrato de Derecho”, es un contrato por el cudl CRECER IFD otorga a BDP

ST un Derecho de Compra de Pagarés, con el que se constituira el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045
de acuerdo a la Seccidn 1, Capitulo IX Regulacidn de Procesos de Titularizacion a partir de la Cesion de Derechos de Compra
de Activos del Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores, emitida por ASFI. El Contrato de Derecho de Compra fue firmado el 11 de junio de 2019 entre CRECER IFD y BDP
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STy consta en la Escritura Publica N° 864/2019 de 11 de junio de 2019 protocolizado ante Notaria de Fe Publica N2 50 a cargo
de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, asi como cualquier
modificacion posterior.

11) Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento descrito
en la Declaracion Unilateral y en el punto 2.16 del presente Prospecto.

12) Cuenta de Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de
Titularizacién abrird a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”, una Cuenta
de Exceso de Flujo de Caja Acumulado para acumular los excedentes generados por el diferencial entre ingresos y egresos
del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido en la Declaraciéon Unilateral. La cuenta se aperturara en una Entidad
de Intermediacién Financiera que cumpla con lo establecido en el Anexo B del presente Prospecto.

13) Cuenta de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacién abrira a
nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”, una Cuenta de Provisidn de Pagos
para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido en la Declaracion
Unilateral. La cuenta se aperturara en una Entidad de Intermediacion Financiera que cumpla con lo establecido en el Anexo
B del presente Prospecto.

14) Cuenta de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacidn, la Sociedad de Titularizacion abrird a nombre
y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”, una Cuenta de Recaudacién de los recursos
provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién, y que también se utilizara para la recaudacién de los fondos
provenientes del cobro de los Pagarés. La cuenta se aperturara en una Entidad de Intermediacion Financiera que cumpla con
lo establecido en el Anexo B del presente Prospecto.

15) Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable: Es la “Declaracidon Unilateral” y su respectivo Anexo debidamente suscrito y
cualesquiera otro documento modificatorio a él que, firmado por BDP ST, se constituyd en un Acto Unilateral para la
constitucion del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”, generando asi los derechos y obligaciones
correspondientes establecidos en las clausulas pertinentes de dicho documento.

16) Derecho de Dominio: De acuerdo al Decreto Supremo N2 25514 del 17 de septiembre de 1999 y a disposiciones vigentes, es
el derecho absoluto, en términos juridicos y contables, ejercido en mérito a la Declaracion Unilateral, por la Sociedad de
Titularizacién por cuenta del Patrimonio Auténomo, sobre los activos que conformen el “PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”.

17) Emisiéon Desmaterializada: Es aquella Emisién donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son representados
mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

18) Dias Calendario: Los plazos establecidos en dias calendario se contardn como dias corridos. Cuando el vencimiento del plazo
ocurra en dia sdbado, domingo o feriado, el cobro o pago se trasladara al primer dia habil siguiente.

19) Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente proceso de Titularizacién la Calificadora de Riesgo es AESA Ratings S.A., o
quien la sustituya, con autorizacion de funcionamiento e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante Resolucién ASFI N° 836/2011 de fecha 27 de diciembre de 2011, con
numero de registro ASFI/DSV-ECR-006/2011, quien asigna la calificacion de riesgo a los Valores de Titularizacion CRECER IFD
- BDP ST 045. En el presente Prospecto se denominara indistintamente “Entidad Calificadora”, “Calificadora” o “Calificadora
de Riesgo”. La Calificadora podrd ser removida y remplazada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

20) Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.: Es aquella Sociedad Anénima de objeto social Unico y exclusivo, autorizada
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) e inscrita en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la
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ASFI, encargada de la custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la liquidacién y compensacion de las
operaciones realizadas con los objetos de depdsito, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de Valores y demas normas
vigentes. La Emision de Valores de Titularizacion a realizarse producto de la Declaraciéon Unilateral sera registrada en la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. en adelante la “EDV”.

21) Estructurador: Es el encargado de agrupar activos con caracteristicas comunes, para efectos de la constitucion del Patrimonio
Auténomo para titularizacion. La actividad de estructuracién podra ser realizada por la Sociedad de Titularizacidn, por el
originador o por otra entidad especializada contratada para tal efecto. En el presente proceso de titularizacion el
Estructurador es BDP ST.

22) Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

23) Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos
del Patrimonio Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.

24) Fecha de Cesion: Es la fecha de la firma de la Declaracién Unilateral.

25) Fecha de Emisidn: Es la fecha determinada por BDP ST y establecida en la Resolucidn emitida por ASFI que autoriza la Oferta
Publica y la inscripcion de la Emision de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

26) Fecha de Vencimiento: Es a los Un Mil Cuatrocientos Sesenta y Tres (1.463) dias calendario posterior a la Fecha de Emision.

27) Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Auténomo adicionales a los Costos y Gastos presupuestados,
imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y extra-judiciales en los que deberia
incurrir la Sociedad de Titularizacién en defensa y proteccién del Patrimonio Auténomo. La ejecucion de los Gastos
Extraordinarios, se realizara de acuerdo a lo establecido en inciso 10 del punto 2.16 del presente Prospecto.

28) Hecho Relevante: De acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y al Articulo 1, Seccidn 4, Capitulo VI, Titulo | Reglamento del
Registro del Mercado de Valores, contenido en el Libro 1° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida
por ASFI, es todo aquel acontecimiento provocado por el emisor o no, que por su importancia pueda afectarlo o a sus
empresas vinculadas, de forma tal que influya o pueda influir en la decision de invertir en Valores emitidos por él o que pueda
alterar el precio de sus Valores en el mercado.

29) Pagarés: Son Valores de contenido crediticio y auténomo, a ser emitidos por CRECER IFD, en virtud de los cuales, ésta ultima
promete unilateral e incondicionalmente pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, de acuerdo a las
caracteristicas establecidas en el punto 2.8 del presente Prospecto.

30) Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045: Es el Patrimonio Auténomo que se constituye con el Contrato de
Derecho de Compra cedido irrevocablemente por BDP ST mediante Acto Unilateral para el propésito de que, a cargo del
patrimonio auténomo, se emitan Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045. En el presente Prospecto se denominard
indistintamente “Patrimonio Auténomo” o “Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”.

31) Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacién primaria serd de Tres (3) dias calendario, computable a partir de la Fecha de
Emision.

32) Precio del Contrato de Derecho de Compra: Es el precio de Bs1.000 (Un Mil 00/100 Bolivianos) que se asigna en el Contrato
de Derecho de Compra.
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33) Premium: Es el monto adicional al Precio de Curva de los Valores de Titularizacién obtenido en la colocacién. En caso de
existir, el Premium formara parte del Exceso de Flujo de Caja Acumulado del Patrimonio Autdonomo y sera tratado de acuerdo
al inciso 2.21 del presente prospecto.

34) Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual BDP ST por Acto Unilateral cede de manera irrevocable el
“Contrato de Derecho”, para la conformacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, con cargo al cual
se emitiran los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045” negociables en el Mercado de Valores, todo conforme a
la Declaracion Unilateral.

35) Redencion Anticipada: Para el presente Proceso de Titularizacién, es el pago anticipado total del capital remanente de los
Valores de Titularizacion mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.31 del
presente Prospecto.

36) Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos o activos sobrantes en el Patrimonio Autdonomo, después de que se hayan
pagado por completo todos los Costos y Gastos y Pasivos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045.

37) Remanente Presupuestado: Es el recurso adicional presupuestado que quedaria en el Patrimonio Auténomo para cualquier
contingencia.

38) Representante Comuin de Tenedores de Valores de Titularizacion: Es Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores SRL
(PROFIT), el cual ha sido designado de manera provisional de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 1, Seccidn 2, Capitulo VI,
Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores,
emitida por ASFI. Una vez finalizada la colocacidn de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacion, pueden nombrar
un nuevo representante que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta
(30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

39) Valores de Titularizacién: Son los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045”, de contenido crediticio y de Oferta
Publica, emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 dentro del Proceso de Titularizacion,
los cuales otorgan a sus Tenedores la facultad para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos incorporados, conforme a la
Declaracién Unilateral y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacion boliviana. Los Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 045 seran inscritos para su cotizacién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., previa inscripcién y
autorizacion de ASFI. La prescripcidn de las obligaciones contenidas en los Valores de Titularizacién emitidos conforme a la
Declaraciéon Unilateral, por capital e intereses, se regird por las normas legales pertinentes. En el presente Prospecto se
denominaran indistintamente “Valores”, “Valores de Titularizacién” o “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045”.

40) Sistema LIP: De acuerdo con la Resolucion N° 061/2014 del Directorio del Banco Central de Bolivia emitida el 10 de junio de
2014, el Sistema LIP (Liquidacién Integrada de Pagos) es el sistema de pagos de alto valor del Banco Central de Bolivia (BCB)
que opera bajo un esquema de liquidacidon hibrida, que combina las caracteristicas de seguridad y liquidacién final oportuna
de la Liquidacion Bruta en Tiempo Real con la eficiencia en el uso de liquidez de la Liquidacion Neta Diferida.

41) Cuentas de abono LIP: De acuerdo con el Articulo 33 de la Resolucién N° 061/2014 del Directorio del Banco Central de
Bolivia emitida el 10 de junio de 2014, son todas las cuentas vigentes en el LIP: del sistema financiero, de Cadmaras de
Compensacion y Liquidacion, Empresas Proveedoras de Servicios de Pago, Entidades de Servicios de Compensacion y
Liquidacion, la Entidad de Deposito de Valores, el Tesoro General de la Nacion, las agencias de bolsa, administradoras de
fondos de pensiones, y otras expresamente autorizadas por el Directorio del BCB, podran recibir abonos de los participantes
del LIP.

42) CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD: En adelante CRECER IFD, es

una organizacion sin fines de lucro que brinda servicios financieros y educativos a mujeres de escasos recursos econémicos,
con el fin de mejorar su calidad de vida y la de sus familias.

16



> BDP )

ot e
[y

Todos los otros términos que no han sido definidos en el presente Prospecto, tendran el significado atribuido a ello en la Ley del
Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas. En caso de cualquier diferencia o conflicto entre la Ley del Mercado de
Valores y demas normas juridicas conexas y la Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable o el presente Prospecto, la

mencionada Ley del Mercado de Valores y demdas normas juridicas conexas prevaleceran sobre la Declaracion Unilateral y el
presente Prospecto.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1. Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD para que se constituya
un Patrimonio Autdonomo, con cargo al cual se emitirdn los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045”.

1.2. Denominacion del Patrimonio Autonomo
El Patrimonio Auténomo se denomina “Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”.
1.3. Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser Emitidos por
CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD, al Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, se realiza mediante la suscripcion de la Declaracién
Unilateral. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra.

1.4. Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Auténomo se constituyd de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante:

e Un Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER IFD el 11 de junio de 2019 y elevado a Escritura
Publica N° 864/2019 el 11 de junio de 2019 ante Notaria de Fe Publica N° 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga
de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

e La “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que
realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
045 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion” protocolizada mediante Escritura Publica N°
865/2019 el 11 de junio de 2019 por ante la Notaria de Fe Publica N2 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Finalmente, el Patrimonio Autdnomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero bajo el ndmero de registro ASFI/DSVSC-PA-PMT-003/2019 otorgado mediante Resolucién Administrativa N2
611/2019 de fecha 17 de julio de 2019.

1.5. Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo — MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 se realiza mediante la suscripcién de la “Declaracién
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacion”, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra de Bs1.000 (Un
Mil 00/100 Bolivianos).
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1.6. Emision y colocacion de los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacidn de realizar la emisidn de los “Valores de Titularizaciéon CRECER IFD - BDP ST
045” con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, conforme a las previsiones de la Declaracién Unilateral
y del presente Prospecto.

e La Emision sera por un monto total de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos), en cuatro Series: Serie "A",
Serie "B", Serie "C" y Serie "D". Los servicios de colocacion en el Mercado Primario bursatil estaran a cargo de Panamerican
Securities S.A. Agencia de Bolsa.

1.7.  Administracién y Representacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 sera administrado y legalmente representado por BDP ST quién
ejercerd la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros. La administracion de los activos
y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacidon que conforman el Patrimonio Autdonomo, estardn a cargo de la
Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato accesorio de administracién y depdsito, debiendo observarse lo
establecido en el Anexo B “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 del presente Prospecto.

1.8. LaEmision

1.8.1. Antecedentes Legales de la Emision
Los antecedentes legales de la Emisidn se encuentran descritos en el punto 3.1 del presente Prospecto.

1.8.2. Caracteristicas de la Emision

Los Valores de Titularizacion seran de Oferta Publica Bursatil

UEDCNEIELES y de Contenido Crediticio.

Denominacion de los Valores: “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045”
Monto total de la Emision: Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos)
Fecha de emision: 17 de julio de 2019

Forma de representacion de los Valores: = Mediante Anotacion en Cuenta en la EDV

El plazo maximo de colocacion serd de Tres (3) dias calendario

Plazo de colocacion: . s,
computable a partir de la Fecha de Emision.

Los Valores de Titularizacion seran respaldados por los
Respaldo de la Emision: Pagarés y por los mecanismos de cobertura establecidos en
la Declaracion Unilateral y en el presente Prospecto

Forma de Circulacion: A la orden
Serie Tasa de Interés
Serie A 4,10%
Tasas de Interés: Serie B 4,30%
Serie C 4,70%
Serie D 5,30%

Los montos de cada serie, valores nominales y plazos se encuentran detallados en el punto 3.2 del presente Prospecto.
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1.8.3. Lugar y Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Los pagos se efectuaran en las oficinas de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina Calle 12 de
Calacoto N2 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia.

A decision de la Sociedad de Titularizacidn, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de Valores,
Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada.

La forma de Amortizacidn de capital y pago de Intereses se encuentra detallada en el punto 3.2.25 del presente Prospecto.
1.8.4. Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacién

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emision,
o como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 por las causales
establecidas en el punto 2.18 (Liquidacion del Patrimonio Auténomo) del presente Prospecto de emisidn y en la Declaracion
Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién deberd ser autorizada por la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER IFD podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencién Anticipada Total de los Valores
de Titularizacidon, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de compra, de acuerdo a lo establecido en el
punto 3.2.31 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

1.9. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacién de los Valores de Titularizaciéon emitidos serd depositado por el Colocador
integramente en la Cuenta de Recaudacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, a mas tardar hasta el
primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién o el Ultimo dia del Plazo de Colocacidn, lo que ocurra primero.

El orden que aplicara la Sociedad de Titularizacion para los pagos se encuentra detallado en el punto 4.2 (Destino de los Recursos
Recaudados) del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

1.10. Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacién de Uso de Fondos en Caso de falta de Flujo del Patrimonio Auténomo

Las determinaciones referidas a los mecanismos de cobertura y de seguridad adicional se encuentran detalladas en el punto
3.2.30 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

1.11. Factores de Riesgo

Antes de tomar la decision de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar, entre otros,
los siguientes riesgos:

a) Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo.
b) Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER IFD.
c) Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 inciso 3 del presente Prospecto

y en la Declaracion Unilateral, existen causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo que no requieren de
autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.
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Los factores de riesgo se encuentran detalladamente descritos en el punto 5 del presente Prospecto.

1.12. Lugares donde los documentos pueden ser consultados

La documentacidén relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible en las siguientes

entidades para ser consultada:

e Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Ubicadoen:  Torres del Poeta (Torre A — Piso 6), Plaza Isabel la Catdlica
La Paz, Bolivia

e Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

e Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Ubicada en: Av. Sanchez Bustamante esq. calle 15, Edificio Torre Ketal Piso 3 Of. 324, Calacoto

La Paz, Bolivia
e BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Ubicado en: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N2 8081
La Paz, Bolivia

e CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD

Ubicado en: Calle Demetrio Canelas N2 27, Zona Obrajes
La Paz, Bolivia
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2.  DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

2.1. Participantes

Los participantes del presente Proceso de Titularizacidn se detallan a continuacion:

Emisor de los Pagarés: CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA
DE DESARROLLO — CRECER IFD

Originador: Por' tratarse dg un Eroceso de. Titularizacién por Acto
Unilateral, no existe la figura de Originador

Estructurador: BDP Sociedad de Titularizacién S.A. \

Administrador del Patrimonio Auténomo: BDP Sociedad de Titularizacién S.A. |

Agente Colocador: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo AESA Ratings S.A. \

Representante Comin de Tenedores de @ Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores SRL

Valores de Titularizacion: (PROFIT)

Agente Pagador: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. \

2.2. Objetivo de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD para que se constituya
un Patrimonio Autdnomo, con cargo al cual se emitiran los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045”.

2.3. Denominacion del Patrimonio Autonomo
El Patrimonio Auténomo se denomina: “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”.
2.4. Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO — CRECER IFD al Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, se realiza mediante la suscripcién de la Declaracién
Unilateral de Cesidn Irrevocable. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Contrato de Derecho de
Compra.

2.5. Constitucion e Inscripcién

El Patrimonio Auténomo se constituyd de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la suscripcion de la “Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD
- BDP ST 045 para fines de Titularizacidon, Administraciéon y Representacion” protocolizada mediante Escritura Publica N°
865/2019 el 11 de junio de 2019 por ante la Notaria de Fe Publica N2 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del
Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.
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El Patrimonio Auténomo se constituye con un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER IFD, el mismo que fue
protocolizado mediante Escritura Publica N° 864/2019 de 11 de junio de 2019 ante Notaria de Fe Publica N2 50 a cargo de la Dra.
Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Finalmente, el Patrimonio Autonomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PMT-003/2019 otorgado mediante Resolucion Administrativa N2
611/2019 de fecha 17 de julio de 2019.

2.6. Plazo de la Declaracion Unilateral

En caso de haber logrado el objetivo de colocacidn descrito en el numeral 3.2.19, el plazo de vigencia de la presente Declaracidn
Unilateral es hasta la fecha del dictamen de la Auditoria Externa a la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

En caso de no lograrse el objetivo de colocacién descrito en el numeral 3.2.19, el plazo de vigencia de la presente Declaracion
Unilateral sera hasta reembolso de los fondos a los tenedores descrito en el numeral 6 del punto 2.19 del presente prospecto.

Asimismo, en caso de ocurrir lo establecido en el numeral 3.1 del punto 2.18 del presente prospecto, el plazo de vigencia de la
presente Declaracion Unilateral sera hasta que la misma quede resuelta.

2.7. Caracteristicas y Valor Inicial del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

La constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 se realiza mediante la suscripcién de la “Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 para fines de Titularizacion,
Administracidon y Representacidn”, por un valor inicial equivalente al Precio del Contrato de Derecho de Compra, de Bs1.000 (Un
Mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 sera el proveniente del flujo de Pagarés adquiridos con los
recursos de la presente Emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seradn depositados en la Cuenta de Recaudacion abierta a
nombre del Patrimonio Auténomo. Estos recursos no podran ser afectados por terceros acreedores de BDP ST, como
consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores.

Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole
por terceros, la Sociedad de Titularizacién debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los costos seran absorbidos
por el Patrimonio Auténomo.

2.8. Caracteristicas de los Pagarés
Los Pagarés producto de la ejecucion del Contrato de Derecho de Compra y que seran adquiridos por el Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 dentro del presente proceso de Titularizacion, tendran como minimo las siguientes

caracteristicas:

a) Seran emitidos por CRECER IFD a favor del Patrimonio Auténomo, el ultimo dia del Plazo de Colocacién y una vez
recibido el pago correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran un rendimiento a
una tasa del 6,484590%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho inciso.
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c)

d)

f)

g)

Estaran regidos bajo la legislacidn boliviana.
Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el articulo 592 del Cédigo de Comercio.

En el caso de que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion acepte la redencién anticipada de
Pagarés propuesta por CRECER IFD, éste realizara la compra de los Pagarés al valor presente que corresponda a la fecha
de la compra mas una penalidad aplicada en todos los casos de redencion anticipada que corresponda a la diferencia
entre el valor presente de los Pagarés a la fecha de compra y el precio de curva de los Valores de Titularizacion mas el
premio por prepago de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.31 del presente Prospecto y en el marco de lo
establecido en el articulo 567 del Cédigo de Comercio. Cabe mencionar que la redencién anticipada del total de los
Pagarés genera automaticamente la redencidn anticipada de todos los Valores de Titularizacion y la posterior
liquidacion del Patrimonio Auténomo.

La garantia de estos valores se sujetara a lo dispuesto en el inciso e) del articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros.

Serdn suscritos a “Fecha Fija” (Articulo 593 numeral 2 del Cédigo de Comercio), siendo estas fechas, numeracion y
caracteristicas, para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan a continuacion:

Tabla 1: Detalle de los Pagarés
(expresado en Bolivianos)

N° de Fecha de ] )
Vencimiento e =] Interés (Bs) Total (Bs)
1

12-ago-19 5.188.816,03 22.431,56 5.211.247,59
2 12-sep-19 1.442.977,99 14.295,60 1.457.273,59
3 13-oct-19 5.113.772,32 79.217,27 5.192.989,59
4 12-nov-19 5.315.049,14 111.056,84 5.426.105,98
5 13-dic-19 5.074.620,03 134.369,56 5.208.989,59
6 12-ene-20 1.353.926,92 43.166,67 1.397.093,59
7 12-feb-20 5.005.452,70 187.536,89 5.192.989,59
8 14-mar-20 4.978.656,09 214.333,50 5.192.989,59
9 12-abr-20 4.919.077,22 237.464,37 5.156.541,59
10 13-may-20 4.927.598,39 265.391,20 5.192.989,59
11 12-jun-20 4.988.739,19 295.642,40 5.284.381,59
12 13-jul-20 4.115.425,18 266.868,45 4.382.293,63
13 12-ago-20 3.372.745,80 236.934,46 3.609.680,26
14 12-sep-20 3.368.513,49 255.446,77 3.623.960,26
15 13-oct-20 3.351.120,01 272.840,25 3.623.960,26
16 12-nov-20 3.523.084,97 305.879,36 3.828.964,33
17 13-dic-20 3.332.059,91 307.900,35 3.639.960,26
18 12-ene-21 3.288.076,06 321.604,20 3.609.680,26
19 12-feb-21 3.284.377,96 339.582,30 3.623.960,26
20 15-mar-21 3.267.840,37 356.119,89 3.623.960,26
21 12-abr-21 3.214.865,07 366.561,19 3.581.426,26
22 13-may-21 3.249.454,37 388.649,89 3.638.104,26
23 12-jun-21 3.612.298,18 451.567,92 4.063.866,10
24 13-jul-21 3.547.230,75 463.241,51 4.010.472,26
25 12-ago-21 3.523.712,53 479.211,73 4.002.924,26
26 12-sep-21 3.513.088,44 497.383,82 4.010.472,26
27 13-oct-21 3.495.988,08 514.484,18 4.010.472,26
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N° de Fecha de
Capital (Bs) Interés (Bs) Total (Bs)

12-nov-21 3.514.136,50 536.144,75 4.050.281,25

13-dic-21 3.476.635,58 549.836,68 4.026.472,26

30 12-ene-22 3.440.251,31 562.672,95 4.002.924,26
31 12-feb-22 3.430.276,28 580.195,98 4.010.472,26
32 15-mar-22 3.413.970,75 596.501,51 4.010.472,26
33 12-abr-22 3.380.268,67 607.661,59 3.987.930,26
34 13-may-22 3.383.362,05 627.110,21 4.010.472,26
35 12-jun-22 3.402.778,24 649.097,04 4.051.875,28
36 13-jul-22 3.372.920,51 662.235,75 4.035.156,26
37 12-ago-22 3.661.357,70 738.652,56 4.400.010,26
38 12-sep-22 3.644.423,72 755.586,54 4.400.010,26
39 13-oct-22 3.627.645,66 772.364,60 4.400.010,26
40 12-nov-22 3.621.400,72 790.604,40 4.412.005,12
41 13-dic-22 3.608.150,78 807.859,48 4.416.010,26
42 12-ene-23 3.579.274,38 820.735,88 4.400.010,26
43 12-feb-23 3.563.089,49 836.920,77 4.400.010,26
44 15-mar-23 3.547.050,32 852.959,94 4.400.010,26
45 12-abr-23 3.532.686,93 867.323,33 4.400.010,26
46 13-may-23 3.430.753,22 861.454,36 4.292.207,58
Total 169.999.000,00 20.905.100,45 190.904.100,45

Fuente: BDP ST

Cuando la fecha de vencimiento de los pagarés ocurra en dia sdbado, domingo o feriado, CRECER IFD realizard el
pago hasta el primer dia habil siguiente.

h) En caso de incumplimiento de pago de alglin Pagaré a su vencimiento, BDP ST en representacion del Patrimonio
Autonomo, efectuara el protesto de pagarés de acuerdo a lo establecido en los Articulos 598 y 564 del Cddigo de
Comercio e iniciara las correspondientes acciones ejecutivas de cobro para recuperar los importes adeudados. Este
hecho se notificara a ASFl y a la BBV como Hecho Relevante.

De cualquier forma, CRECER IFD, observara el pleno cumplimiento de sus obligaciones asumidas a objeto de no incurrir en la
causal detallada en el inciso a) del articulo 511° de la Ley No. 393 de Servicios Financieros.

2.9. Cobro de los pagarés

El cobro de los Pagarés sera realizado por BDP ST en representaciéon y a favor del Patrimonio Auténomo. Los recursos
provenientes del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta de Recaudacion.

2.10. Emisidén y Colocacion de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacion de realizar la Emision de los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST
045" con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, conforme a las previsiones de la Declaracién Unilateral
y del presente Prospecto. La Emisidn serd por un monto total de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos), en
cuatro Series: Serie "A", Serie "B", Serie "C" y Serie "D". Los servicios de colocacién en el Mercado Primario bursatil estaran a
cargo del Colocador (Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa).
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2.11. Administracion y Representacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 sera administrado y legalmente representado por BDP ST, la que
ejercerd su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones establecidas
en la Declaracion Unilateral.

La administracién de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio
Auténomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacidn, sin necesidad de un contrato accesorio de administracion y depésito,
debiendo observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién
del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral.

2.12. Valuacion de Activos y Pasivos del Patrimonio Auténomo

La valuacién de los activos y pasivos del Patrimonio Autdnomo estara expuesta en el Balance General y sera realizada al cierre
contable de cada mes, de acuerdo a lo siguiente:

2.12.1. Activos

e Contrato de Derecho: Su valor, hasta su ejecucion o expiracidn, es de Bs1.000 (Un Mil 00/100 Bolivianos).

e Pagarés emitidos por CRECER IFD: Se valoraran de acuerdo al Capitulo |, Titulo | Metodologia de Valoracion, contenida
en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI, para Valores emitidos y
negociados a descuento o sin cupones.

e Elsaldo contable de las cuentas bancarias aperturadas a nombre del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 045.

e Inversiones en Valores: Su valor sera determinado de acuerdo al Capitulo I, Titulo | Metodologia de Valoracion,
contenida en el Libro 8° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI.

e Otros activos e inversiones: Son otros activos e inversiones que realice BDP ST como administrador del Patrimonio
Auténomo.

2.12.2. Pasivos

e (Capital e intereses por pagar de los Valores de Titularizacidn: El valor de las obligaciones con los Tenedores de Valores
de Titularizacién por concepto de capital e intereses devengados, serd determinado de acuerdo al Capitulo I, Titulo |
Metodologia de Valoracion, contenida en el Libro 8° de |la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida
por ASFI.

e  Cualquier otro pasivo sera valuado conforme a la normativa vigente.

2.13. Prelacion de Pagos del Patrimonio Autonomo

Los recursos del Patrimonio Auténomo seran destinados por la Sociedad de Titularizacion conforme al siguiente orden de
prelacion de pagos y serdn invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas
para la Administracién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, descritas en el Anexo B del presente
Prospecto y la Declaracién Unilateral y conforme a los demas criterios establecidos:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.
b) Pago de capital de los Valores de Titularizacién.
c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.16 del presente Prospecto.
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2.14. Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 tendra contabilidad independiente elaborada por la Sociedad de
Titularizacion, la cual se llevard de conformidad con las normas e instructivas emitidas por ASFI, asi como cualquier otra norma
gue se encuentre vigente, incluidos los Manuales de Cuentas emitidos por la entonces SPVS, actualmente ASFI.

2.15. Cuentas del Patrimonio Autonomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacidn, la Sociedad de Titularizacidn abrird las siguientes cuentas a nombre del
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045:

a) Cuenta de Recaudacion.
b) Cuenta de Provisién de Pagos.
c) Cuenta de Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Todas las cuentas deberan ser abiertas en una o mas Entidades de Intermediacion Financiera, a eleccidn de la Sociedad de
Titularizacion, con la calificacién de riesgo minima establecida en el Anexo “B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y

Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045) del presente Prospecto
y en la Declaracién Unilateral.

2.16. Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo seran los siguientes:

1. Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de calificacion.

2. Comisiones de BDP ST por la administracion del Patrimonio Auténomo.

3. Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién.

4. Comisiones y tasas en ASFl y BBV, seguin corresponda.

5. Gastos emergentes de Auditoria Externa conforme a la Declaracion Unilateral y aquellas requeridas por la Asamblea

General de Tenedores de Valores de Titularizacién.
6. Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por transferencia y similares.

7. Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

8. Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacién.
9. Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

10. Gastos Extraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los procedimientos
establecidos en el Anexo “B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion
del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045), utilizando, previa autorizacién de la Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacién, los recursos del remanente presupuestado mas el rendimiento de
tesoreria mas el Premium hasta agotarlos y se notificara este hecho a quien corresponda de acuerdo a la normativa
vigente.
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De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al remanente presupuestado mas el rendimiento de
tesoreria mas el Premium, este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso
se convocard a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15)
dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se
procederda de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente prospecto y en la Declaracién Unilateral, salvo
que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion esté dispuesta a cubrir los Gastos Extraordinarios.

En este sentido, para cubrir los gastos extraordinarios, solamente se podra utilizar: el remanente presupuestado mas
el rendimiento de tesoreria mas el Premium. De presentarse gastos extraordinarios por importes superiores a la
sumatoria de los tres conceptos detallados anteriormente, esta situacidn se constituye en una causal de liquidacion
del Patrimonio Auténomo, salvo que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn esté dispuesta
a cubrir los Gastos Extraordinarios.

11. Costos generados por el pago de intereses de los VTD.

A continuacion se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado
funcionamiento, expresado en Bolivianos:

Tabla 2: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo
(expresado en Bolivianos)

| Concepto | Afiol | Afio2 | Afio3 | Afiod | Cierre | Total |

Interés VTD 7.480.850 5.780.408 3.883.752 1.499.298 0 18.644.308
ASFI 254.614 222.659 51.228 14.290 0 542.791
BBV 50.380 19.182 7.191 3.430 0 80.183
BDP ST 278.211 278.211 278.211 278.211 0 1.112.844
Calificacion de Riesgo 41.760 41.760 41.760 0 0 125.280
Auditoria Externa 16.000 16.000 16.000 16.000 16.000 80.000
Representante de Tenedores 14.400 14.400 14.400 14.400 0 57.600
Otros Gastos 27.754 27.585 27.089 28.665 0 111.094
Total 8.163.970 6.400.205 4.319.631 1.854.295 16.000 20.754.100

El Pago a ASFl se realizard conforme al Decreto Supremo N225420
Estos calculos se han realizado considerando un tipo de cambio de compray venta a 6,86 Bs/USS y 6,96 Bs/USS, respectivamente.
CRECER IFD se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la Emision de los Valores de Titularizacién:

e Pago a BDP ST por la Estructuracion y Analisis Legal.

e  Pago inicial y por Unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo.

e Tarifasy Tasas de Regulacion iniciales de la Emisién de Valores de Titularizacién en ASFI, BBV y EDV, segun corresponda.
e  Gastos de imprenta.

e  Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emisidn de Valores de Titularizacion.

e Pago a la Agencia de Bolsa por la Colocacién de los Valores de Titularizacién.

e  Pago por la elaboracién del Prospecto.

2.17. Comisidn de la Sociedad de Titularizacion

Por las prestaciones establecidas en la Declaracion Unilateral, la Sociedad de Titularizacion percibird una comisién total de
Bs1.112.844,48 (Un Millén Ciento Doce Mil Ochocientos Cuarenta y Cuatro 48/100 Bolivianos). Esta comision sera cobrable
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mensualmente al Patrimonio Auténomo hasta el Ultimo dia habil de cada periodo, de acuerdo a las fechas e importes descritos
en la siguiente tabla, contra entrega al Patrimonio Autonomo de la respectiva factura:

Tabla 3: Comisidn de la Sociedad de Titularizacién
(Expresado en Bolivianos)

Comisién por
Periodo | Fecha de pago | Administracion en
Bolivianos

1 ago-19 23.184,26
2 sep-19 23.184,26
3 oct-19 23.184,26
4 nov-19 22.558,30
5 dic-19 23.810,22
6 ene-20 23.184,26
7 feb-20 23.184,26
8 mar-20 23.184,26
9 abr-20 23.184,26
10 may-20 23.184,26
1 jun-20 23.184,26
12 jul-20 23.184,26
13 ago-20 23.184,26
14 sep-20 23.184,26
15 oct-20 23.184,26
16 nov-20 22.389,47
17 dic-20 23.979,05
18 ene-21 23.184,26
19 feb-21 23.184,26
20 mar-21 23.184,26
21 abr-21 23.184,26
22 may-21 23.184,26
23 jun-21 23.184,26
24 jul-21 23.184,26
25 ago-21 23.184,26
26 sep-21 23.184,26
27 oct-21 23.184,26
28 nov-21 21.893,45
29 dic-21 24 475,07
30 ene-22 23.184,26
31 feb-22 23.184,26
32 mar-22 23.184,26
33 abr-22 23.184,26
34 may-22 23.184,26
35 jun-22 23.184,26
36 jul-22 23.184,26
37 ago-22 23.184,26
38 sep-22 23.184,26
39 oct-22 23.184,26
40 nov-22 23.184,26
41 dic-22 23.184,26
42 ene-23 23.184,26
43 feb-23 23.184,26
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Comision por
Periodo | Fecha de pago | Administracion en

Bolivianos
44 mar-23 23.184,26
45 abr-23 23.184,26
46 may-23 23.184,26
47 jun-23 23.184,26
48 jul-23 23.184,26

Total 1.112.844,48

En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio Auténomo por el no ingreso, o en su caso, el ingreso parcial de los
recursos provenientes de los Pagarés emitidos por CRECER IFD, esta comisidn se debera cobrar conjuntamente a la comision del
siguiente periodo, siempre y cuando no afecten la sostenibilidad y solvencia del Patrimonio Autdnomo. En caso que el pago
corresponda a una fraccion de periodo, el mismo debe ser prorrateado por los dias calendario correspondientes.

2.18. Liquidacién del Patrimonio Auténomo

La liquidacion del Patrimonio Auténomo en ningun caso, supondra pago alguno de BDP ST. En caso de liquidacién del Patrimonio
Auténomo, después de haberse adquirido los Pagarés, las obligaciones emergentes de los Pagarés seguiran vigentes frente a
quien sea el titular de las mismas.

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las siguientes causales:

1.

2.

De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de liquidacion
del Patrimonio Auténomo:

1.1.

1.2

1.3.

14.

Disolucién y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su condicién de administrador y
representante del Patrimonio Auténomo, y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo
a otra Sociedad de Titularizacién.

Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacion, ASFI disponga la cancelacion de la autorizacién y
registro de la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de

Titularizacion.

Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién lo acuerde conforme a las mayorias
especiales establecidas en el numeral 3.3.3 inciso 8.d del presente Prospecto.

Otras causales dispuestas por ASFl y la normativa vigente.

Para efectos del presente Prospecto, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacion del
Patrimonio Auténomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn asi lo acuerde:

2.1.

2.2

Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios seguin lo establecido en el punto 2.16 numeral 10 del
presente Prospecto, y no haya acuerdo por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién para
la realizacion de los mismos.

Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente
riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045" de
acuerdo con el calendario de pagos, excepto en casos fortuitos, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida,
seflalados en el punto 3.5 numeral 2 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
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2.3. Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Auténomo.

2.4. Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio Autdonomo sean insuficientes para
cubrir el pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacion emitidos.

2.5. Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra por cualquiera de las partes.

2.6. Cuando los Pagarés sean redimidos anticipadamente de forma total.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 1 y 2 del presente punto, la Sociedad de
Titularizacién debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo maximo de quince
(15) dias calendario de producido el hecho, a objeto de poner en consideracion la liquidacidn del Patrimonio Auténomo y se
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

3. Causales de liquidacidon del Patrimonio Auténomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion:

3.1. Resolucion de la Declaracién Unilateral antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.

3.2. Cuando se hubieran redimido el total de los Valores de Titularizacidn colocados y se hayan pagado por completo
todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo.

3.3. Sino se alcanza el Objetivo de Colocacién.
2.19. Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en el punto 2.18 del presente prospecto y
cumpliendo lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514 y en el Reglamento de Titularizacién contenido en el Libro 3° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, en lo conducente, de acuerdo a lo siguiente:

1. Enun plazo maximo de cinco (5) dias habiles siguientes a la aprobacién de ASFI, la Sociedad de Titularizacién convocara
a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, para establecer el procedimiento a seguir para el
efecto.

2. Luego de lo anterior y conforme a la Resolucion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion,
dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion citara a los Tenedores de Valores de Titularizacién a una nueva Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, a fin de: presentarles las cuentas y estados financieros auditados
correspondientes del Patrimonio Autonomo, informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida la
misma. En dicha Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn se suscribird un acta por los presentes y
por la Sociedad de Titularizacion, tal acta para todos los efectos legales, se constituira como instrumento suficiente y
final de la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

3. En caso de que algun Tenedor de Valores de Titularizacidn no hubiera realizado el cobro de sus acreencias dentro de
los noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, la Sociedad de Titularizacién transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacién
con la denominacién “Saldos Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”, los saldos correspondientes a
estas acreencias.
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Si las acreencias no fueran reclamadas en el lapso de diez (10) afios, desde la fecha de realizacion de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, éstas prescriben en favor del Estado, debiendo la Sociedad de
Titularizacion transferir dichos montos al Tesoro General de la Nacién.

La liquidacion del Patrimonio Auténomo, debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una Empresa
de Auditoria Externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio
Auténomo.

En caso de que los recursos fueran insuficientes, se efectuaran los pagos de acuerdo con la prelacion de pagos
establecida en el punto 2.13 del presente Prospecto. En caso de no existir los recursos suficientes para el pago de capital
e intereses se pagara a los tenedores en forma proporcional hasta agotar los mecanismos de cobertura del patrimonio
auténomo y posteriormente se procedera a la liquidacién del patrimonio de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4
del punto 2.18 del presente prospecto y a lo establecido en el presente punto.

En caso de no alcanzar el Objetivo de Colocacion se procedera de la siguiente forma: hasta el dia siguiente habil de
finalizado el Plazo de Colocacién, se reembolsard a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan
adquirido los Valores de Titularizacion mas aquellos rendimientos de tesoreria que en su caso hubieren generado los
mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de Titularizacion no devengaran intereses desde la Fecha de Emision
hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

2.20. Remanente del Patrimonio Autonomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

Al cobro oportuno de los Pagarés.

A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el Anexo B del
presente Prospecto.

A los cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo.

2.21. Distribucion del Remanente

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., como signatario de la Declaracién Unilateral, de manera explicita establece que de existir el
Remanente, éste debera ser entregado en propiedad a favor de CRECER IFD al final de la vida del Patrimonio Auténomo, salvo

lo sefialado en el punto 2.22 numeral 1 de los Derechos de BDP ST del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

32



> BDP ?

2.22. Obligaciones y Derechos de BDP ST como Propietario inicial del Contrato de Derecho de Compra
Son Obligaciones de BDP ST:

1. Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracidn Unilateral y de los contratos accesorios
y conexos que se suscriban.

2. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar la compra de los Pagarés y
su cobranza posterior a favor del Patrimonio Auténomo.

3. Pagar a CRECER IFD por los Pagarés hasta el ultimo dia del Plazo de Colocaciéon, momento en el cual CRECER IFD
entregara los Pagarés a BDP ST.

4. Aquellas descritas en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

5. Dar cumplimiento a los términos y condiciones del Contrato de Derecho de Compra y sus respectivos anexos.
Son Derechos de BDP ST:

1. Encaso de que CRECER IFD no realice la emisidon de los Pagarés en la fecha debida a favor del Patrimonio Auténomo,
cualquier saldo en las cuentas del Patrimonio Auténomo, posterior a su correspondiente liquidacién, sera de propiedad
de BDP ST.

2. Los Tenedores de Valores de Titularizacidon y el Patrimonio Auténomo no podran exigir a BDP ST, que éste con sus
propios recursos, les pague el capital y los intereses de los Valores de Titularizacion exceptuando en caso de
incumplimiento a la Declaracién Unilateral de acuerdo a lo estipulado en su articulo Quincuagésimo Primero.

3. Recibir con cargo al Patrimonio Autéonomo, el monto de Bs1.000 (Un Mil 00/100 Bolivianos) por concepto de la cesion
del Contrato de Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo.

4. Aquellos descritos en la Declaracidon Unilateral y en los demds documentos inherentes al presente Proceso de
Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.23. Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién
Son Obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

1. Obtenerde la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045",
a partir del primer afio de la Emision, de conformidad con lo que se establezca en el contrato que para tal efecto se
celebre y en los plazos establecidos por la normativa aplicable. Los Valores de Titularizacién tendran calificacién de
riesgo desde el primer afio.

2. En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcion del
Patrimonio Auténomo y la emision de los Valores de Titularizacion, asi como la autorizacién de la Oferta Publica e
inscripcion de los “Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045” en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

3. Enforma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcién de los Valores de Titularizacion en la BBV y en la EDV. Una

vez realizados estos tramites, BDP ST, en representacion y con cargo al Patrimonio Autdonomo, estara encargada de la
relacion y la ejecucion de tramites con ASFI, BBV y EDV hasta la finalizacidn del Proceso de Titularizacion.
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10.

11.

12,

13.

14,

Emitir los Valores de Titularizacién con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 en las
condiciones sefialadas en el presente Prospecto y en la Fecha de Emisidon determinada por la ST y establecida en la
Resolucién de ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcidon de la emision de los Valores de Titularizacién en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045, en los
términos y condiciones previstas en la Declaracién Unilateral y el presente Prospecto y realizar los pagos sefalados en
el punto 4.2 del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacidn los derechos incorporados en ellos en las fechas establecidas en el
Cronograma de pagos (numeral 3.2.13 del presente Prospecto), utilizando los recursos existentes del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, conforme a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracién

Unilateral.

Entregar el Remanente, si es que hubiera, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral.

Cumplir con lo establecido en la Declaracidn Unilateral y el presente Prospecto.
Comunicar Hechos Relevantes a ASFl y a la BBV.

Efectuar el cobro de los Pagarés cuando corresponda y acreditar los fondos en la Cuenta de Recaudacion
correspondiente.

Administrar las cuentas propias del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral, el
presente Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Liquidar el Patrimonio Auténomo, de conformidad a lo previsto en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y
demds normativa vigente.

Proceder con lo establecido en el punto 4.2 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

Aquellos descritos en la Declaracion Unilateral, el presente Prospecto y en los demds documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacidn, asi como en la normativa vigente.

Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion:

La Sociedad de Titularizacidon no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision
de Valores de Titularizacidon con sus propios recursos, por adquirir, como tal, obligaciones que son de medio y no de
resultado.

Por lo anterior, los Tenedores de Valores de Titularizacidon no podran ejecutar a la Sociedad de Titularizacion por la
devolucién de los recursos no recuperados, si se diera el caso.

Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacidn, asi como en la normativa vigente.
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2.24. Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién en su calidad de Administrador y Representante del
Patrimonio Auténomo

La Sociedad de Titularizacion tiene ademads las siguientes obligaciones como administrador y representante del Patrimonio
Auténomo:

10.

11.

12,

Custodiar los originales de los documentos que corresponden al presente Proceso de Titularizacidn y al Patrimonio
Auténomo y mantenerlos debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve,
por el deterioro, la destruccion o la pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la Cuenta del Patrimonio Autdonomo, correspondan a los
establecidos en la Declaracion Unilateral y al presente Prospecto, cuyo respaldo estara constituido por papeletas de
depdsito de la entidad financiera o cartas de solicitud de abono y/o transferencia y el extracto de las cuentas bancarias
correspondientes.

Administrar las cuentas descritas en el punto 2.15 de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y la normativa
vigente en el pais.

Emitir como Hecho Relevante la informacidn que corresponda en base a lo establecido en el presente Prospecto y en
la Declaracién Unilateral.

Demandar judicialmente, en nombre y representacién del Patrimonio Auténomo, a quien fuere necesario, en los casos
gue correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para cobrar los Pagarés.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045.

Mantener los activos objeto del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 separados de los propios y de
los correspondientes a otros patrimonios auténomos bajo su administracion y representacion.

Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés con el Patrimonio Auténomo.

Conforme a lo establecido en el Articulo 6, Seccién 7, Capitulo Il, Titulo | Reglamento de Titularizacién, contenido en el
Libro 32 de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, rendir cuentas de su gestion a los inversionistas a
través del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, de manera semestral, hasta 10 dias
calendario posteriores al cierre de cada semestre. Los semestres se consideran de enero a junio y de julio a diciembre.
La primera rendicion de cuentas sera desde la fecha de emision de los Valores de Titularizacion hasta el cierre del
semestre correspondiente. La misma debera ser remitida por escrito y considerando la ejecucion del presupuesto del
patrimonio auténomo establecido en el punto 2.16 del presente documento. Asimismo, BDP ST en calidad de
administrador deberd remitir a los tenedores de valores de titularizacién, a través del Representante Comun de
Tenedores de Valores, los estados financieros mensuales del Patrimonio Auténomo hasta 20 dias calendario posteriores
al cierre de mes anterior y los estados financieros con dictamen de auditoria externa de forma anual hasta 120 dias
calendario posteriores al cierre anual.

Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045” descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la

Declaracion Unilateral.

Llevar adecuadamente los registros contables del Patrimonio Auténomo.
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13. Convocar, en febrero de cada afio, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual se
deberan exponer los aspectos financieros, operativos y legales mas significativos de la institucion. Los gastos de dicha
Asamblea correran a cuenta del Patrimonio Auténomo.

14. Aquellas descritas en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

Son derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo:

1. Percibir la totalidad de la retribucion acordada por la administracion del Patrimonio Auténomo durante su vigencia y
liquidacion, con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo, de acuerdo a la prelacidn establecida en el punto 2.13.
En los casos de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo por las causales establecidas en el numeral 2 del punto
2.18 del presente Prospecto, la Sociedad de Titularizacién percibird la retribucion acordada establecida por la
administracion del Patrimonio Auténomo hasta que se realice la liquidacién total del Patrimonio.

2. Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucién del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion”
y en los demas documentos inherentes al presente proceso de titularizacion asi como en la normativa vigente.

2.25. Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacién tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja, que consiste en la creacidn
de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por los Pagarés (una TIR de 6,019365%) y
el rendimiento pagado al inversionista (una TIR de 4,988708% o una Tasa Promedio Ponderada de 4,68% bajo el supuesto de
que este mantiene su inversion hasta su vencimiento).

En este entendido, a continuacién se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacién es menor en
Bs2.259.792,45 (Dos Millones Doscientos Cincuenta y Nueve Mil Setecientos Noventa y Dos 45/100 Bolivianos) al monto total a
ser recibido por el cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacion se encuentra cubierto por los Pagarés
en mas de una vez:

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CRECER IFD en los 4 afios de vida del PA (A) 190.904.100
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 4 afios de vida del PA (B) 188.644.308
Numero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,011979

Fuente: BDP ST
2.26. Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion
Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacion conforme al presente prospecto y la Declaracién
Unilateral, en las condiciones en ellos consignados.

2. Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacidn, con los derechos que
establecen las normas aplicables, el presente Prospecto y la Declaracién Unilateral.
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Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacién del Patrimonio Auténomo, conforme al presente
Prospecto y a la Declaracion Unilateral.

En ninguin caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Auténomo, supondra la extincién de los
derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion, los mismos que podran ejercer su derecho al cobro.

Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracién Unilateral y en los demds documentos inherentes al
presente Proceso de Titularizacidn, asi como en la normativa vigente.

Sin perjuicio de la obligacion establecida Articulo 6, Seccién 7, Capitulo Il, Titulo | Reglamento de Titularizacidn,
contenido en el Libro 32 de la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores, los tenedores, a través del
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion podran solicitar de manera formal Rendicién de
Cuentas cuando lo consideren necesario.
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3.

DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO

3.1

Antecedentes Legales de la Emision

La Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.
Los articulos pertinentes del Cédigo de Comercio.

El Decreto Supremo N° 25514 de 17 de septiembre de 1999, que establece las normas generales que regulan la
organizacion y actividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de Titularizacidn.

El Titulo | Reglamento de Titularizacién, contendido en el Libro 3° de la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores, emitida por ASFI.

El Capitulo I, Titulo | Reglamento para la Oferta Publica Primaria, contenido en el Libro 2° de la Recopilacidn de Normas
para el Mercado de Valores, emitida por ASFI.

La Resolucién de Directorio de BDP ST N2 033/2019 del Acta de Directorio N° 007/2019 de 25 de abril de 2019, que
autoriza a BDP ST, entre otros, a suscribir el Contrato de Derecho de Compra de Pagares de CRECER IFD.

La Resolucién de Directorio de BDP ST N° 034/2019 del Acta de Directorio N° 007/2019 de 25 de abril de 2019, que
autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion y a suscribir la “Declaracion Unilateral
de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de
Titularizacidn S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion”.

El Contrato de Derecho de Compra firmado el 11 de junio de 2019 entre CRECER IFDy BDP STy que consta en la Escritura
Publica N° 864/2019 de 11 de junio de 2019 por ante Notaria de Fe Pdblica N2 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia
Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

La “Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que
suscribe BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucidn del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 045 para fines de Titularizacion, Administracion y Representacién” protocolizada mediante Escritura Publica N°
865/2019 de 11 de junio de 2019 por ante la Notaria de Fe Publica N2 50 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de
Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Carta de ASFI/DSR IV/R-75611/2019 de fecha 15 de abril de 2019 mediante la cual ASFI otorga su No Objecién a CRECER
IFD para emitir los 46 pagarés sin oferta publica por Bs169.999.000, en cumplimiento al Reglamento para la Emisién de
Valores Representativos de Deuda, contenido en el Capitulo VII, Titulo Ill, Libro 12 de la Recopilacién de Normas para

Servicios Financieros.

Cualquier normativa que sobre el objeto del presente Prospecto esté vigente.

38



:

>BDP

F-
It
EI

3.2. Caracteristicas de la Emision

Tabla 4: Detalle de la Emision de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045

Cantidad de

Monto de cada Valores de Plazo (dias Valor Fecha de .. .
Amortizaciones de Capital

Serie (Bs) Titularizacién calendario) Nominal (Bs) Vencimiento
por Serie

Se realizaran conforme a lo establecido en el

A 34.000.000 6.800 337 >.000 18-jun-2020 numeral 3.2.13 del presente Prospecto.

B 34.000.000 6.800 672 5.000 19-may-2021 Se realizaran conforme a lo establecido en el
numeral 3.2.13 del presente Prospecto.

C 51.000.000 10.200 1.098 5.000 19-jul-2022 Se realizardn conforme a lo establecido en el
numeral 3.2.13 del presente Prospecto.

D 51.000.000 10.200 1.463 5.000 19-jul-2023 Se realizardn conforme a lo establecido en el

numeral 3.2.13 del presente Prospecto.

Fuente: BDP ST

3.2.1. Tipo de Valores

Los Valores de Titularizacién seran de Oferta Publica Bursatil y de Contenido Crediticio.
3.2.2. Plazo de la Emision

Un Mil Cuatrocientos Sesenta y Tres (1.463) dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.
3.2.3. Denominacion de los Valores

La denominacién de los Valores de Titularizacion que emitira la Sociedad de Titularizacién con cargo al Patrimonio Auténomo es
“Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045”.

Los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045” facultan a sus Tenedores de Valores de Titularizacién para ejercitar los
derechos en ellos incorporados de acuerdo al presente Prospecto, a la Declaracién Unilateral y a las disposiciones legales
pertinentes en vigencia.

3.24. Monto Total de la Emisién

El monto de la emision es de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos).
3.2.5. Valor Nominal Unitario

El Valor Nominal Unitario es de Bs5.000 (Cinco Mil 00/100 Bolivianos).

3.2.6. Composicion de la Emision

La Emision estara compuesta por un total de cuatro Series: Serie "A", Serie "B", Serie "C" y Serie "D" que estardan denominadas
en Bolivianos y de acuerdo al siguiente detalle:
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Tabla 5: Detalle de Series de la Emision de los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045

Monto de Emision Plazo Valor Nominal
por Serie (Bs) (dias calendario) Unitario (Bs)
337

A 34.000.000 5.000 |
B 34.000.000 672 5.000 |
C 51.000.000 1.098 5.000 |
D 51.000.000 1.463 5.000 |

170000000 | | |

Fuente: BDP ST
3.2.7. Fecha de Emisiéon
La Fecha de Emisidn es el 17 de julio de 2019.
3.2.8. Moneda en que se expresan los Valores
Todas las Series de la presente Emisién estan expresadas en Bolivianos.
3.2.9. Tipo de Interés

Los Valores de Titularizacidén devengaran a una tasa de interés nominal, anual y fija, y serdan pagados mensualmente de acuerdo
al Cronograma de Pago de cupones establecido en el punto 3.2.13 del presente Prospecto.

3.2.10. Fecha desde la cual el tenedor comienza a ganar intereses

Los Valores de Titularizacién devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision, salvo que no se alcance el Objetivo de
Colocacidn y se deba liquidar el Patrimonio Auténomo. En ese caso, los Valores de Titularizacidon no devengaran intereses desde
la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo, debiendo procederse de acuerdo a lo establecido en el punto
2.18 y 2.19 del presente Prospecto.

3.2.11. Tasa de Interés Nominal

Las tasas de interés nominales anuales para cada una de las Series, son presentadas a continuacion:

Tabla 6: Tasas de Interés Nominal de las Series de la Emision de Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 045

m Monto de Emision por Serie (Bs) Tasa de Interés Nominal (%)

A 34.000.000 4,10% |
B 34.000.000 4,30% |
C 51.000.000 4,70% |
D 51.000.000 5,30% |

170.000.000 |

Fuente: BDP ST
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3.2.12. Férmula para el Calculo de los Intereses

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la formula para dicho calculo es la siguiente:

VC. =VNx| T x LZ
360
Dénde:
VCi = Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital
Pl = Plazo del Cupdn en dias calendario
T; =  Tasadeinterés nominal anual, especifica para la Serie, segun lo establecido en el punto 3.2.11 anterior

Asimismo, para el pago intereses se debera efectuar el redondeo en base a lo establecido en la Metodologia De Valoracién de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (Anexo | del Libro 8°, Titulo |, Capitulo Il, Punto II.3. Metodologias de célculo)

3.2.13. Cronograma de pago de cupones

Tabla 7: Cronograma de Pago de Cupones de los Valores de Titularizacion
(expresado en Bolivianos)

| | |  seieA |  SeieB |  SeieC |  SerieD |
| N° | Fecha | Capital | lInterés | Capital | Interés | Capital | Interés | Capital | Interés |
1 18-ago.-19 54687 18,22 000 19,11 000 20,89 000 2356
2 18-sep.-19 000 1572 000 1851 000 2024 000 2282
3 19-0ct-19 54937 1572 000 1851 000 2024 000 2282
4 18nov.-19 551,75 13,34 000 17,92 000 1958 000 22,08
5 19-dic-19 55326 11,83 000 1851 000 2024 000 22,8
6  18-ene.-20 0,00 9,56 000 17,92 000 19,58 000 22,08
7 18eb.-20 555,21 9,88 000 1851 000 2024 000 22,8
8  20-mar.-20 557,17 7,92 000 1851 000 2024 000 22,8
9 18-abr.-20 559,52 5,57 000 17,32 000 1893 000 2135
10 19-may.-20 561,11 3,98 000 1851 000 2024 000 22,82
11 18jun-20 565,74 1,03 000 17,92 000 1958 000 22,08
12 19-ul.-20 0,00 000 44587 1851 000 2024 000 22,8
13 18-ago.-20 0,00 000 44806 1632 000 19,58 000 22,08
14 18-sep.-20 0,00 000 44918 1520 000 2024 000 22,8
15 19-0ct.-20 0,00 000 45084 1354 000 2024 000 22,8
16 18-nov.-20 0,00 000 45289 11,9 000 19,58 000 22,08
17 19-dic.20 0,00 000 45419 10,19 000 2024 000 2282
18 18-ene.-21 0,00 000 456,14 8,24 000 1958 000 22,08
19 18-eb.-21 0,00 000 457,56 6,82 000 2024 000 22,8
20 21-mar.-21 0,00 000 459,25 5,13 000 2024 000 22,8
21 18-abr.-21 0,00 000 461,28 3,10 000 1828 000 2061
22 19-may.-21 0,00 000 46474 1,72 000 2024 000 22,8
23 18jun-21 0,00 0,00 0,00 000 34814 1958 000 22,08
24 19ul-21 0,00 0,00 0,00 000 34889 18,83 000 22,82
25 18-ago.-21 0,00 0,00 0,00 000 35087 1685 000 22,08
26 18-sep.21 0,00 0,00 0,00 000 351,72 16,0 000 2282
27 19-oct-21 0,00 0,00 0,00 000 35315 1457 000 22,8
28 18-nov.-21 0,00 0,00 0,00 000 35500 12,72 000 22,08
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| SerieA | | SerieD |
[N | Fecha | Capital | Interés | Capital | lInterés | Capital | Interés | Capital | Interés |

]
29 19-dic.-21
30 18-ene.-22
31 18-feb.-22
32 21-mar.-22
33 18-abr.-22
34 19-may.-22
35 18-jun.-22
36 19-jul.-22
37 18-ago.-22
38 18-sep.-22
39 19-oct.-22
40 18-nov.-22
41 19-dic.-22
42 18-ene.-23
43 18-feb.-23
44 21-mar.-23
45 18-abr.-23
46 19-may.-23
47 18-jun.-23
48 19-jul.-23

Total

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
113,68

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
311,53

Fuente: BDP ST

356,01
357,79
358,90
360,36
362,39
363,28
364,85
368,65
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.000,00

11,71
9,93
8,82
7,36
533
4,44
2,87
1,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

589,17

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
406,65
407,77
409,63
412,05
413,38
415,70
417,16
419,07
421,73
422,90
424,96
429,00
5.000,00

22,82
22,08
22,82
22,82
20,61
22,82
22,08
22,82
22,08
20,96
19,10
16,68
15,35
13,03
11,57
9,66
7,00
5,83
3,77
1,96
955,25

Cuando el vencimiento de capital y/o interés ocurra en dia sdbado, domingo o feriado, el pago se trasladara hasta el primer dia
habil siguiente.

3.2.14.

Forma de Colocacion

Los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045” seran colocados en el mercado primario bursatil.

3.2.15.

A mejor esfuerzo.

3.2.16.

Los Valores de Titularizacion seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

3.2.17.

Precio de Colocacion

Modalidad de Colocacion

Numero de Registro del Patrimonio Autonomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Autonomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-
PMT-003/2019 otorgado mediante Resolucion N° 611/2019 de 17 de julio de 2019.

3.2.18.

Numero de Registro de la Inscripcion de la Emision de Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La Emision fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-TD-PMT-003/2019
otorgado mediante Resolucion N2 611/2019 de 17 de julio de 2019.
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3.2.19. Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacidn (Colocacién Exitosa), se emitiran 34.000 (Treinta y Cuatro Mil) Valores de Titularizacion
por un monto de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos) mediante el cual se ejecutara el Derecho de Compra
de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, descritos en el punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del presente
Prospecto. En caso de que el monto colocado sea distinto al Objetivo de Colocacidn, se procedera a la liquidacién del Patrimonio
Auténomo siguiendo lo establecido en la “Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacidon S.A. para la Constitucion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 para fines de Titularizacién, Administracién y Representacién”.

3.2.20. Plazo de Colocacion
El plazo de la colocacién primaria sera de Tres (3) dias calendario, computable a partir de la Fecha de Emisién.
3.2.21. Plazo de utilizacion de los recursos

El plazo de utilizacion de los recursos es al dia siguiente habil de finalizada la colocacién o el ultimo dia del Plazo de Colocacién,
lo que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

3.2.22. Forma de Circulacion de los Valores
A la orden.
3.2.23. Forma de Representacion de los Valores

Los “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045” seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV, ubicado en el Edificio Torre Azul Piso 12 de la Av. 20 de Octubre y calle Campos.

3.2.24. Forma de determinacidn del precio o la Tasa de Emisién

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision de Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 045, segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro
y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad
ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacion Primaria bajo los procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguira las
reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

3.2.25. Lugar y Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
e Lugar:

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacion se efectuaran en las oficinas
de la Sociedad de Titularizacion, ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N2 8081, de la ciudad de La Paz,
Bolivia. En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacion comunicara esto como Hecho Relevante al Mercado de
Valores.
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Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad
financiera autorizada, a decision de la Sociedad de Titularizacidn, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Autonomo y
no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del presente
Prospecto y en la Declaracién Unilateral. Esta situacion deberd también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad
de Titularizacion.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depdsito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacion deberan
cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.

o Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:

a)

b)

<)

d)

En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida
por la EDV, contra la presentacion de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de
autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente
inscritos en el Registro de Comercio si correspondiere, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion
del Certificado de Acreditacidn de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la
identificaciéon respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago, poderes notariales
originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el
caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente.

Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacién que asi lo requieran se seguira
el siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacidn es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva
carta notariada de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacién. Cuando el tercero
sea una Agencia de Bolsa, ésta debera presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Depésito Mercantil,
0 su equivalente, suscrito con el Tenedor de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion
a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado
debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de Bolsa, ademas de un sello que especifique
que el documento es copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respectiva
carta de instruccidn de pago suscrita por el Representante Legal del Tenedor de Valores de Titularizacién, cuya
firma autorizada se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de
Titularizacion. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa, ésta debera presentar una fotocopia del Contrato
de Comisiéon y Depdsito Mercantil o su equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el
cual se establezca la autorizacidon a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La
fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de
Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que cursa en los archivos de la
Agencia de Bolsa.

El pago se hara mediante transferencia bancaria, transferencia via cuentas LIP o con cheque en dias habiles en la ciudad
de La Paz, Bolivia y en horario de atencion al publico de BDP ST, previa firma del recibo correspondiente. En caso que
el pago sea mediante transferencia bancaria a un Banco autorizado por ASFI, los costos de la transferencia correran por
cuenta del Patrimonio Auténomo. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacidon que su pago se realice con cheque
BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia bancaria al exterior de Bolivia, el costo de la emisién y gestion
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de los mismos correra por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacién solicitante, pudiendo éstos deducirse
del monto a ser pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones emergentes
de la presente Emision, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacion alguna de la
Sociedad de Titularizacién de efectuar pago alguno con sus propios recursos. Los Valores de Titularizacion seran pagados
exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo.

3.2.26. Calificacion de Riesgo

Los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045 inicialmente serdn calificados por la Calificadora de Riesgo AESA Ratings
S.A., Entidad Calificadora de Riesgo con autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI N° 836/2011 de 27 de diciembre de 2011,
con nimero de registro N2 ASFI/DSV-ECR-006/2011.

La Entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacion y en el mejor interés del Patrimonio Auténomo, con
cargo a éste, podra ser removida y reemplazada previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del
presente Prospecto de Emisidn y en la Declaracién Unilateral. Esta situacion deberd ser comunicada como Hecho Relevante por
la Sociedad de Titularizacidn a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacién. La
Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones trimestrales. La calificacién otorgada a la emision es descrita
a continuacion:

Tabla 8: Calificacion Asignada a los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045
Fecha de Comité: 28 de junio de 2019

Monto de Emision Plazo Calificacion
por Serie (Bs) (dias calendarlo)

A 34.000.000

B 34.000.000 672 A2
C 51.000.000 1.098 A2
D 51.000.000 1.463

170.000.000 ——

Fuente: AESA Ratings S.A.
Esta calificacidn esta sujeta a una revision trimestral. La calificacion es susceptible de ser modificada en cualquier momento.

Significado de las categorias de calificacion de acuerdo a lo estipulado en el Titulo | Reglamento para Entidades Calificadoras de
Riesgo, contenido en el Libro 7° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI:

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad
Calificacion de Riesgo = de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
Serie "A": N-1 en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o
en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago
de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

Calificacion de Riesgo
Series IIBII’ IlCll y IIDII:
A2
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Si el numeral 2 acompafia a la categoria A anteriormente seialada, se entendera que el
Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER
UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacién relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores de Titularizacion, en el “Anexo C” se incluye el
Informe de Calificacion de Riesgo de la presente Emision.

3.2.27. Respaldo de la Emision

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. deja expresamente establecido que los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045
emitidos dentro del Proceso de Titularizacidon seran respaldados por los Pagarés y por los mecanismos de cobertura y seguridad
adicional establecidos en el presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

3.2.28. Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196 de fecha
4 de mayo de 2001, Capitulo Ill, Articulo 12, segundo Parrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en Valores de Procesos de Titularizacién y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para
este fin, NO estaran gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado
(RC-IVA), a las Transacciones (IT), a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala que estan
exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios auténomos”.

3.2.29. Informacion sobre pagos a los Tenedores de los Valores

BDP ST informara del pago de capital e intereses de la presente emisién mediante avisos en un medio de prensa de circulacion
nacional de acuerdo a la normativa vigente, hasta un dia habil antes de la fecha de pago establecida en el Cronograma de pago
de cupones.

3.2.30. Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacion de uso de fondos en caso de falta de Flujo del Patrimonio
Auténomo

3.2.30.1 Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja

Conforme al Articulo 2, Seccidn 2, Capitulo |, Titulo | Reglamento de Titularizacién, contenido en el Libro 32 de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI, se adopta este mecanismo de cobertura interno.

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme a la definicion del numeral 22) del Glosario del
presente Prospecto.

3.2.30.2 Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de Caja Acumulado

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, cuyo saldo
mensual se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Autdnomo, anexo A del presente Prospecto de Emision.
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Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja Acumulado, rendimiento generado por tesoreria y cualquier
saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a ASFl y a la BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante
Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir las obligaciones,
este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la
Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del
presente Prospecto.

Tanto el mecanismo de cobertura como el de seguridad adicional seran utilizados el mismo dia del vencimiento del pagaré
incumplido, mediante transferencia bancaria de la Cuenta de Exceso de Flujo de Caja Acumulado a la Cuenta de Recaudacidn.
Este hecho se notificard a ASFly a la BBV como Hecho Relevante.

En caso de incumplimiento de pago de alglin pagaré a su vencimiento, BDP ST en representacién del Patrimonio Auténomo
efectuara el protesto de pagarés de acuerdo a lo establecido en los Articulos 598 y 564 del Codigo de Comercio e iniciara las
correspondientes acciones ejecutivas de cobro para recuperar los importes adeudados. Este hecho se notificard a ASFly a la BBV
como Hecho Relevante. De cualquier forma, CRECER IFD observara el pleno cumplimiento de sus obligaciones asumidas a objeto
de no incurrir en la causal detallada en el inciso a) del articulo 511° de la Ley No. 393 de Servicios Financieros.

En caso de agotarse los recursos del Patrimonio Auténomo se considerara lo establecido en el punto 2.4 del numeral 2.18 del
presente prospecto y se procedera de acuerdo a lo descrito en el punto 2.19 este documento.

3.2.31. Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emision,
o como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 por las causales
establecidas en el punto 2.18 (Liquidacion del Patrimonio Auténomo) del presente Prospecto de Emisidn y en la Declaracion
Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién deberd ser autorizada por la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CRECER IFD podra comprar TOTALMENTE los pagarés, con la consecuente Redencion Anticipada TOTAL de los
Valores de Titularizacion, a su valor presente calculado a la fecha de compra, mas una penalidad aplicada en todos los casos de
redencién anticipada que corresponda a la diferencia entre el valor presente de los Pagarés a la fecha de compra y el precio de
curva de los Valores de Titularizacién mas el premio por prepago de acuerdo a la siguiente tabla.

Tabla 9: Compensacién Sobre Redencion Anticipada

(en dias) (en %)
1.800 - 1.441 2,50% |
1.440- 1.081 2,10% |
1.080- 721 1,85% |
720 - 361 1,50% |
360-1 1,15% |

Fuente: BDP ST

Cabe mencionar que la redencidn anticipada del total de los Pagarés genera automaticamente la redencion anticipada de todos
los Valores de Titularizacion y la posterior liquidacion del Patrimonio Auténomo.
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En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias, la Sociedad de
Titularizacion transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la denominacion “Saldos
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”, los saldos correspondientes a estas acreencias.

Si las acreencias no fueran reclamadas en el lapso de diez (10) afos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea General de
Tenedores de Titularizacion, éstas prescriben en favor del Estado, debiendo la Sociedad de Titularizacion transferir dichos montos
al Tesoro General de la Nacién.

3.2.32. Gastos por Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los gastos adicionales incurridos para hacer efectiva la Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacién segun el punto
3.2.31 anterior, estara a cargo del Patrimonio Auténomo.

3.3. Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion puede ser cualquier persona individual o colectiva que no
tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o CRECER IFD. Su designacidon compete en primera instancia a la
Sociedad de Titularizacién, sin embargo, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra removerlo en
cualquier momento y designar su reemplazo.

La Sociedad de Titularizacion ha designado de manera provisional como Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion a Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores SRL (PROFIT).

Una vez finalizada la colocacién de la Emisidn, los Tenedores de Valores de Titularizacién de acuerdo a lo dispuesto por el Articulo
1, Seccidn 2, Capitulo VI, Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el Libro 32 de la Recopilacidon de Normas para el
Mercado de Valores, emitida por ASFI, pueden nombrar un nuevo Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacidn que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta (30) dias
calendario de finalizada la colocacién no existe pronunciamiento al respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién tendra la obligacién de vigilar el cumplimiento de las
previsiones contenidas en el presente Prospecto y en la “Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por CRECER IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion”, asi como llevar la
voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacién ante la Sociedad de Titularizacion y ante las autoridades, y adelantar las
gestiones necesarias para la defensa de los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién suscribird con la Sociedad de Titularizacién un contrato
donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y sélo podra rescindir el contrato del cual deriva su cargo por las causas
expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, o por motivos graves
comprobados, lo que deberd ser comunicado previamente a ASFl. No obstante, deberd continuar en el ejercicio de su cargo
hasta tanto se designe un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacidn.

3.3.1. Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién tendra, cuando menos, las siguientes funciones y
atribuciones, en el marco de las normas legales aplicables:

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
Tenedores de Valores de Titularizacion.
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b)

<)

d)

f)

g)

h)

)]

k)

Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacién en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente
a la Sociedad de Titularizacién o a terceros, cuando corresponda.

Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, los informes que razonablemente considere necesarios y las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad y demas documentos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 045. La Sociedad de Titularizacion podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacidn el suministro de informacidn, cuando considere que el requerimiento o solicitud
no sea a su juicio razonable. Ningun requerimiento o peticion de informacidn del Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion serd de tal naturaleza que precise de la elaboracidn o analisis de datos o de conocimiento
profesional, que en todo caso deben ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizacion, a costo de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

En caso de existir controversia o desacuerdo entre la Sociedad de Titularizacion y el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion respecto a la razonabilidad de la informacién requerida por este ultimo, el Representante
convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién a objeto de definir dicho aspecto, en la
que se decidird solamente con el voto favorable de dos 0 mds Tenedores de Valores de Titularizacidn en circulacion que
representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes y por lo menos el ochenta
por ciento (80%) del monto de Valores en circulacion.

Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacion y a ASFl, a la mayor brevedad posible y por medios iddneos, sobre
cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de Titularizacion en relaciéon con el Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045.

Informar en forma inmediata y oportuna a ASFI sobre cualquier situacidon o evento que pudiere implicar conflicto de
interés en sus actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con la Sociedad de Titularizacion. Esto
también deberd ser informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Guardar reserva, durante la vigencia de esta Emision, sobre toda la informacion de cardcter confidencial que conozca
en ejercicio de su funcion como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccién de los intereses de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emision.

Solicitar a la Sociedad de Titularizacidén, cuando lo estime necesario, informacidn puntual y especifica fundada en
razones estrictamente relacionadas con la presente Emision, acerca de la situacién de los Pagarés y del estado del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 y suministrarla a los Tenedores de Valores de Titularizacion,
cuando éstos lo soliciten.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidon cuando lo considere conveniente. Para tal
efecto deberd publicar un aviso de convocatoria en un drgano de prensa de circulacién nacional o dirigir comunicacién
escrita por correo certificado a la direccion registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacion, por lo
menos con quince (15) dias calendario de anticipacion.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, en la cual intervendra con voz pero
sin voto, salvo en su condicidon de Tenedor de Valores de Titularizacion.
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m) En lo que corresponda velar por el cumplimiento de los Compromisos Positivos asumidos por CRECER IFD detallados en
el articulo Décimo del Contrato de Derecho, debiendo comunicar cualquier incumplimiento a los Tenedores de Valores
de Titularizacién y a BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho incumplimiento.

n) En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comin de los Tenedores de Valores de
Titularizacion conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto.

En cualquier caso, el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, en el ejercicio de sus funciones, no podra
suplantar las funciones de instituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo o Entidad Calificadora de Riesgo.
Asimismo, la Rendicién de Cuentas mencionada en el punto 2.24 numeral 10 del presente Prospecto y en la Declaracién
Unilateral, recibida por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, sera la misma que la enviada por
BDP ST a ASFI.

3.3.2. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo érgano de decision del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, a través del cual los Tenedores de “Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045” emitidos
en el Proceso de Titularizacién expresan su voluntad.

3.3.3. Competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
Constituye competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

2. Las modificaciones y cambios a la Declaracién Unilateral, deberan realizarse previa autorizacidon de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion de acuerdo a lo establecido en el punto 3.4 del presente Prospecto y en la Declaracidn
Unilateral.

3. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en el presente Prospecto. En su
caso, aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 a otra Sociedad de Titularizacion

de acuerdo al punto 3.6 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

4. En caso de sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon
procederd de acuerdo a lo establecido en el punto 3.6 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

5. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra en cualquier momento remover o reemplazar al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, al Auditor Externo y la Entidad Calificadora de Riesgo.

6. Aprobar la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.
7. Todas aquellas establecidas en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en la normativa vigente.

8. En cuanto al funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, los requisitos de quérumy
demads formalidades, seran los siguientes:
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a. Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn:

Los Tenedores de Valores de Titularizacion se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
a convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacién, o por el Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacidn, que representen no menos del quince por ciento (15%) del monto de
Valores emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacion, o al Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacion, que convoque a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn. Si a quien se le hubiese
solicitado la realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién no la convocara en el plazo
de treinta (30) dias calendario computables desde la recepcion de la solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de
Titularizacion que alcancen al porcentaje sefalado podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, este hecho deberd ser previamente comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
acompanando copia de la solicitud de convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacién o al Representante
Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion en la que se consigne la constancia de recepcion.

b. Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

La convocatoria se hara mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia circulacién nacional, o
por cualquier otro medio idéneo que a criterio de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero garantice
igualmente la mas amplia difusién de la citacidn; con la antelacion prevista en el punto 3.3.1 inciso k) y en la Declaracion
Unilateral.

La convocatoria debera sefialar si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la hora
y el orden del dia de los temas a tratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidon y cualquier
otra informacién o advertencia a que haya lugar.

c¢. Quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, correspondera a cada uno de los Tenedores de
Valores de Titularizacion el numero de votos correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la
reunion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la misma que podra deliberar vadlidamente
con la presencia de dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacién en circulacion que representen no menos del
cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores emitidos. Salvo por lo previsto en el inciso (d) siguiente, las
decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion se adoptaran por la mayoria absoluta de
los votos presentes. Los Tenedores de Valores de Titularizacién tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su
monto invertido en el valor nominal de los Valores de Titularizacién.

Si no hubiera qudérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la
primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (b) anterior; la
misma que se celebrara con la concurrencia de cualquier nimero de Tenedores de Valores de Titularizacién y sin la
necesidad de la representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacién en
circulacién para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso. En este
ultimo caso, las decisiones podran ser tomadas por mayoria absoluta del cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos
gue se encuentren presentes, salvo en los casos previstos en el inciso (d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién con sujecion a la ley, seran
obligatorias aun para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacién vigentes en circulacidn. Ninguna
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disposicidn de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra establecer discriminaciones entre
los Tenedores de Valores de Titularizacién o disidentes.

Mayorias decisorias especiales:

La Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién podra tomar decisiones de caracter general con miras a la
proteccion colectiva de los tenedores de valores.

Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon podran
resolverse, en primera o segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de dos o mdas Tenedores de Valores
de Titularizacion en circulacién que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion
presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del monto de Valores en circulacién:

i)  Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.

ii) La aprobacidon de modificaciones a la Declaracion Unilateral en la forma y alcances previstos en el punto 3.3.3
numeral 2 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

iii) Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 a otra Sociedad de
Titularizacion, y definir y aprobar el procedimiento de sustitucién en la forma y con los alcances previstos en el
punto 3.3.3 numeral 4 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

iv) Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la
primera convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podra realizarse una segunda convocatoria a la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, en la cual bastara la presencia de dos o mas Tenedores
de Valores de Titularizacion en circulacidn para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse
claramente en el aviso de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en el marco de lo dispuesto
por el presente inciso, deberan ser remitidas a la ASFI para su aprobacidon formal. Para este fin, esta institucion
comprobara previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el
Titulo | Reglamento de Titularizacion, contendido en el Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, emitida por ASFI.

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion sin necesidad de convocatoria:

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los
requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté
representado el 100% de los Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacidn. Las resoluciones se adoptaran
conforme a las mayorias establecidas precedentemente.

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon por convocatoria de la ASFI:

ASFI podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién u ordenar su convocatoria a la
Sociedad de Titularizacidn, o al Representante Comun de Tenedores de Valores, cuando ocurran hechos que deban ser
conocidos por los Tenedores de Valores de Titularizacidon o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, o que se revoque su nombramiento.
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3.4. Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision de Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045

Mientras exista un saldo pendiente de pago de la emisién de los Valores de Titularizacién, las modificaciones y cambios a la
Declaracion Unilateral deberan realizarse previa autorizacidn de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion,
de acuerdo a lo establecido en la normativa vigente. Cuando dichas modificaciones sean solicitadas por el Representante Comun
de Tenedores de Valores de Titularizacion y se requiera del andlisis, estudio, evaluacién y/o presentacién de alguin tipo de
alternativa o recomendacion, podran ser realizados por BDP ST o un tercero con cargo al solicitante.

Ni la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion ni la ST podran negar, retrasar ni condicionar su
consentimiento, de manera no razonable, para efectuar las modificaciones a la Declaracién Unilateral cuando dichas
modificaciones no afecten las caracteristicas de los Valores de Titularizacién y sean:

PwNp

3.5.

1.

3.6.

Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo.

Puedan resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Autonomo.

Pudieran resultar en una disminucién de los costos del Patrimonio Auténomo.

Sean necesarias para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.

Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

BDP ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicién de sanciones, por incumplimiento o demora
en la ejecucion de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como,
y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto las de su propio
personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever,
no imputables y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la Declaracién Unilateral; de manera
general, cualquier causa fuera de control de BDP ST y no atribuible a ella.

Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucién o cualquier otra
obligacién emergente de la Declaracién Unilateral serd ampliado por decisién de BDP ST en funcidn a los intereses del
Patrimonio Auténomo.

Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones de la Declaracion Unilateral como consecuencia del caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera mas de veintinueve (29) dias habiles a partir del
evento o hecho definido en el numeral 2 del presente punto, BDP ST podra decidir la resolucion de la Declaracion
Unilateral en conformidad al numeral 1 anterior, previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion.

Sustitucion de la Sociedad de Titularizacion

De conformidad a lo establecido en el Articulo 5, Seccién 7, Capitulo Il, Titulo | Reglamento de Titularizacion, contenido en el
Libro32 de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitida por ASFI:

La Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion podra remover a la Sociedad de Titularizacion de su cargo como
administrador del Patrimonio Auténomo cuando se presenten las siguientes causales:

a) Sitiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.
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b) Porincapacidad o inhabilidad legal.

c) Si se comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como administrador del Patrimonio
Auténomo o en cualquier otro negocio de tal modo que se compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar
gravemente el resultado de la gestiéon encomendada.

Adicionalmente se ha establecido la remocién de la Sociedad de Titularizacion de su cargo de administrador del
Patrimonio Auténomo:

a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.

b) Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio
Auténomo.

c¢) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los inciso 1) y II) , el Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacién o la Sociedad de Titularizacidn, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacidén en un plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud
de Tenedores de Valores de Titularizacién que representen no menos de quince (15%) de Valores emitidos, a objeto de
poner a consideracion la sustitucion de la Sociedad de Titularizacién. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidon en la primera convocatoria, podra realizarse una
segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso 8.d del punto 3.3.3 del presente Prospecto.

Una vez que se cuente con la autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, se
proceder3 a la sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

Antes del inicio de la sustitucion de la Sociedad de Titularizacién, se deberd poner en conocimiento de la ASFI, la decisidon
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de sustituir a la Sociedad de Titularizacion, a los fines
de dar cumplimiento a la normativa vigente.

Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de la ASFI, la Sociedad de
Titularizacion debera transferir el Patrimonio Auténomo a la Sociedad de Titularizacion, legalmente establecida e
inscrita y registrada en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion hubiera determinado.

El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacién en ningln caso implicara gastos para la Sociedad de
Titularizacion reemplazada.

3.7. Evento de Aceleracion de Flujos

El presente Proceso de Titularizacidon no contempla mecanismos de aceleracién de flujo alguno.
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4. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1. Razones de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD, para que se constituya
un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045.

4.2. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacién de los Valores de Titularizacion emitidos serd depositado por el Colocador
integramente en la Cuenta de Recaudacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, a mas tardar hasta el
primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién o el Ultimo dia del Plazo de Colocacion, lo que ocurra primero.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procedera, por cuenta y a nombre del Patrimonio Auténomo, en el
siguiente orden y de la siguiente manera:

a) Pagara a BDP ST por el Contrato de Derecho de Compra el monto de Bs1.000 (Un Mil 00/100 Bolivianos).

b) Comprara los Pagarés a CRECER IFD, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos para el efecto en
el Contrato de Derecho de Compray en el presente Prospecto.

c) Encaso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados con Premium, se seguira lo establecido en el numeral 33)
del Glosario del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores de Titularizacion conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con el cobro de los Pagarés
emitidos por CRECER IFD. Por tal razon, antes de tomar la decision de invertir, los posibles compradores de los Valores de
Titularizacion deberan considerar la informacién presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacion financiera y sus
objetivos de inversidn, determinandose los siguientes riesgos:

a)

b)

<)

Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo: Se ha determinado este riesgo en funcion al promedio de
Costos y Gastos proyectados y la no existencia de flujos periddicos previos al vencimiento de los Pagarés.

Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CRECER IFD.

Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 numeral 2 del presente
Prospecto y en la Declaracion Unilateral, existen Causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo que no requieren
de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, entre ellas, cuando el monto
colocado sea distinto al Objetivo de Colocacion.

En caso de ocurrir esta Ultima causal, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de Colocacidn, a
reembolsar a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion mas
aquellos rendimientos de tesoreria que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores
de Titularizacion no devengaran intereses desde la Fecha de Emisidn hasta la liquidacidn del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, en caso de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, existe la posibilidad que las entidades
supervisadas que hayan adquirido los Valores de Titularizacién, tengan contabilizado un valor diferente a la obligaciéon
efectiva del Patrimonio Auténomo, como resultado de la aplicacidn de la metodologia de valoracién vigente.

Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por CRECER IFD, es importante recalcar que éstos no son de
oferta publica, por lo que a una liquidacidon anticipada del Patrimonio Auténomo se reducen las alternativas de
negociacion para la venta de dichos valores, limitando las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos
liquidos.
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6.

DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Para el presente Proceso de Titularizacién, el Colocador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, inscrita en el Registro
de Mercado de Valores del ente regulador, bajo el registro N2 SPVS-IV-AB-PAN-006/2002. Los servicios de colocacion en el
mercado primario bursatil seran efectuados, de acuerdo a los términos y condiciones establecidas en el Contrato de Prestacion
de Servicios suscrito entre CRECER IFD y el Colocador.

6.1.

Colocacién

La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

6.2.

Los Valores de Titularizacidn serdn de Oferta Publica. El monto de cada Serie y el valor nominal estan expuestos en el
punto 3.2.6 del presente Prospecto.

Los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la
modalidad “A mejor esfuerzo”.

Los Valores de Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045 estaran inscritos y seran transados bajo los mecanismos de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El plazo para la colocacién primaria sera de Tres (3) dias calendario, computable a partir de la Fecha de Emisién de los
Valores de Titularizacion.

Los Valores de Titularizacion CRECER IFD - BDP ST 045 seran colocados por Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
o quien lo sustituya.

La Emisidn sera en cuatro Series, por el monto total de la Emision.

El monto recaudado en efectivo de la Emision debera ser depositado en su totalidad en la Cuenta de Recaudacion por
el Colocador, a mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién o el ultimo dia del Plazo de
Colocacién, lo que ocurra primero.

Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Pasado el Plazo de Colocacién, de no haberse alcanzado el Objetivo de Colocacion, todos los Valores de Titularizacion
restantes quedaran automaticamente inhabilitados, sin validez legal, comunicando este hecho a ASFl y a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Las principales condiciones de la Oferta Publica se dardn a conocer a través de la publicacidon correspondiente en un
periddico de circulacidn nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

El precio de colocacion de los Valores de Titularizacion serd minimamente a la par del Valor Nominal.

La tasa de cierre o adjudicacién en colocacién primaria sera determinada mediante la regla de “Tasa Discriminante”
segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro y Operaciones
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los
procedimientos en Contingencia de la BBV, se seguirad las reglas de adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

Destinatarios de la Emision

Los destinatarios de la oferta de los Valores de Titularizacion son inversionistas particulares e institucionales.

6.3.

Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacion correspondiente en un periddico
de circulacidn nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.
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6.4. Tipo de Oferta

Los Valores de Titularizacidn CRECER IFD - BDP ST 045 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la modalidad “al
mejor esfuerzo”, y estaran inscritos y transados bajo los mecanismos de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.5. Disefio y Estructuracion

El Disefio y Estructuracion de la presente Emision fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

6.6. Plazo de colocacion

El plazo de la colocacién primaria serd de Tres (3) dias calendario computable a partir de la Fecha de Emision.
6.7. Objetivo de Colocacion

El Objetivo de Colocacion (Colocacion Exitosa), es de Bs170.000.000 (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos),
correspondientes a 34.000 (Treinta y Cuatro Mil) Valores de Titularizacién. En caso de que el monto colocado sea distinto al
Objetivo de Colocacidn, se procederd a la liquidacion del Patrimonio Auténomo siguiendo lo establecido en el punto 2.19 del
presente Prospecto de Emision.

6.8. Modalidad de colocacion

La colocacion se realizara bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”, y estaran inscritos y transados bajo los mecanismos de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

6.9. Descripcion del contrato suscrito con los intermediarios autorizados encargados de la colocacion

6.9.1. Nombre o denominacion de los intermediarios autorizados que participaran en la colocacién y la calidad en la
que actuaran.

La colocacion de los Valores de Titularizacion estara a cargo de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa:

Razén Social: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Direccion: Av. Sanchez Bustamante esq. calle 15, Edificio Torre Ketal Piso 3 Of. 324, Calacoto
La Paz, Bolivia
NIT: 1006783024
Registro ASFI: SPVS-IV-AB-PAN-006/2002
Teléfonos: (591-2) 2773180 - 2773181
Fax: (591-2) 2799290
e - mail: cblanco@panamericansec.com.bo
6.9.2. Relacidén significativa entre el emisor y el agente colocador

No existe vinculacion entre el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045, “El Emisor” y PANAMERICAN SECURITIES
S.A. AGENCIA DE BOLSA, “El Agente Colocador”, mas alla de la relacién contractual para la colocacion primaria de los Valores de
Titularizacién CRECER IFD - BDP ST 045.
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6.9.3. Descripcidon de las obligaciones asumidas por el intermediario colocador y términos de los contratos relevantes
para los inversionistas.

En relacidn al servicio de AGENTE COLOCADOR la AGENCIA prestara los siguientes servicios:

a) Negociacién con inversionistas para la colocacion de los Valores de Titularizacién.
b) Elaboracion de una estrategia de colocacion que permita cumplir con los objetivos de la emision.

c) Asesoramiento en el proceso de determinacidon de las tasas de rendimiento y plazos de vigencia de los valores que
componen la emisién.

6.10. Bolsa de Valores donde se transaran los valores.

Los valores se transaran bajo los mecanismos electrénicos de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
6.11. Descripcion del procedimiento de colocacion

La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizard de acuerdo a lo siguiente:

e El monto recaudado debera ser depositado en su totalidad en la Cuenta de Recaudacion por el Colocador a mas tardar
hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacién o el Ultimo dia del Plazo de Colocacidn, lo que ocurra
primero.

e Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

e No podra colocarse las Series siguientes hasta que no se haya colocado la totalidad de la Serie anterior.

6.12. Condiciones bajo las cuales la colocaciéon u oferta quedaran sin efecto

En caso que no se coloque el Objetivo de Colocacion, se procedera a la Liquidacion del Patrimonio Auténomo, en conformidad
con lo establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

6.13. Regla de determinacion de Tasa de Cierre o adjudicacion en colocacién primaria

La regla de determinacion de tasa de cierre o adjudicacion en colocacion primaria para la Emision de Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 045, segun lo sefialado en el Articulo VI.20, punto |, inciso c), numeral 1) del Reglamento Interno de Registro
y Operaciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), sera:

Tasa Discriminante: La Tasa de Cierre es la Tasa ofertada por cada postor dentro del grupo de Posturas que completen la cantidad
ofertada.

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de Colocacién Primaria bajo los procedimientos en Contingencia, se seguird las reglas de
adjudicaciones dispuestas en el Anexo 1 del Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.

59



> BDP

i

E.
i

3

7.1.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION

Razon Social:
Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Domicilio Legal:
Teléfono:

Fax:

Representante Legal:
Numero de Registro en
el RMV de la ASFI:

NIT:

Correo electrénico
Direccion electrdnica:

Identificacion de la Sociedad de Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

BDP ST

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar
activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable,
conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos
constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia sociedad, dentro de
procesos de titularizacidn, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos
futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos
4° y 5° del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, a tal efecto, a
cargo de los Patrimonios Autonomos se emitiran Valores de Titularizacién a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesidon
irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en Valores fisicos
o representados en anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como realizar toda otra
actividad autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y
derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834 — Ley
del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998 y sus Reglamentos y demds disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general,
compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de
sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y
comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.
Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podrd proceder con la subcontratacién de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la cesiéon o
desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.

Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N2 8081, La Paz, Bolivia

(591-2) 2119272

(591-2) 2119282

Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga

SPVS-IV-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N2 588
de fecha 15 de octubre de 2004

120791021

bdpst@bdpst.com.bo

www.bdpst.com.bo
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7.2. Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esq. Calle 12 de Calacoto N2 8081 de la ciudad de La Paz,
Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta - BDP S.A.M.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacidn en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, Matricula del
Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00109747 y Numero de Identificacién Tributaria
N2 120791021.

7.3. Composicion Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. tiene como accionista principal al Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y a otros que
constituyen una minoria, constituyéndose con un capital inicial de Bs15.920.400. Este capital fue posteriormente incrementado
hasta la suma de Bs32.336.700, bajo la siguiente composicion accionaria:

Tabla 10: Composicion Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
(30 de abril de 2019)

Socios Bs Acciones %
Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta - BDP S.A.M. 32.336.200 323.362 99,99845
Depositos Aduaneros Bolivianos-DAB 200 2 0,00062
Alejandro Marcelo Vega Arnéz 100 1 0,00031
Jaime Guillermo Dunn De Avila 200 2 0,00062
Total 32.336.700 323.367 100,00000

7.4. Empresas Vinculadas

Fuente: BDP ST

BDP Sociedad de Titularizacion es una empresa filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. que tiene una participacion
accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacién.

La composicidn accionaria de Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta - BDP S.A.M. al 30 de abril de 2019 es la

siguiente:

Tabla 11: Composicion Accionaria de BDP S.A.M.

(30 de abril de 2019)

Accionista ‘ Bs Acciones %
Estado Plurinacional de Bolivia 370.010.800 3.700.108 80,00%
Corporacién Andina de Fomento (CAF) 92.502.700 925.027 20,00%
Total 462.513.500 4.625.135 100,00%
Fuente: ASFI

7.5. Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. esta conformado de la siguiente manera:
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Tabla 12: Composicion del Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
(30 de abril de 2019)

C Nombe | oo | profeson | ngreso |

Mendizdbal Catacora Luis Hugo Sindico Titular Lic. en Contaduria Publica 2012-04-20

Montenegro Gomez Garcia Marcelo Alejandro Director Titular - Presidente Economista 2017-10-12

Sosa Luna Celinda Sindico Suplente Educacioén Social 2017-10-12

Paz Bernardini Ninette Denise Director Suplente Economista 2017-10-12

Escalante Villegas Javier Rolando Director Titular - Vicepresidente Economista 2019-04-16

Boyan Tellez Samuel Rafael Director Titular - Secretario Economista 2019-04-16

Rossel Camacho Juan Carlos Director Titular - Vocal Contador General 2019-04-16

Romero Gémez Hianny Rubén Director Titular - Vocal Economista 2019-04-16

Fuente: BDP ST
7.6. Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién al 30 de abril de 2019 esta conformado por:
Tabla 13: Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
(30 de abril de 2019)
Nombre \ Cargo Profesion Ingreso

Marcelo Vladimir Fernandez Quiroga Gerente General Economista 2014-09-15
Verdnica Marlene Ancieta Miranda Subgerente de Estructuracion Auditor Financiero 2014-12-12
Dayana Miriam Duchen Loayza Subgerente de Administracion de Patrimonios Auténomos Administradora de Empresas 2015-10-05
Sergio Rada Cuadros Subgerente de Administracion y Finanzas Economista 2017-11-23
Jeannethe Bellido Quintanilla Contador General (RMV) Licenciada en Auditoria 2016-10-12
Angel Chinchero Cori Subgerente de Sistemas Licenciado en Informatica 2012-12-21
Luis Erquicia Davalos Subgerente de Riesgos Economista 2012-03-01
Antonio Mauricio Rios Fuentes Auditor Interno Contador Publico 2018-02-06
Freddy Beimar Calla Agudo Responsable ante la UIF Economista 2018-04-09

Fuente: BDP ST
7.7. Infraestructura

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en infraestructura
para realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracion Unilateral.

7.8. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacién con relacion a la Declaracién Unilateral y al presente Prospecto

La Resolucion de Directorio de BDP ST N2 033/2019 del Acta de Directorio N° 007/2019 de 25 de abril de 2019 autoriza a BDP ST,
entre otros, a suscribir el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CRECER IFD.

Con relacion al presente proceso de titularizacion, es importante establecer que la Resolucion de Directorio de BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. N2 034/2019 del Acta de Directorio N2 007/2019 de fecha 25 de abril de 2019, autoriza a:

e Llevar a cabo el Proceso de Titularizacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045.

e  Suscribir la “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER
IFD, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD
- BDP ST 045 para fines de Titularizacién, Administracion y Representacién”.
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e  Constituir el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emisidn de Valores de Titularizaciéon con cargo al
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045.
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8.1.

EL EMISOR DE LOS PAGARES - CRECER IFD

Identificacion Basica

Denominacion:

Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del negocio:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion Tributaria (NIT):

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Correo Electrénico:
Pagina web:

Documentos Constitutivos y de registro:

Registro Prefectural:

Reconocimiento y Otorgacion de Personeria
Juridica por el Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas:

Certificado de Adecuacion otorgado por
ASFI:

Licencia de Funcionamiento otorgado por
ASFI:

CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO

CRECER IFD

Asociacion civil sin fines de lucro

Microcrédito

José Auad Lema e Isaac Anton Gorena Espinoza
1017083029

Calle Demetrio Canelas N2 27, Zona Obrajes
La Paz, Bolivia

(591-2) 2114040

(591-2) 2419253
jauad@crecerifd.bo
http://www.crecer.org.bo/

Testimonio de constitucion N° 18 de 30 de enero de 2001 otorgado
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz.

Escritura Publica de Protocolizacion del Estatuto de Crédito con
Educacion Rural Institucién Financiera de Desarrollo “CRECER IFD”
No. 0365/2016 de fecha 16 de Agosto de 2016.

Escritura Publica de Protocolizacidon del Estatuto de Crédito con
Educacion Rural Institucién Financiera de Desarrollo “CRECER IFD”
No. 0322/2016 de fecha 16 de noviembre de 2018.

Licencia de funcionamiento de la actividad econémica, otorgada por
el Gobierno Municipal de La Paz, Padron Nro. CRE423C40145 de
fecha 14/12/2017 con validez al 14/12/2019.

Resolucién Prefectural del Departamento de La Paz RAP Nro. 418 de
fecha 14 de noviembre de 2000, que reconoce la personalidad
juridica de CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION
FINANCIERA DE DESARROLLO - CRECER IFD, que dispone la
protocolizacion de los documentos constitutivos ante la Notaria de
Gobierno.

Resolucién Ministerial N° 758 del 1 de septiembre de 2016 bajo la
matricula “RPJ-EFIE-004-TP05”.
Resolucién Ministerial N° 1424 del 31 de diciembre de 2018 bajo la
matricula “RPJ-EFIE-004-TPO5”.

N° 013/2009 del 07 de septiembre de 2009.

N° 022/2016 del 9 de septiembre de 2016.

Fuente: CRECER IFD

El Patrimonio de CRECER IFD estd constituido por la suma del Capital Social, Aportes No Capitalizados, Ajustes al Patrimonio,
Reservas y Resultados Acumulados. En fecha 29 de diciembre de 2009, la ASFI establecid el tratamiento contable de cuentas
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patrimoniales para Instituciones Financieras de Desarrollo, donde se establecid que las donaciones recibidas se deben registrar

en el Patrimonio como Aportes no Capitalizados.

CRECER IFD, al 30 de abril de 2019, cuenta con un Capital Social de Bs 316.711.374 (Trescientos Dieciséis Millones Setecientos

Once Mil Trescientos Setenta y Cuatro 00/100 Bolivianos).

El Capital Regulatorio al 30 de abril de 2019, asciende a Bs 353.407.877 (Trescientos Cincuenta y Tres Millones Cuatrocientos

Siete Mil Ochocientos Setenta y Siete 00/100 Bolivianos).

8.2. Organizacion

La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando. El

organigrama de la Sociedad se presenta en el Anexo F.

8.3. Administracion y Personal

Tabla 14: Datos de los Directores de CRECER IFD
30 de abril de 2019

Nombre Completo

Nathan Robinson Carttar Presidente
Vivianne Elizabeth Romero Castellanos Vicepresidente
Silvia Azul Palacios Antezana Secretaria

Jaime Eduardo Burgoa Zalles Vocal

Carlos Daniel Arteaga Rivero Vocal

Franz Marcelo Gémez Soto Director Suplente
Maria Cecilia Campero Iturralde Directora Suplente

Queen Elizabeth Soraya Quiroga Berazain Organo de Control y Fiscalizacion (Titular)

Hugo Rivas Guerra Organo de Control y Fiscalizacién (Suplente)

Fuente: CRECER IFD

Profesion

Economista

Auditora Financiera
Economista y Abogada
Economista

Ingeniero Informatico
Economista
Economista
Economista y Abogada

Economista

Fecha de
Ratificacién o
Designacion
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1-marzo-2019
1 - marzo-2019

Por otro lado, CRECER IFD, con el propdsito de desarrollar las actividades de su negocio cuenta con 1.343 empleados que han

sido estrictamente seleccionados al 30 de abril de 2019.

Tabla 15: Numero de Personas empleadas en CRECER IFD
30 de abril de 2019

Empleados

Dic -2006
Dic -2007
Dic -2008
Dic -2009
Dic -2010
Dic -2011
Dic -2012
Dic -2013
Dic -2014
Dic -2015
Dic -2016

292
343
407
542
625
679
923
1.123
1.178
1.200
1.232
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Empleados

Dic -2017 1.286
Dic-2018 1.334
Abr-2019 1.343

Fuente: Area de Recursos Humanos de CRECER IFD

En los cargos ejecutivos se encuentran designados las siguientes personas:

Tabla 16: Principales Ejecutivos de CRECER IFD

30 de abril de 2019
José Auad Lema Gerente General Lic. Economia 21-ene-2008
Isabel Rueda Fernandez Gerente Nacional de Servicios de Desarrollo Lic. Psicologia; Lic. Comunicacién Social 01-jul-2001
Johnny Julio lllanes Riveros Gerente Nacional de Negocios Lic. Economia 10-mar-2008
Isaac Anton Gorena Espinoza Gerente Nacional de Finanzas y Captaciones Lic. Ingenieria Financiera 03-ene-2005
Jacqueline Marisol Zapata De La Faye Gerente Nacional de Riesgos Lic. Administracién de Empresas 09-feb-2009
Raquel Amalia Galarza Anze Gerente Nacional de Asuntos Legales Abogada 02-sep-2009
Benjamin César Massud Rodriguez Gerente Nacional de Recursos Humanos Lic. Administracion de Empresas 23-jun-2004
Marcelo Edmundo Espinoza Valdivia Gerente Nacional de Tecnologia de la Informacion Lic. Ingenieria Electrénica 13-sep-2004
Eduardo Javier Fernandez Gallego Gerente Nacional de Operaciones Lic. Administracién de Empresas 06-abr-2009
Germdn Nelson Lopez Arraya Gerente Nacional de Auditoria Lic. Auditoria Financiera 01-abr-2009
Hugo Bellott Arnéz Gerente Nacional de Planificacion Lic. Administracién de Empresas 01-feb-2011

Fuente: CRECER IFD
A continuacion se presenta el Curriculum Vitae resumido de los principales Ejecutivos de CRECER IFD:
Gerente General - José Auad Lema

Graduado en Economia en la Universidad Juan Misael Saracho con Maestria en Ciencias del Desarrollo, Mencién Desarrollo
Agrario y Post Grados en Planificacion Agricola, Desarrollo Econdmico Local, Diplomado en Gestion de Entidades de
Microfinanciamiento y de Gerencia de Coach. Cuenta con experiencia de mas de 15 afios de trabajo en entidades financieras y
cooperacion internacional: 6 afios en FADES, 6 afios como Director Adjunto y Ejecutivo de PROFIN-COSUDE y desde enero 2008
se desempefia como Gerente General de CRECER IFD. Anteriormente tuvo la oportunidad de trabajar durante 15 afios en
instituciones estatales: Oficial de Programas Tarija del Fondo de Desarrollo Campesino por el lapso de 2 afios y diversos cargos
en la Corporacién Regional de Desarrollo de Tarija(CODETAR) por el lapso de 13 afios.

Gerente Nacional de Servicios de Desarrollo - Isabel Rueda Fernandez

Psicologa con Maestria y Especialidad en psicopedagogia y educacidn de adultos; Diplomados en Microfinanzas y Aprendizaje
Colaborativo y Psicopedagogia. Actual Gerente de Servicios de Desarrollo de CRECER IFD. Con 14 afios de experiencia en el area
de educacion y capacitacién ligados a las microfinanzas. Especialista en disefio curricular, planificacién educativa; elaboracion de
material educativo, de promocion y facilitadora de talleres de capacitacion. Fue Gerente de Recursos Humanos focalizando su
trabajo en la gestion participativa. Docente universitaria (9 afios) de las carreras de Ciencias de la Educacion, Comunicacion Social
y Enfermeria y asesora /jurado de tesis, proyectos de grado de las Universidades Catdlica Boliviana, Mayor de San Andrés y
Salesiana de Bolivia. Fue periodista y editora (5 afios) de los matutinos PRESENCIA y Radiodifusoras CRISTAL con reportajes en el
area investigativa y social. Psicloga de internado de jévenes universitarios. Miembro fundadora de Grupos de Auto-ayuda (Penal
San Pedro y Jovenes en recuperacion).

Gerente Nacional de Negocios - Johnny lllanes Riveros
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Graduado en Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, con Maestria en Gerencia de Proyectos para el Desarrollo en la
Universidad Andina Simén Bolivar y Post Grados en Gestidon y Direccion de Entidades de Microfinanciamiento, Gerencia
Estratégica, Gerencia de Contabilidad y Finanzas y Operaciones Bancarias en Comercio Exterior. Experiencia de mas de 20 afios
de trabajo en entidades financieras, de los cuales 10 fueron realizados en entidades bancarias y mas de 10 en entidades
microfinancieras. Entre estas ultimas, fue Gerente de Créditos de FADES por el lapso de 7 afios, Gerente de Negocios en ANED
por 1 aifo, Gerente de Operaciones y Riesgos en PROMUJER Peru por 2 aios y, desde marzo de 2008 hasta el presente, como
Gerente de Negocios en CRECER IFD.

Gerente Nacional de Finanzas y Captaciones - Isaac Gorena Espinoza

Ingeniero Financiero de profesion, Pos Graduado en Administracion Financiera, Planificacion Estratégica y Formacion Bursatil
con experiencia de 24 afios en microfinanzas. Ex Gerente de Finanzas e Inversiones de FADES (Fundacién para Alternativas de
Desarrollo) con 9 afios de trabajo continuo. Consultor internacional y Especialista Financiero en programas microfinancieros del
Fondo Latinoamericano de Desarrollo (FOLADE, Costa Rica) realizando evaluaciones de riesgo crediticio y monitoreo financiero
de IMF’s en 5 paises latinoamericanos. Ex Gerente General de Wanigu S.A. Honduras y a partir del 2005 desempefia las funciones
de Gerente Nacional de Finanzas en CRECER IFD-Bolivia, donde es responsable de la administracion y gestion financiera y
contable.

Gerente Nacional de Riesgos - Jacqueline Zapata De La Faye

Es licenciada en Administracion de Empresas de la Universidad Catdlica Boliviana "San Pablo". Con Maestria en Administracion
y Direccion de Empresas (Especialidad en Finanzas) en el Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey (México)-
EMI (Bolivia). Participd en diversos seminarios y cursos a nivel internacional sobre la gestion y supervision de riesgos para bancos
e instituciones microfinancieras, (1996-2008). Realizd consultorias internacionales en las areas de microfinanzas y de gestién y
supervisién con enfoque de riesgos. Durante 16 afos desempefié labores en la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia, tanto en el area de estudios y de emisidon de normativa financiera aplicable en Bolivia, como en el drea de
Supervisidon a bancos, mutuales, cooperativas y fondos financieros privados, los dos ultimos con mercados orientados a las micro,
pequefia y mediana empresa. Esta experiencia, le permitié un amplio conocimiento sobre las mejores practicas, nacionales e
internacionales, en cuanto al manejo operativo, el funcionamiento de los sistemas contables y de control interno, asi como la
gestidn de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operativo, de las diferentes entidades financieras.

Gerente Nacional de Asuntos Legales - Raquel Galarza Anze

Abogada titulada de la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz. Posee postgrado en Ciencias Sociales, con mencién en
Relaciones Econdmicas Internacionales en la Facultad Latinoamericana de Ciencias Sociales (FLACSO) y una Maestria en Auditoria
y Control Financiero de la Universidad Catdlica Boliviana, MpD en colaboracién con Harvard Institute for International
Development. Participé en mas de 30 seminarios sobre Derecho Penal, Derecho Financiero, Derecho Bancario, Gestion Publica,
Mercado de Valores, entre otros. Tiene mas de 26 afios de experiencia profesional, en diversos campos de la abogacia:
Corporacién de Desarrollo de Tarija (1986 - 1988), Ministerio del Interior, Migracidn, Justicia y Defensa Social (1989 -,1991) Banco
Central de Bolivia (1992 - 2003), BID (2006), ANED (2007 -2008). Docente de importantes universidades como la Universidad
Andina Simon Bolivar, Universidad Catdlica San Pablo, UNIVALLE.

Gerente Nacional de Recursos Humanos - Benjamin Massud Rodriguez

Administrador de Empresas de profesion con Maestria en Gerencia y Gestion Empresarial otorgado por la Facultad de Economia
en convenio con la Universidad Catdlica Boliviana. Actualmente desempefia funciones como Gerente de Recursos Humanos en
CRECER IFD por cinco afios. Anteriormente fue consultor del BID para IDEPRO (Instituto Para el Desarrollo de la Pequefia Unidad
Productiva) durante cuatro afios, desarrollando funciones de capacitacién y asesoria empresarial a microempresarios,
paralelamente fue docente en la Facultad de Economia - Carrera de Administracion de Empresas en las materias de Marketing
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de Servicios e Investigacion Operativa (Modelos cuantitativos para la toma de decisiones). Realizd varias consultorias en temas
relacionados a O&M y Sistemas de Servicio y Atencién al Cliente principalmente.

Gerente Nacional de Tecnologia de la Informacién - Marcelo Espinoza Valdivia

Ingeniero Electrénico de profesién con Diplomado en Microfinanzas (Centro AFIN-Bolivia) y Certificado en Coaching Gerencial.
Participacion en varios cursos de especializacion de Microsoft, Cisco Networking y Seguridad de la Informacion. Hizo consultorias
para disefio y desarrollo de sistemas de Gestion de Pensiones para empresas de Seguros y Reaseguros, para el Seguro Social
Obligatorio de Bolivia (SSO). Tiene experiencia en disefio y desarrollo de médulos de apoyo al drea financiera y Mesa de Dinero
en entidades Bancarias; disefio y gestion del proyecto de desarrollo del Sistema de Informacion Gerencial de CRECER IFD. Tiene
nueve anos de experiencia en el rubro tecnolégico e informatico, de los cuales cinco afios corresponden a experiencia en
Microfinanzas.

Gerente Nacional de Operaciones - Eduardo Fernandez Gallego

Es licenciado en Administracion de Empresas. Su trayectoria profesional se circunscribe al sector financiero. Durante 5 afios y 8
meses trabajo en la Mutual La Paz, siendo los ultimos cargos: Jefe de Finanzas a.i y Jefe de Operaciones. Ingreso a CRECER IFD
como Subgerente de Finanzas en abril del 2009 y partir de 2010 es Gerente de Operaciones.

Gerente Nacional de Auditoria - German Lépez Arraya

De profesion Auditor Financiero - CPA, tiene maestrias en Banca-Finanzas y en Administracion de Empresas, ademas de
diplomados en microfinanzas, auditoria, sistemas, gestion crediticia, gobernabilidad, educacién superior y docencia universitaria;
varios cursos de Postgrado y 2 Pasantias en el exterior sobre Fideicomisos-Nafin México y Banca de Desarrollo-KFW en Alemania.
Tiene 26 afios de experiencia profesional, de las cuales 20 son en el area de Auditoria Interna. Fue Gerente General en el Banco
de Desarrollo Productivo S.A.M. - Banco de Segundo Piso, Gerente en NAFIBO S.A.M. - Banco de Segundo Piso; Gerente de
Auditoria en Citibank por mas de 8 afios; Auditor Regional en Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Inspector de Auditoria Interna en
el Banco Central de Bolivia por 4 afos. Es actual Vicepresidente del Instituto de Auditores Internos de Bolivia y miembro del
Colegio de Auditores de Bolivia. Es Director de la Fundacién PROFIN. Fue miembro del Directorio del Banco Unién S.Ay de la
Entidad de Depdsito de Valores S.A (2007 - 2009). Fue docente en varias Universidades de Bolivia.

Gerente Nacional de Planificacion - Hugo Bellott Arnéz

Administrador de Empresas ha adquirido amplio conocimiento, experiencia del sistema microfinanciero y bancario en el ambito
de la regulacién. Tiene una amplia experiencia en la elaboracion de modelos para Planificacién de Negocios y elaboracion de
Planes Operativos Anuales que se realicen desde la perspectiva de los operadores de los servicios y canalizados a través de
mandos medios y administrados por las Gerencias de alto nivel con el objetivo de que la planificacidn sea de abajo hacia arriba.
Ha participado del curso de Formacidn de profesionales en microfinanzas en el Instituto Boulder, donde se tiene un objetivo de
crear una plataforma de dialogo y pensamiento critico en el tema de las microfinanzas. Ha participado del Diplomado en
Direccion y Gestion de Entidades de Microfinanciamiento realizado por el Instituto Boliviano de Estudios Empresariales &
Universidad Catdlica Boliviana "San Pablo" y el Programa de Formacién de Recursos Humanos en Entidades de
Microfinanciamiento (PRE).

8.4. Informacion Historica de la Entidad

El origen de CRECER IFD se remonta al afio 1990, a partir de una experiencia desarrollada por la Organizacién No Gubernamental
“Freedom From Hunger” (FFH) que planteaba una nueva filosofia de manejo financiero: “CREDITO CON EDUCACION”. Esta
iniciativa suponia una diferencia sustancial respecto a la forma de entender la relacidn con sus clientas, ya que, por un lado
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desmitifica al capital como una solucién de si mismo y lo planteaba como un estimulo para promover la actividad econémica, y
por el otro, incluia a la educacién como un componente indisoluble de su gestidn financiera.

A estos aspectos se afiadian dos elementos fundamentales en su estrategia institucional: Dirigir su trabajo a las mujeres en
situacion de pobreza y operar exclusivamente en las areas rurales.

Tras 9 afios de trabajo sostenido, FFH habia alcanzado una notable presencia y aceptacidn en la regidn lacustre del departamento
de La Paz, Oruro y en el Valle Alto de Cochabamba. Hasta entonces, operaba en base a financiamiento de organismos
internacionales de crédito que le permitian sostener su estructura y proyectar un crecimiento moderado.

Gracias a los satisfactorios resultados obtenidos, en octubre de 1999, se decide proyectar la continuidad del proyecto y CRECER
IFD se transforma en una Organizacién No Gubernamental (ONG) con personalidad juridica propia. Sus objetivos la definen como
una institucion destinada a proporcionar servicios financieros y educativos integrados a mujeres de escasos recursos
economicos, buscando mejorar la salud y la economia familiar.

A partir de alli, inicia un proceso de expansién en todo el pais, abre oficinas regionales en Sucre, la region del Chaco, Potosi,
Trinidad y Santa Cruz y consolida su presencia en el area peri urbana. Paralelamente diversifica sus servicios financieros y
desarrolla una estrategia integral en el drea educativa. Paulatinamente y gracias al incremento en su cartera de clientas, va
logrando su autosostenibilidad financiera hasta consolidarla totalmente.

Licencia de Funcionamiento emitida por ASFI

Mediante Resolucion ASFI/801/2016 de fecha 9 de septiembre de 2016 la Directora General Ejecutiva a.i. de la ASFI Lic. lvette
Espinoza Vasquez otorgo la Licencia de Funcionamiento N° 022/2016 a CRECER IFD, para realizar a nivel nacional las operaciones
pasivas, activas, contingentes y de servicios que se encuentran comprendidas en el Reglamento para las Instituciones Financieras
de Desarrollo, excepto las referidas a la captaciéon de depésitos, iniciando sus operaciones como entidad financiera autorizada a
partir del 21 de noviembre de 2016.

Asimismo, en el marco de las disposiciones de la Ley N2 393 de Servicios Financieros, se concluyo el proceso de adecuacion para
operar como Entidad de Intermediacién Financiera regulada, habiendo obtenido el reconocimiento de su personalidad juridica
como Crédito con Educacién Rural Institucion Financiera de Desarrollo - CRECER IFD mediante Resolucidn Ministerial N2 758 del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de fecha 1 de septiembre de 2016 bajo la matricula “RPJ-EFIE-004-TP05”.

8.5. Principales Actividades y Negocios de CRECER IFD

8.5.1. Productos Crediticios de CRECER IFD

CRECER IFD es una institucidn especializada en servicios de crédito con educacion, orientados claramente hacia los segmentos
de poblacién de mujeres trabajadoras vulnerables y pobres del pais. Aplica tecnologias basadas en la creacion de asociaciones
comunales (Bancas Comunales) que operan con garantia solidaria y mancomunada, en un marco que genera cultura del ahorro.
Para el desarrollo de sus actividades, la institucion aplica una estrategia financiera de subsidio cruzado, que se traduce en la
transferencia de beneficios generados en economias de escala de las dreas periurbanas para subsidiar parcialmente el servicio
en segmentos de la poblacion mas excluida de las areas rurales.

Las asociaciones comunales, funcionan bajo la modalidad autogestionaria de ahorro y crédito (con educacidn). Se organizan en
grupos de 8 personas como minimo y 30 personas como maximo. A su vez, en ese grupo, se conforma entre 3 y 8 subgrupos
solidarios internos, cada uno constituido de 3 a 6 personas. Cada socia recibe un préstamo externo (de CRECER IFD) con la
garantia mancomunada y solidaria de todas las socias que conforman la asociacion.
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La metodologia crediticia propicia una cultura del ahorro, porque al contratar el crédito, el grupo solidario realiza un ahorro
obligatorio del 10% sobre el monto total del crédito, el mismo que permanece en el grupo solidario y da inicio a una dindmica
de préstamos internos, posibilitando que las socias tengan liquidez quincenalmente o mensualmente, mediante préstamos
internos muy agiles para movilizar sus pequefios negocios. En las reuniones quincenales o mensuales que realizan, las socias
también deciden hacer ahorros voluntarios que fortalecen el crédito interno y permiten que se capitalicen paulatinamente. El
fondo interno generado con los ahorros, es administrado por la directiva de cada asociacidn y, el mismo, es capitalizado con los
intereses y multas que determinan las propias socias. Las ganancias que se acumulan son retornadas a la conclusion del cierre
del ciclo en forma proporcional.

La garantia solidaria, facilita el acceso a recursos, sin la exigencia de garantias reales, muy dificiles de proporcionar sobre todo
en las dreas rurales.

La periodicidad de recuperacion del capital e intereses de CRECER IFD, favorece la dindmica de liquidez de los préstamos
internos. En la actualidad las asociaciones comunales tienen la posibilidad de elegir tres diferentes plazos y periodos de
amortizacion de los créditos que estan vigentes, de acuerdo a la siguiente tabla:

Tabla 17: Periodicidad de recuperacion del capital e intereses

Plazos y Reuniones Amortizacion e Intereses

Créditos de 6 meses, con 6 reuniones mensuales  Recuperaciones en cada reunion, sobre saldos
Créditos de 8 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunién, sobre saldos
Créditos de 10 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunién, sobre saldos
Créditos de 12 meses, con reuniones mensuales Recuperaciones en cada reunién, sobre saldos

Fuente: CRECER IFD

Los créditos y las recuperaciones con las asociaciones comunales son realizados en moneda local, sin recargar a las socias los
efectos de la devaluacidn e inflacion.

La atencion personalizada y “puerta a puerta” que la entidad ha desarrollado, evita a las socias salir de sus lugares de residencia
para acceder a créditos. Los asesores de crédito de CRECER IFD van hacia las comunidades rurales, lo que permite el acceso al
crédito a segmentos de poblaciones alejadas, dispersas y, por ello, habitualmente discriminados.

La integracion del crédito con educacion, se realiza durante las reuniones periddicas de las asociaciones comunales. En ese
ambito, se fortalecen los lazos de solidaridad entre las socias. En cada reunion, CRECER IFD imparte sesiones educativas que
permiten una dinamica de intercambio abierto de ideas, problemas y alternativas de solucion. Las socias reciben de CRECER IFD,
varias sesiones educativas en un marco de respeto de las caracteristicas culturales de las socias. El Servicio Educativo es flexible,
las socias pueden elegir en cada ciclo crediticio el médulo y los temas que desean trabajar de acuerdo a sus necesidades. La tabla
gue se presenta a continuacion resume la malla curricular de los tres mddulos educativos:
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Tabla 18: Integracion del Crédito con Educacion

~ woduo | Objetivo Fna

Mddulo de
Vivienda

Promocién de
Servicios

Mesas
(Directivas)

Por una Vida
Mejor

Educacion
Financiera

Administracion
de Bancas
Comunales

Las y los clientes de CRECER IFD han compartido,
ampliado y aplicado conocimientos y practicas
basicas que permiten apoyar el mejoramiento de
su calidad de vida.

Las y los clientes de CRECER IFD amplian y
fortalecen sus conocimientos, actitudes y
practicas que necesitan para administrar mejor
su dinero, controlar sus riesgos y tomar
decisiones informadas sobre sus opciones
financieras.

Los y las clientes de CRECER IFD han ampliado y
aplicado nuevos conocimientos y practicas sobre
Gestion de la Mesa Directiva y liderazgo

Las y los clientes de CRECER IFD han compartido,
ampliado y aplicado conocimientos y practicas
basicas que permiten apoyar el mejoramiento de
su calidad de vida.

Las y los clientes de CRECER IFD amplian y
fortalecen sus conocimientos, actitudes y
practicas que necesitan para administrar mejor
su dinero, controlar sus riesgos y tomar
decisiones informadas sobre sus opciones
financieras.

Las y los clientes de CRECER IFD desarrollan la
autogestién y liderazgo en el manejo y gestion
transparente de las ACs, generando una cultura
del ahorro y solidaridad.

e Actividad econémica
¢ Alimentacién

e Salud

¢ Educacién

e Vivienda

e Seguridad social

o Administracidn de la deuda

¢ Ahorros

® Presupuesto

e Servicios Bancarios

* Negociacion

e Proteccion al cliente

e Liderazgo

e Valores

e Funciones de la Presidenta y
Tesorera.

¢ Funciones de la Secretaria y
Responsable de Educacion.

e Actividad econémica
¢ Alimentacion

e Salud

e Educacién

e Vivienda

e Seguridad Social

e Administracion de la deuda
® Ahorros

® Presupuesto

e Servicios Bancarios

* Negociacion

e Proteccion al cliente

¢ Manejo y administracion de
Asociaciones Comunales

e Capacitacion a lideres de las
bancas comunales

Fuente: CRECER IFD

Cada tema tiene, a su vez, sesiones
educativas que responden al objetivo final
del médulo.

Este mddulo tiene sesiones educativas
transversales. Estan disefiadas para ser
empleadas de acuerdo con las necesidades
de capacitacién de las/os clientas/es.

En cada sesion educativa, se motiva a la
reflexion de las socias sobre su papel dentro
de la banca comunal y los compromisos que
asumen.

Todas responden al objetivo final del
mddulo.

Cada tema tiene, a su vez, sesiones
educativas que responden al objetivo final
del médulo.

Este médulo tiene sesiones educativas
transversales. Estan disefiadas para ser
empleadas de acuerdo con las necesidades
de capacitacion de las/os clientas/es.

Toda Banca Comunal, podra ser capacitada
en el Manejo y Administracién de BC cuando
lo requiera. La pertinencia de la aplicacién de
las sesiones educativas de este mddulo, sera
definida por el area de capacitacion. Las
sesiones educativas de este modulo podran
ser ejecutadas durante las reuniones de las
BC, en combinacion con otros temas o en
forma paralela (fuera de las reuniones de las
BC, en talleres especializados). La
capacitacion a las lideres de las BC estara
sujeta a la programacion del sistema
modular vigente y de acuerdo con las
necesidades de los grupos. Todas las lideres
de las bancas comunales deben recibir
capacitacion para el ejercicio de sus
funciones.
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CREDITO INDIVIDUAL

Créditos a otorgarse a prestatarias/os que no han tenido relaciéon previa con CRECER IFD, destinados a financiar actividades en
pequeiia escala del sector comercial, artesanal y de servicios, localizados en areas rurales y peri urbanas, cuya fuente de repago
son los ingresos generados por este tipo de actividades.

CREDITO PRODUCTIVO

Créditos a otorgarse para el financiamiento de actividades productivas desarrolladas por microy pequefias unidades productivas.
Orientadas a dar apoyo crediticio y de educacion en condiciones favorables para lograr mejorar sus ingresos y su calidad de vida.

CREDITO DE SALUD

Créditos a otorgarse para financiar gastos de salud de los clientes de CRECER IFD o de sus familiares hasta el segundo grado de
parentesco de consanguinidad o afinidad.

CREDITO PARA VIVIENDA

Créditos a otorgarse a personas naturales para financiar adquisicion de terreno para la construccion de vivienda, refaccion,
remodelacion, ampliacién y mejoramiento de vivienda individual o de propiedad horizontal, que sean de su propiedad o habiten
de manera permanente.

CREDITO EDUCATIVO

Créditos a otorgarse a personas naturales, para cubrir gastos relacionados con educacién, tales como matriculas, pensiones,
utiles, uniformes, derechos educativos, elaboracién de tesis y pagos por derechos de grado, tanto de las o los solicitantes, como
de su grupo familiar.

8.6. Modelo de Negocio

El Modelo de Negocios de CRECER IFD, que se deriva de la Mision, Vision y Estrategias Competitivas, mantiene el disefio para el
anterior trienio. Es expone en el siguiente grafico:

llustracién 1: Esquema del Modelo de Negocio

NEGOCKD DE CRECER
Servicios Finoncieros y do Desarrodlo

EMPODERAMIENTO ¥ MEIDRAMIENTO DE LA CALIDAD DE VDA

Fuente: CRECER IFD
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Los componentes del Modelo de Negocios, son:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Generacidn de beneficios para los clientes, a través de la oferta de servicios integrales, que penetren en los mercados,
con practicas que hagan sentir a los clientes que los servicios les proporcionan “oportunidades para una vida mejor”. El
producto principal diferenciador continuara siendo la Banca Comunal.
El proceso de diversificacion de servicios y productos estara en funcion de la demanda, buscando la participacién de los
clientes en el disefio de los productos y se garantice la fidelizacién y la retencién de los mismos.
Se han identificado seis areas de interés vinculadas a |a vida cotidiana de la familia en general y de la mujer en particular:
actividad econdmica, vivienda, seguridad alimentaria, salud, educacién y seguridad social.
Los criterios de seleccidon de clientes, son:
e Aprovechar la clientela de la Banca Comunal.
. Priorizar la cobertura en el drea rural y segmentos mas vulnerables.
. Generar un volumen de negocios que haga posible la sostenibilidad de cada esfuerzo de crecimiento.
Los criterios que orientan la organizacién del trabajo, son:
. Priorizar las dreas de interés de los clientes y la realidad cultural de las regiones, y traducirlo en el (re)disefio
de la malla curricular y la innovacién de los servicios financieros.
. Unificar la accion de las gerencias al enfoque de “crédito con educacion”.
° Generar capacidades en el personal operativo, para entregar con calidad los servicios financieros y de
desarrollo integrados.
° Constituir alianzas estratégicas para garantizar la complementariedad de la oferta.
Los criterios de asignacion de recursos para fortalecer:
. La infraestructura para la atencion al cliente y para los funcionarios.
. La seguridad de las instalaciones institucionales.
. Los sistemas y tecnologia informatica para la eficiencia operativa.
. La capacitacion al personal en atencidn al cliente y cumplimiento de la normativa.
° La innovacidn de productos y procesos para satisfacer y retener a los clientes.
Generacion de utilidades, a través de la combinacidn de la rentabilidad financiera, destinados a la sostenibilidad
institucional y efectos e impactos en la calidad de vida de los clientes.
Desarrollo de la sostenibilidad del modelo en el largo plazo, mediante:
. Sistemas de seguimiento y retroalimentacién, que permitan ajustar procesos, productos y atencién al
cliente.
. La gestion integral de riesgos, identificando, controlando y mitigando los riesgos, que pudieran afectar la
sostenibilidad financiera.
. La eficiencia administrativa en el corto plazo.

8.7. Estrategia Empresarial y Politicas

8.7.1.

Lineamientos de Politica

Actualmente se cuenta con el Plan Estratégico Institucional, por tanto, orientan la gestién y sirven como marco general de
seguimiento, monitoreo y evaluacion del desempefio.

El Plan Estratégico Institucional contempla las siguientes cinco perspectivas:

a) Gestion de Desempeiio Social: |a estrategia para mejorar la calidad de vida de los clientes.

b) Clientes: La estrategia para crear valor y diferenciacion desde la perspectiva del cliente, lo cual supone la definicion de

decisiones que permitan retener, ampliar y satisfacer a los clientes.
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c)

d)

8.7.2.

8.7.3.

8.7.4.

8.7.5.

Finanzas: La estrategia de crecimiento, rentabilidad, costos, sostenibilidad y el riesgo desde la perspectiva de la
institucion, con la finalidad de prever la disponibilidad de recursos.

Procesos Internos: Las prioridades estratégicas de los distintos procesos que crean la satisfaccion de los clientes y de
los financiadores, incrementan la eficiencia y la calidad de los servicios y productos.

Aprendizaje y Crecimiento o Fortalecimiento Institucional: Las prioridades para crear un clima de trabajo de apoyo al
cambio, la innovacion y el crecimiento de la organizacién, que permita fortalecer el potencial humano institucional, el
compromiso y los incentivos, para responder a los desafios estratégicos.

Politica para el desempeiio en la perspectiva de la gestion de desempefio social

Contribuir a la mejora de la situacién social, econdmica y la educacion de nuestra clientela y sus familias, y generar en
ellos una conciencia ambiental.
Contribuir al empoderamiento de los clientes, mejorando sus conocimientos y habilidades.

Politica para el desempeiio en la perspectiva de los clientes

Incrementar el numero de clientes, identificando nuevos nichos de mercado priorizando zonas rurales y pobres y
mediante la oferta de servicios diversificados de acuerdo a la demanda.

Ampliar la oferta de los servicios de desarrollo, fortaleciendo los servicios actuales, adaptando a la realidad cultural de
cada regién y realizando convenios con entidades publicas y/o privadas de Salud y Educacién.

Incrementar la retencion de los clientes, mejorando su satisfaccién, desarrollando nuevos productos e innovando los
actuales.

Proteger al cliente, capacitando, vigilando y brindando informacién de los derechos del consumidor financiero y
resolviendo sus reclamos.

Politica para el desempeiio en la perspectiva financiera

Asegurar la sostenibilidad financiera, incrementando ingresos, optimizando costos, gestionando la calidad de cartera'y
aumentando la productividad.

Asegurar el crecimiento institucional, a través de opciones tradicionales y no tradicionales de fondeo y el
fortalecimiento patrimonial.

Consolidar el proceso de gestidén de riesgos, identificando, controlando y mitigando los riesgos criticos, internos y
externos, que pudieran afectar la sostenibilidad financiera.

Politica para el desempeiio en la perspectiva de procesos internos

Optimizar permanentemente los procesos y sus documentos normativos.

Mejorar la calidad de la entrega de los Servicios de Desarrollo, fortaleciendo sus procesos e introduciendo nueva
tecnologia.

Adecuar permanentemente la estructura organizativa y el manual de funciones, de acuerdo a los cambios en los
procesos operativos, administrativos y crecimiento institucional.

Optimizar la comunicacidn interna y la coordinacion entre las diferentes instancias de la entidad a nivel nacional,
sucursales y agencias, mejorando las vias de informacidn y el sistema de informacion gerencial, para el andlisis y la toma
de decisiones.

Desarrollar e implementar proyectos de tecnologia que acompafien el crecimiento y expansion de la institucion,
fortaleciendo los sistemas informaticos y de comunicaciones, asegurando la integridad y la seguridad de la informacién.
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8.7.6.

Politica para el desempeiio en la perspectiva de aprendizaje y crecimiento

e Incrementar la satisfaccion del personal, generando un buen clima laboral y aplicando una politica salarial equitativa.

e Incorporar funcionarios con procesos de contratacion e induccidn, de manera oportuna y transparente.

e Desarrollar el talento humano acorde a la dindmica institucional, mediante la capacitacion y evaluacién del desempefio.

e Mejorar el sistema de control interno, fortaleciendo la capacitacion del personal en normativa interna y externa, para
el desarrollo de una mayor cultura de riesgos y de cumplimiento a la norma.

8.8. Reconocimientos Obtenidos

A continuacién se detallan los premios y reconocimientos obtenidos por CRECER IFD:

Premios:
e 2014
e 2014
e 2013
e 2013
e 2013
e 2013
e 2013
e 2013
e 2013
e 2012
e 2012
e 2012
e 2012
e 2011
e 2011
e 2010
e 2009
e 2008
e 2006
e 2005
e 2004

Premio a la Calidad Boliviana, Intercontinental Union por Quality.

Premio Empresa Boliviana del Ao, Latin American Quality Institute.

Reconocimiento a la Excelencia, FINRURAL.

The Quality Awards 2013 Intercontinental Union por Quality (INUQ).

Premio al Mérito al Exito Empresarial — Summit Success 2013 — Global Business Corporation.
Reconocimiento por la Inclusion Financiera, FINDETO S.A.

Premio a la Excelencia Empresarial Paul Harris.

Premio Interamericano a la Innovacién Financiera y Empresarial 2013 FOMIN/BID.

Premio a la Calidad Boliviana 2013, otorgada por Intercontinental Union for Quality.

Premio a la Empresa Boliviana del Afio otorgado por Latin American Quality Institute.

Premio The Quality Award 2012 otorgado por Intercontinental Union for Quality (INUQ).
Premio Total Quality Award 2012 otorgado por Total Quality Association (TQA).

Premio The Bizz 2011 categoria “Inspiracién”, otorgado por Word Confederation.

Premio a la Excelencia Empresarial otorgado por el Rotary Club Chuquiago Marka Paul Harris.
Premio Excellence Awards otorgado por International Confederation of Business (INCOOB).
Premio a la Excelencia Empresarial otorgado por el Rotary Club Chuquiago Marka Paul Harris.
Galarddn Internacional a la Excelencia otorgado por el Instituto para la Promocidn de Pequefia y Gran Empresa.
Premio a la Excelencia en Microfinanzas otorgado por Oikocredit.

Premio Ave Fénix por el aporte al Desarrollo Social otorgado por la Universidad Técnica de Oruro.
Premio a la Entidad Microfinanciera con mayor contenido de Género, otorgado por FONDESIF.
Premio a la Excelencia en Microfinanzas otorgado por el BID.

Reconocimientos:

e 2012
e 2011
e 2011

e 2011

Premio Empresa Boliviana del Aiio otorgado por Latin American Quality Institute.

Premio The Bizz 2011, categoria “Inspiracion”, otorgado por Word Confederation.

Premio Excellence Awards otorgado por International Confederation of Business (INCOOB).

Certificado de Reconocimiento por la Iniciativa de Transparencia de Precios en Bolivia otorgado por
mftransparency.

e 2010 Premio a la Excelencia Empresarial otorgado por el Rotary Club Chuquiago Marka Paul Harris.
e 2008 Certificado de Transparencia por lograr 5 Diamantes en el Mix Market, otorgado por el BID y Microfinance
Information exchange.
. 2006 - 2009 - Reconocimiento por la Mejora a la vida de los pobres, el espiritu innovador, el valor y las importantes

contribuciones al avance del poder las microfinanzas otorgadas por Freedom from Hunger.
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e 2005 - Certificado por formar parte de las 10 Instituciones de Microfinanzas de Mejor Calidad de Cartera otorgado
por el BID y MIX.

e 2005 - Certificado de Reconocimiento por integrar la Liga de Campeones otorgado por el BID.

e 2004 - Certificado al mérito por Alto Nivel de Cumplimiento en Estdndares Financieros Internacionales, otorgado por

Financial Transparency Award.

8.9. Obligaciones financieras
La estructura de financiamiento de CRECER IFD esta compuesta por las siguientes fuentes de financiamiento:

Tabla 19: Fuentes de Financiamiento en miles de SUS

Tipo de Entidad 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Abr-19
Bancos Locales 11.802 13.997 17.581 11.933 23.146 30.886 34.737 44.926 50.990
Entidades Externas 28.674 40.212 50.233 52.075 45972 34.458 30.748 35.242 29.184
Fondos de Inversion Cerrados 13.775 18.003 16.684 18.632 20.108 16.017 22.027 10.262 27.009
Instituciones Locales 3.858 5.497 13.012 15.749 12.545 19.914 36.823 48.722 29.482
Titularizacion 12.851 30.202 43.821 51.704 58.671 72.011 67.370 89.892 78.882

107.911 141.331 150.093 160.442 173.286 191.705 229.045 215.546
Fuente: CRECER IFD

8.10. Principales activos

Por ser una IFD, su principal activo es la Cartera de Créditos, la cual esta compuesta por Cartera Vigente, Cartera Vencida, Cartera
en Ejecucidn, Cartera Reprogramada Vigente, Cartera Reprogramada Vencida, Cartera Reprogramada en Ejecucion, Productos
Devengados por Cobrar y Previsidn para Incobrabilidad.

Para la gestion 2016, la Cartera Neta fue de Bs. 1.488 millones representando el 91,9% del Total Activos. Para la gestion 2017, la
Cartera ascendié a Bs. 1.656 millones, incrementandose en 11,3% respecto a la gestion previa y representando el 92,7% del Total
Activos. Al 31 de diciembre de 2018, la Cartera incrementé a Bs. 1.898 millones representando el 90,7% del Total Activos y
reflejando un crecimiento de 14,6% respecto a 2017. Al 30 de abril de 2019, CRECER IFD registra un monto de Bs. 1862 millones
en Cartera Neta, cifra que representa el 92,3% de los Activos.

Var. Absoluta

Dic-16 1.487.548.827 91,9%
Dic-17 1.656.063.137 168.514.310 11,3% 92,7%
Dic-18 1.898.307.847 242.244.710 14,6% 90,7%
Abr-19  1.862.057.060 -36.250.787 -1,9% 92,3%

8.11. Analisis de la Competencia

Se presenta a continuacion unos cuadros comparativos que muestran la participaciéon de CRECER IFD tanto en cartera, nimero
de clientes, mora y previsidn para cartera incobrable dentro de FINRURAL. Los datos presentados son al 30 de abril de 2019
debido a que son los Ultimos datos proporcionados por FINRURAL en su pagina web (www.finrural.org.bo).
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8.11.1. Cartera

Al 31 de diciembre de 2017, la Cartera Bruta de CRECER IFD representaba el 33% del total de cartera de FINRURAL. Dicha
participacidon aumento a diciembre de 2018, llegando a registrar el 36% del total de cartera de FINRURAL. Al 30 de abril de 2019,
la Cartera Bruta de CRECER IFD lleg6 a Bs 1.919 millones, 36% del total de FINRURAL (Bs 5.352 millones en total).

Tabla 20: Cartera Bruta

PARTICIPACION VARIACION ABSOLUTA VARIACION
CARTERA BRUTA (en Bs) PORCENTUAL PORCENTUAL

ENTIDAD D 16 D 17
ic - ic -

CRECER 1.695.865.083 1.951.289.036 1.918.705.708 33% 36% 36% 173.917.765 255.423.953 11% 15%
PRO MUJER 573.266.419 609.008.159 574.875.562 1% 1% 1% 62.584.120 35.741.740 12% 6%
DIACONIA 1.045.624.390  1.078.411.392  1.122.100.994 21% 20% 21%  189.872.320 32.787.002 22% 3%
IDEPRO 362.299.207 306.715.432 297.714.302 7% 6% 6%  -15.380.716  -55.583.775 -4% -15%
IMPRO 29.070.789 30.854.301 31.667.966 1% 1% 1% 1.871.390 1.783.512 7% 6%
SARTAWI 378.579.582 382.261.752 373.585.218 7% 7% 7%  -26.545.084 3.682.170 7% 1%
CIDRE 652.923.385 688.032.211 698.836.436 13% 13% 13% 54.050.081 35.108.826 9% 5%
FONDECO 99.248.017 70.036.839 60.904.792 2% 1% 1%  -42.063.545 -29.211.178 -30% -29%
FUBODE 259.759.590 270.938.524 273.605.534 5% 5% 5% 14.210.794 11.178.934 6% 4%

| FINRURAL  [5.096.636.462 5.387.547.646 | 5.351.996.512 412.517.125 | 290.911.184

Fuente: FINRURAL
8.11.2. Cartera en Mora

Al 31 de diciembre de 2017, la Cartera en Mora de CRECER IFD alcanzd a representar el 0,82% de su Cartera Bruta. Dicho indicador
decrecid a diciembre de 2018, llegando a registrar el 0,67%. Al 30 de abril de 2019, la Cartera en Mora representé el 0,80% de la
Cartera Bruta. Es importante resaltar que el indice de Mora de CRECER IFD al 30 de abril de 2019 es el més bajo entre las
entidades de FINRURAL. La mora promedio de las entidades participes de FINRURAL al 30 de abril asciende a 2,05%.

Tabla 21: Cartera en Mora

CARTERA EN MORA CARTERA EN MORA / CARTERA
ENTIDAD BRUTA

I B T e s

CRECER 13.928.519 12.994.544 15.424.343 0,82% 0,67% 0,80%
PRO MUJER 10.912.271 11.393.885 10.469.748 1,90% 1,87% 1,82%
DIACONIA 17.470.387 23.794.060 25.587.533 1,67% 2,21% 2,28%
IDEPRO 11.510.820 12.939.049 9.354.954 3,18% 4,22% 3,14%
IMPRO 672.282 286.689 442.060 2,31% 0,93% 1,40%
SARTAWI 13.388.266 15.967.417 14.479.072 3,54% 4,18% 3,88%
CIDRE 18.384.833 19.134.332 20.770.116 2,82% 2,78% 2,97%
FONDECO 3.391.719 5.610.049 4.122.230 3,42% 8,01% 6,77%
FUBODE 7.816.552 8.211.931 8.872.570 3,01% 3,03% 3,24%

FINRURAL 97.475.649 m 109.522.626 | 1,91% | 2,05% | 2,05%

Fuente: FINRURAL
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8.11.3. Prevision para Cartera Incobrable

A diciembre de 2017, la Previsidn para Cartera Incobrable sobre Cartera en Mora de CRECER IFD llegé al 458%, a diciembre de
2018 fue de 609% y al 30 de abril de 2019 llegd al 524%. En otras palabras, el monto de la Previsién podia soportar 4,6 veces la
mora registrada a diciembre de 2017, 6,1 veces la mora registrada a diciembre de 2018 y 5,2 veces la mora registrada a abril de
2019.

El monto de la Prevision para Cartera Incobrable de CRECER IFD era equivalente al 3,77% de la Cartera Bruta a diciembre de
2017, 4,05% a diciembre de 2018, y 4,21% al 30 de abril de 2019.

Tabla 22: Prevision para Cartera Incobrable

. PREVISION / CARTERA EN PREVISION / CARTERA

| Dic17 | Dic18 | __Abr-19 | Dic-17 | Dic-18 | Abr-19 | Dic-17 | Dic-18 | Abr-19 |

CRECER 63.857.032 79.086.794 80.867.183 458% 609% 524% 3,77% 4,05% 4,21%
PRO MUJER 31.924.815 37.922.544 37.338.409 293% 333% 357% 5,57% 6,23% 6,50%
DIACONIA 65.065.090 67.011.010 68.244.440 372% 282% 267% 6,22% 6,21% 6,08%
IDEPRO 10.512.705 14.957.503 13.095.440 91% 116% 140% 2,90% 4,88% 4,40%
IMPRO 1.384.133 2.191.625 2.368.040 206% 764% 536% 4,76% 7,10% 7,48%
SARTAWI 12.214.758 13.721.527 13.468.719 91% 86% 93% 3,23% 3,59% 3,61%
CIDRE 29.516.264 30.767.800 29.812.820 161% 161% 144% 4,52% 4,47% 4,27%
FONDECO 5.139.319 7.333.029 5.175.449 152% 131% 126% 5,18% 10,47% 8,50%
~ FUBODE =~ 15982289  16.460.715  17.074.997 204% 200% 192% 6,15% 6,08% 6,24%

FINRURAL 235.596.405| 269.452.547( 267.445.497 225% 298% 264% 4,70% 5,90% 5,70%

Fuente: FINRURAL
8.11.4. Numero de Clientes

A diciembre de 2017, el nimero de clientes de CRECER IFD representaba el 38% (184.892 clientes) del total de clientes de
FINRURAL, a diciembre de 2018 llegé a representar el 40,3% (200.409 clientes) del total de FINRURAL y al 30 de abril de 2019
registré una participacion del 40,7% (204.333 clientes) del total de FINRURAL, siendo la IFD con mayor cantidad de clientes.

Tabla 23: Numero de Clientes

- VARIACION VARIACION
ENTIDAD NUMERO DE CLIENTES PARTICIPACION PORCENTUAL ABSOLUTA PORCENTUAL

17 18
mmmm Abr - 19 ch-18 Abr-19

CRECER 184.892 200.409 204.333 38,0% 40,3% 40,7% 15.517 3.924 8,4% 2,0%
PRO MUJER 125.717 123.394 120.771 25,8% 24,8% 24,1% -2.323 -2.623 -1,8% -2,1%
DIACONIA 67.745 66.514 68.453 13,9% 13,4% 13,6% -1.231 1.939 -1,8% 2,9%
IDEPRO 12.160 10.666 9.701 2,5% 2,1% 1,9% -1.494 -965 -12,3% -9,0%
IMPRO 2.127 2.336 2.436 0,4% 0,5% 0,5% 209 100 9,8% 4,3%
SARTAWI 29.200 30.721 31.048 6,0% 6,2% 6,2% 1.521 327 52% 1,1%
CIDRE 18.255 19.176 19.268 3,7% 3,9% 3,8% 921 92 5,0% 0,5%
FONDECO 5.224 2.163 1.934 1,1% 0,4% 0,4% -3.061 -229 -58,6% -10,6%
FUBODE 41. 841 42.266 43.957 8,6% 8,5% 8,8% 425 1.691 1,0% 4 0%

[__FINRURAL | 487161 _497.645] _501.901] __100%| __100%| __100%] _10.484] __4.256] __22% __09%

Fuente: FINRURAL
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9.  ANALISIS FINANCIERO DE CRECER IFD

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros anuales al 31 de diciembre de 2016, 2017 (auditados
por Ernst & Young Ltda.) y 2018 (auditados por KPMG S.R.L.), los mismos que no tuvieron salvedad alguna ni abstencion de
opinién. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros al 30 de abril de 2019.

Los estados financieros han sido elaborados en moneda nacional, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrido durante el
ejercicio, siguiendo de esta manera los lineamientos generales establecidos por la Autoridad de Supervisidon del Sistema

Financiero (ASFI) en el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras y sus modificaciones de circular SB/585/2008
donde dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

9.1. Balance General

9.1.1. Activo

El Activo de CRECER IFD estd compuesto por Disponibilidades, Inversiones Temporarias, Cartera, Otras Cuentas por Cobrar,
Bienes Realizables, Inversiones Permanentes, Bienes de Uso y Otros Activos.

Activo

2500
Afto Var. Absoluta

Dic-16 1.618.044.671

Dic-17 1.787.235.851 169.191.180 10,5%
Dic-18 2.093.060.842 305.824.991 17,1%
Abr-19 2.016.973.482 -76.087.360 -3,6%

2.000

1.500

1.000

Millones de Bs.

500

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

El Activo para la gestidon 2016 registro la suma de Bs. 1.618,0 millones, al 31 de diciembre de 2017 llegd a un monto de Bs. 1.787,2
millones y al 31 de diciembre de 2018 alcanzé el monto de Bs. 2.093,1 millones, registrando un incremento del 17,1% con
respecto a la gestion previa. Al 30 de abril de 2019, el Activo de CRECER IFD registrd la suma de Bs. 2.017,0 millones.

9.1.2. Liquidez

La liquidez de CRECER IFD esta reflejada por la suma de Disponibilidades e Inversiones Temporarias. En la cuenta de Inversiones
Temporarias, se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de Intermediacion Financiera, Depdsitos a Plazo Fijo
(DPF’s) y Participacion en Fondos de Inversion.

Disponibilidades + Inversiones Temporarias Disp. + Inv. Temporarias
| Afio | Bs | Var. Absoluta | Var. % | %Activos | 150 p- : EMP

Dic-16  71.404.886 4,4%

»

Dic-17  58.683.803 -12.721.083 -17,8% 3,3% E 100
Dic-18 114.088.892 55.405.089 94,4% 5.5% H

Abr-19  78.358.524 -35.730.368 -31,3% 3,9% § 50
E

0

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19
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En la gestion 2016, la liquidez de CRECER IFD llegd a registrar Bs. 71,4 millones. Para la gestion 2017, la liquidez se redujo en
17,8%, obteniendo la suma de Bs. 58,7 millones. Al 31 de diciembre del 2018, CRECER IFD registré una liquidez de Bs. 114
millones, incrementandose en 94,4% respecto a la gestion previa explicado principalmente por un incremento en las inversiones
temporarias. Al 30 de abril de 2019, la liquidez de CRECER IFD se situd en Bs. 78,4 millones.

La liquidez respecto al Activo Total fue de 4,4%, 3,3% y 5,5% para las gestiones 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Para abril de
2019, la liquidez represent6 el 3,9% del Activo.

9.1.3. Cartera

Al ser una IFD, el principal activo de CRECER IFD es la Cartera de Créditos, la cual estd compuesta por Cartera Vigente, Cartera
Vencida, Cartera en Ejecucidn, Cartera Reprogramada Vigente, Cartera Reprogramada Vencida, Cartera Reprogramada en
Ejecucion, Productos Devengados por Cobrar y Prevision para Incobrabilidad.

Para la gestion 2016, la Cartera Neta fue de Bs. 1.487,5 millones representando el 91,9% del Total Activos. Para la gestion 2017,
la Cartera ascendié a Bs. 1.656,1 millones, incrementandose en 11,3% respecto a la gestion previa. Al 31 de diciembre de 2018,
la Cartera incrementd a Bs. 1.898,3 millones representando el 90,7% del Total Activos. Al 30 de abril de 2019, la Cartera Neta se
situd en los Bs. 1862,1 millones representando el 92,3% de los Activos.

Cartera Neta
2.000
4
Para la gestion 2017, la Cartera Neta ascendié en Bs. 168,5 g 1.500
millones principalmente por un incremento en la Cartera @
Vigente, Cartera Reprogramada Vigente y los Productos | § 1.000
Devengados por Cobrar. E 500
Esimportante resaltar que desde la gestion 2016 hasta la gestion 0
2018, la Cartera Reprogramada constituye, en promedio, el Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Cartera Neta 0,53% de la Cartera Total, lo cual se considera que no tiene

-_ Var. Absoluta un impacto significativo sobre la situacién de la Cartera,

Dic-16 1.487.548.827 91,9% gracias a la administracién del riesgo de Crédito, ya que se
Dic-17 1.656.063.137 168.514.310 11,3% 92,7% efectda un analisis del comportamiento histérico de pagos
Dic-18  1.898.307.847 242244710 14,6% 90,7% del prestatario, se evalla su capacidad de pago, la

Abr-19  1.862.057.060  -36.250.787 -1,9% 92,3% estabilidad de la fuente de ingresos y la oportuna
identificacién del deterioro de las operaciones.

Al 30 de abril de 2019, la distribucidn de la Cartera Bruta por sector econémico de CRECER IFD esta compuesta, como se muestra
en la siguiente figura:
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llustracidon 2: Cartera Bruta por Sector Econémico (al 30 de abril de 2019)

Cartera Bruta por Sector Econémico a Abril de 2019

Transporte,
Venta al por Hoteles y Restaurantes Almacenamiento y
mayar y 2.97% Comunicacion

MENor 14.18%

12.78%
Intemediacion Financiera
35,55%

Construccion
7.63%

Agricultura y Ganaderia
Industria 17.52%

Manufacturera

3,98%
Minerales
Metélicos v No
Metalicos
0,43%
servicios sociales, - Servicios inmobiliarios,
Caza, Silvicultura v Pesca comunales y personales - Educacion empresariales y de
0,24% 1,14% 0.63% alguiler
2.95%

Fuente: FINRURAL

Se puede observar que la Cartera Bruta de CRECER IFD se concentra principalmente en el crédito del sector de Intermediacién
Financiera con un 35,55%, en el sector de Agricultura y Ganaderia con 17,52%, en el sector de Transporte, Almacenamiento y
Comunicacién con un 14,18% y en el sector de la Venta al por mayor y menor en 12,78%.
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9.1.4. Cartera en Mora

A diciembre de 2017, la Cartera en Mora se incrementd levemente en Bs. 128 mil (0,9%) representando un 0,78% del Activo.
Para la gestidon 2018, la Cartera en Mora registré un monto de Bs. 13,0 millones, mostrando un decremento de Bs. 934 mil (6,7%)
con respecto a la gestion previa. Al 30 de abril de 2019, la Cartera en Mora de CRECER IFD registra la suma de Bs. 15,4 millones

y alcanza el 0,76% sobre el Total de Activos.

Var. Absoluta

Dic-16 ~ 13.800.720 0,85%
Dic-17  13.928.519 127.799 0,9% 0,78%
Dic-18  12.994.544 -933.975 -6,7% 0,62%
Abr-19  15.424.343 2.429.799 18,7% 0,76%

descienden desde B hasta F.

6 Cartera en Mora
7
o
o 15
T
§ 14 - -
S

12

11

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Es importante sefialar que el indice de mora de CRECER IFD se
encuentra entre los mas bajos de FINRURAL y por debajo del
promedio. Al 30 de abril de 2019, el 98,5% de la cartera de
CRECER IFD se encuentra colocada en créditos Categoria A, la
mejor calificacion crediticia de acuerdo a normativa ASFl y el
restante 1,5% se encuentra en otras categorias que

llustracidn 3: Evolucion de Porcentaje de Mora - CRECER IFD y FINRURAL

(En porcentaje)
2,50%
2,05% 2,05%
2.00% 1,88% 1,91% > o
) (]
1,57%
1,43%
1,50%
1,00% -
0,94% 9
0 SOly N-_7720, ° 0'916 0182% 0,80%
7] ° U, 757 0,67%
0,53%
0,00% T T T T T T T 1
dic-12  dic-13  dic-14 dic-15 dic-16  dic-17  dic-18 Abr-19
=—4—FINRURAL =ll=CRECER
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Fuente: FINRURAL

Como se puede observar en el grafico anterior el porcentaje de Cartera en Mora de CRECER IFD mantiene un rango estable por
debajo de FINRURAL dentro del periodo analizado, mientras que la tendencia del mercado es creciente. Al 30 de abril de 2019,
la Mora de CRECER IFD es del 0,80% de su Cartera Bruta y la Mora de FINRURAL asciende a 2,05%.

9.1.5. Prevision para Pagos de Cartera en Mora

La Previsidn para Incobrabilidad ha mantenido un promedio de 491,7% de la Cartera en Mora desde la gestién 2016 hasta la
gestion 2018. Al 31 de diciembre de 2016, la Prevision llegd a cubrir 4,1 veces la Cartera en Mora. Para la gestion 2017, la Previsidon
cubria 4,6 veces la Cartera en Mora y al 31 de diciembre de 2018 consiguid cubrir 6,1 veces la Mora registrada. Al 30 de abril de
2019, la Prevision para Incobrabilidad cubre 5,2 veces la Cartera en Mora registrada.

Previsiones / Cartera en Mora

800%
- . . 600% el
Las previsiones para cartera incobrable son consideradas
. . . T . 608,6% T
suf|C|en'tes para cubrlrlla's prob_ables pérdidas que puqler.an 400% 1 524,3%
producirse por los créditos existentes basado en criterios _408 ™ 458,5%
establecidos en el Titulo Il Capitulo IV — Reglamento para la 200% i
evaluacion y calificacion de cartera de créditos de la Recopilacion
de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la 0%
ASFI. Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19
Previsiones / Cartera en Mora
9.16. Pasivo
Dic-16 56.325.575 13.800.720 408,1% 3,5%
Dic-17 63.857.032 13.928.519 458,5% 36% El Pasivo Total de CRECER IFD estda compuesto
Dic-18 79.086.794 12.994.544 608,6% 3,8% principalmente por Obligaciones con Bancos y Entidades
Abr-19 80.867.183 15.424.343 524,3% 4,0% de Financiamiento, Otras Cuentas por Pagary Previsiones.
Pasivo
2.000
3
o 1.500
©
3
2 1.000
2
S s00
0
Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Pasivo

| Afio | Bs | Var Absoluta

Dic-16  1.339.021.050 82,8%
Dic-17  1.477.455.839 138.434.789 10,3% 82,7%
Dic-18 1.747.598.628  270.142.789 18,3% 83,5%
Abr-19  1.658.616.019 -88.982.609 -5,1% 82,2%

El Pasivo Total de CRECER IFD registro la suma de Bs. 1.339,0 millones para la gestién 2016. A diciembre de 2017, éste ascendid
a Bs. 1477,5 millones (un incremento de 10,3% respecto a la gestidn previa). Al 31 de diciembre de 2018, el Pasivo de CRECER
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registra el monto de Bs. 1747,6 millones, al incrementarse en 18,3% con relacion a la gestién 2017. Para abril de 2019, el Pasivo
se situd en los Bs. 1658,6 millones. En promedio, el Pasivo representa el 83% del Total Activos durante el periodo 2016-2018.

9.1.7. Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Obligaciones con Bancos

Var. Absoluta

Dic-16 1.245.145.395
Dic-17 1.366.147.465
Dic-18 1.628.452.407
Abr-19 1.540.441.954

Entidades de Financi

Oblig. con Bancos y Ent. de Financ.

Millones de Bs.

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

En la gestidn 2016 las obligaciones financieras de CRECER IFD alcanzaron la suma de Bs. 1.245,1 millones, para la gestion 2017
esta cuenta registrd el monto de Bs. 1.366,1 millones, y a diciembre de 2018 la cuenta ascendid a Bs. 1628,5 millones. Entre el
2016 y 2017 estas cuentas se incrementaron en 9,7% equivalente a Bs. 121 millones. Entre las gestiones 2017 y 2018, las
obligaciones se incrementaron en 19,2% equivalente a Bs. 262 millones. Al 30 de abril de 2019, las obligaciones financieras
alcanzan la suma de Bs. 1540,4 millones y representan el 76% del Total Activos.

Las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento estan compuestas de la siguiente manera:
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Tabla 24: Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento en Bs.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 2016 2017 2018 Abr-19

De Segundo Piso 120.187.200 151.102.933 303.783.667 167.784.167

Obligaciones con Bancos y Otras Entidades Financieras del Pais 221.299.115 261.606.219 311.200.644 356.811.237
Otros Financiamientos Internos 610.872.867 664.091.792 714.500.999 753.848.194
Financiamientos de Entidades del Exterior 236.379.391 238.294.063 241.763.174 200.200.284

Cargos Devengados por Pagar 56.406.822 51.052.458 57.203.924 61.798.072

La estructura de financiamiento de CRECER IFD esta compuesta desde el afio 2011 al 30 de abril de 2019 por las siguientes
fuentes de financiamiento, en SUS.

Tabla 25: Fuentes de Financiamiento en miles de SUS

Tipo de Entidad 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Bancos Locales 11.802 13.997 17.581 11.933 23.146 30.886 34.737 44.926 50.990
Entidades Externas 28.674 40.212 50.233 52.075 45,972 34.458 30.748 35.242 29.184
Fondos de Inversion Cerrados 13.775 18.003 16.684 18.632 20.108 16.017 22.027 10.262 27.009
Instituciones Locales 3.858 5.497 13.012 15.749 12.545 19.914 36.823 48.722 29.482

Titularizacion 12.851 30.202 43.821 51.704 58.671 72.011 67.370 89.892 78.882

107.911 141.331 150.093 160.442 173.286 191.705 229.045 215.546
Fuente: CRECER IFD

Asimismo, comentar que hasta diciembre de 2019 se habra amortizado el 47% del saldo a capital vigente. A continuacién, los
importes a ser amortizados anualmente:

Tabla 26: Pasivos Financieros (Financiamiento para cartera en $US)

- . , % Capital %
A Capital Int Total .
Acumulado

2019 102.009.544 6.693.247 108.702.791 47% 47%
2020 75.711.912 7.914.805 83.626.717 35% 82%
2021 29.104.096 4.694.813 33.798.909 14% 96%
2022 8.720.204 1.943.355 10.663.559 4% 100%

215.545.755 21.246.220 236.791.976 100% [ ]

Fuente: CRECER IFD

Por otro lado, al 30 de abril de 2019, los Pagarés emitidos dentro de los 7 procesos de titularizacion vigentes tienen un saldo a
capital de Bs. 541,1 millones. A continuacidn, el detalle de saldo a capital por emision:

Tabla 27: Saldo a Capital de los Pagarés dentro de los Procesos de Titularizacion

Patrimonio Auténomo Saldo a Capital de Pagarés al Saldo a Capital de Pagarés al
30-abril-19 en Bs 30-abril-19 en USD

1 Microcrédito IFD-BDP ST 031 41,404,041 6.035.575
2 Microcrédito IFD-BDP ST 032 46.509.810 6.779.856
3 Microcrédito IFD-BDP ST 034 44.413.757 6.474.309
4 Microcrédito IFD-BDP ST 036 65.356.143 9.527.135
5 Microcrédito IFD-BDP ST 037 98.818.221 14.404.989
6 Microcrédito IFD-BDP ST 041 148.235 486 21,608,672
7 Microcrédito IFD-BDP ST 043 96.390.735 14.051.128
| dota_ ]| 541128194 | 78881661

Fuente: CRECER IFD
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9.1.8. Previsiones

La cuenta de Previsiones es una de las mdas importantes dentro del Pasivo de CRECER IFD ya que en ella se registra la prevision
genérica voluntaria para pérdidas futuras aun no identificadas, la prevision genérica ciclica y otras previsiones.

Previsiones P o
revisiones
Var. Absoluta | Var. % | %Activos -

Dic-16  27.477.012 1,7% é
Dic-17  32.433.564 4.956.552 18,0% 1,8% e 40
Dic-18  40.794.518 8.360.954 25,8% 1,9% &
Abr-19  45.726.488 4931970 121% 2,3% é’ 20
3
0

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Al 31 de diciembre de 2016, las Previsiones sumaron Bs. 27,5 millones, a diciembre de 2017 alcanzaron la suma de Bs. 32,4
millones (incremento del 18% con respecto a 2016) y al cierre de la gestion 2018 totalizaron el monto de Bs. 40,8 millones
(incremento del 25,8% con respecto a 2017). Para abril de 2019, CRECER IFD registra la suma de Bs. 45,7 millones en esta cuenta.

Para el periodo analizado, las Previsiones representan en promedio el 1,9% del Total de los Activos.

9.1.9. Patrimonio

Patri : Patrimonio
400

| Afio | Bs [ Var Absoluta | Var % | %Activos]
Dic-16  279.023.622 17% 300
Dic-17  309.780.012  30.756390 11,0% 17% 200
Dic-18 345462214 35682202 11,5% 17%
Abr-19 358357464 12895250  3,7% 18% Z 100
0

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Millones de Bs.

El Patrimonio de CRECER IFD esta compuesto por las cuentas: Capital Social, Reservas y Resultados Acumulados.

El Patrimonio aumentd en Bs. 30,8 millones (11%) entre 2016 y 2017, debido principalmente al incremento en el Capital Social.
Entre las gestiones 2017 y 2018 el Patrimonio aumento en 11,5% equivalente a Bs. 35,7 millones. Al 31 de diciembre de 2018, el
Patrimonio de CRECER registra la suma de Bs. 345,5 millones. Al 30 de abril de 2019, el Patrimonio registra la suma de Bs. 358,4

millones.

En relacion al andlisis vertical, el Patrimonio representa el 18% del Total Activos al 30 de abril de 2019.
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9.2. Estado de Resultados

9.2.1. Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros corresponden a los Productos Financieros por Disponibilidades, por Inversiones Temporarias, por
Cartera Vigente, Venciday en Ejecucidn, por Otras Cuentas por Cobrar, por Inversiones Permanentes y por Comisiones de Cartera
y Contingente.

- Ingresos Financieros
Var. Absoluta

Dic-16  358.093.913
Dic-17  378.937.649 20.843.736 5,8%
Dic-18  419.120.518 40.182.869  10,6%
Abr-19  150.002.628

400

300

200

Millones de Bs.

100

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

En la gestidon 2016, los Ingresos Financieros fueron de Bs. 358,1 millones, para la gestion 2017 ascendieron a Bs. 378,9 millones,
y al 31 de diciembre de 2018 los Ingresos Financieros de CRECER registraron la suma de Bs. 419,1 millones. Al 30 de abril de 2019,
los Ingresos Financieros de CRECER a cuatro meses totalizaron la suma de Bs. 150,0 millones.

9.2.2. Gastos Financieros
Gastos Financieros
100
I
3
60
5
S a0
S 2
0
Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Var. Absoluta

Dic-16  71.929.929 20,1%
Dic-17  69.874.908 -2.055.021  -2,9% 18,4%
Dic-18  76.813.078 6.938.170 9,9% 18,3%

Abr-19  27.926.340
Los Gastos Financieros para el afio 2016 fueron de Bs. 71,9 millones que representaban el 20,1% del Total Ingresos. Para la
gestion 2017 se redujeron en 2,9% y alcanzaron la suma de Bs. 69,9 millones. Al 31 de diciembre de 2018, los Gastos Financieros
de CRECER totalizaron un monto de Bs. 76,8 millones, cifra que representa un incremento del 9,9% con respecto a 2017.
Finalmente, al 30 de abril de 2019, los Gastos Financieros de CRECER a cuatro meses registran una suma de Bs. 27,9 millones.

9.2.3. Resultado Financiero Bruto

El Resultado Financiero Bruto en el 2016 registrd la suma de Bs. 286,2 millones, en el 2017 alcanzé el monto de Bs. 309,1 millones
y para la gestion 2018 registré el valor de Bs. 342,3 millones. Entre las gestiones 2016 y 2017, este resultado se incrementé en
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Bs. 22,9 millones (8%). Entre 2017 y 2018, el Resultado Financiero Bruto se incrementd en 10,8% equivalente a Bs. 33,2 millones.
Al 30 de abril de 2019, este resultado a cuatro meses registra el monto de Bs. 122,1 millones.

Para las gestiones 2016, 2017 y 2018 el Resultado Financiero Bruto representa el 79,9%, 81,6% y 81,7% de los Ingresos
Financieros respectivamente.

Resultado Financiero Bruto Resultado Financiero Bruto
Var. Absoluta % de Ingresos . 400

300 342
=
0

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Abr-19  122.076.288

Dic-16  286.163.984 79,9% @
Dic-17  309.062.741 22.898.757 8,0% 81,6% S
Dic-18  342.307.440 33.244699 10,8% 81,7% §
o
=

9.2.4. Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracidn son un elemento importante de analisis dentro de este sector, debido al alto grado de atomizacidn
de los créditos. Sin embargo, es evidente que una mayor atomizacion significa un mayor control y seguimiento, en especial si se
considera que la mayoria de los clientes dentro de este tipo de negocio son pequeiias unidades productivas o de servicios que
trabajan en areas rurales.

Gastos de Administracion Gastos de Administracion
300

Ao Var. Absoluta % de Ingresos
217
£l
100
0

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Abr-19 84.889.850

»
[~
Dic-16 190.600.298 53,2% g
Dic-17 216.769.126 26.168.828  13,7% 57,2% @
Dic-18 240.852.817 24.083.691 11,1% 57,5% =
E

Para la gestion 2016 los Gastos de Administracién fueron de Bs. 190,6 millones, que representaban el 53,2% del Total Ingresos.
Al 31 de diciembre de 2017 alcanzaron la suma de Bs. 216,8 millones representando el 57,2% de los Ingresos. En la gestion 2018
los Gastos de Administracion registraron el monto de Bs. 240,9 millones representando el 57,5% del Total Ingresos. Finalmente,
al 30 de abril de 2019, los Gastos de Administracion a cuatro meses ascendieron a Bs. 84,9 millones.
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9.2.5. Resultado Neto

Resultado Neto de la Gestion

Resultado Neto de la Gestion

Afio 0

Dic-16  38.421.196 10,7% 30

Dic-17  30.749.389 -7.671.807 -20,0% 8,1% "

Dic-18  35.681.202 4931813 16,0% 8,5%

Abr-19  12.895.249 = 10
0

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

Millones de Bs.

El Resultado Neto de la Gestidn en el afio 2016 fue de Bs. 38,4 millones, para el 2017 alcanzé la suma de Bs. 30,7 millones, y al
31 de diciembre de 2018 registré el monto de Bs. 35,7 millones. Para abril de 2019, el Resultado Neto de CRECER a cuatro meses
registré la suma de Bs. 12,9 millones. El Resultado Neto de la Gestidn representa el 10,7%, 8,1% y 8,5% de los Ingresos Financieros
para las gestiones 2016, 2017 y 2018 respectivamente.
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9.3. Indicadores Financieros

Tabla 28: Indicadores Financieros

Liquidez

(Disponibilidades+Inv.Temporarias) / Activo 4,41% 3,28% 5,45% 3,88%

(Disp.+Inv.Temp.) / Oblig. con Bancos y Ent. de Fin. 5,73% 4,30% 7,01% 5,09%

Patrimonio / Activo 17,24% 17,33% 16,51% 17,77%

Cartera en Mora / Patrimonio 4,95% 4,50% 3,76% 4,30%

Coeficiente de Solvencia Patrimonial (CSP) 16,01% 16,76% 16,08% 18,46%

Calidad de Cartera

Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,73% 98,66% 98,80% 98,67%

(Cart. Venc. + Cart. en Ejec.) / Cart. Bruta 0,91% 0,82% 0,67% 0,80%

Productos Devengados por Cobrar / Cartera Bruta 1,44% 1,42% 1,34% 1,26%

Previsiones / (Cart. Venc. + Cart. en Ejec.) 408,14% 458,46% 608,62% 524,28%

Previsiones / Cartera Bruta 3,70% 3,77% 4,05% 4,21%

Previsiones / Cartera en Mora 408% 458% 609% 524%

Ingresos Financieros / Activo 22,13%  21,20%  20,02%

Resultado Financiero Bruto / Activo 17,69% 17,29% 16,35%

Resultado de Operacion Bruto / Activo 17,25% 17,06% 16,17%

Ingresos Financieros/ Cartera Bruta 23,53% 22,34% 21,48%

Resultado de Operacion Bruto / Cartera Bruta 18,34% 17,98% 17,35%

Resultado Neto / Activo (ROA) 2,49% 1,81% 1,84%

Resultado Neto / Patrimonio (ROE) 14,79% 10,44% 10,89%
. Efidena |

Gastos Financieros / Activo 4,45% 3,91% 3,67%

Gastos Financieros / Cartera Bruta 4,73% 4,12% 3,94%

Gastos Fin./ Oblig. con Bancos y Ent. de Fin. 5,78% 511% 4,72%

Gastos de Administracion / Activo 11,78% 12,13% 11,51%

Gastos de Administracion / Cartera Bruta 12,52% 12,78% 12,34%

Gastos de Adm. / Oblig. con Bancos y Ent. de Fin. 15,31% 15,87% 14,79%

Pasivo / Activo 82,76% 82,67% 8349% 8223%

Pasivo / Patrimonio 480% 477% 506% 463%

Oblig. con Bancos y Ent. Fin. / (Pasivo + Pat.) 76,95% 76,44% 77,80% 76,37%

Oblig. con Bancos y Ent. Fin. / Pasivo 92,99% 92,47% 93,18% 92,88%

Disponibilidades / Activos 1,67% 1,39% 1,38% 1,38%

Cartera Bruta / Activo 94,06% 94,89% 93,23% 95,13%
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9.3.1.

Liquidez

El indice de Liquidez corresponde a la suma de las Disponibilidades y las Inversiones Temporarias divididas entre el Activo Total.
Al 31 de diciembre de 2016, este indice se situaba en 4,4%. A diciembre de 2017 disminuyd a 3,3%y al cierre de la gestion 2018
ascendio a 5,5%. Al 30 de abril de 2019, este indicador se situd en 3,9%.

9.3.2.

Solvencia

llustracion 4: indice de Liquidez

(Disponibilidades + Inv.Temporarias) / Activo
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Abr-19

El indice de Solvencia, expresado por el Patrimonio entre el Activo, era de 17,2% a diciembre de 2016, 17,3% a diciembre de

2017 y 16,5% a diciembre de 2018. Al 30 de abril de 2019, este indicador registro el valor de 17,8%.

llustracién 5: indice de Solvencia

18,0%

17,5%

17,0%

16,5%

16,0%

15,5%

Patrimonio / Activo

17,8%
17,2% 17,3% -
16,5%

Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19
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El Coeficiente de Solvencia Patrimonial (CSP) llegd a 16,0% a diciembre de 2016. Al 31 de diciembre de 2017 se situd en 16,8%.
Luego a diciembre de 2018 descendié a 16,1%. Finalmente, al 30 de abril de 2019 registro el valor de 18,5%.

llustracion 6: Coeficiente de Solvencia Patrimonial

Coeficiente de Solvencia Patrimonial (CSP)
19,0%
18,5%
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,U7%
o | R L]
Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19
9.3.3. Calidad de Cartera

9.3.3.1 indice de Mora

El indice de Mora, expresado por la suma de la Cartera Vencida y la Cartera en Ejecucidn entre la Cartera Bruta, presenta una
tendencia decreciente entre 2016 y 2018. A diciembre de 2016 se situd en 0,91%, luego descendid a 0,82% en diciembre de 2017
y se situd en 0,67% a diciembre de 2018. Finalmente, a abril de 2019, la Mora representa el 0,80% de la Cartera Bruta.

llustracién 7: indice de Mora

(Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) /
Cartera Bruta

1,00%

0,80%

. B
0,40% - %91% 0,82% 0,80% —

0,67%
0,00% ; ;
Dic-16 Dic-17 Dic-18 Abr-19

9.3.3.2 indice de Cobertura de la Cartera en Mora

El indice de Cobertura de la Cartera en Mora, expresado por la Previsién para Cartera Incobrable entre la Cartera en Mora, llegd
a 408,14% al 31 de diciembre de 2016, luego subid a 458,46% a diciembre de 2017 y registré un valor de 608,62% al 31 de
diciembre de 2018. Al 30 de abril de 2019, las Previsiones cubren mas de 5 veces la Cartera en Mora registrada.
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9.3.3.3 Rentabilidad

llustracién 8: indice de Cobertura
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El Resultado Financiero Bruto respecto a la suma del Activo fue de 17,7% en la gestion 2016, 17,3% para la gestién 2017 y 16,4%

para el 2018.

llustracién 9: Resultado Financiero Bruto / Activo
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El Resultado de Operacidn Bruto respecto a la suma de Activos tuvo el mismo comportamiento que el indicador anteriormente
mencionado. A diciembre de 2016, este indice registré un 17,3%. A diciembre de 2017 alcanzé un valor de 17,1% vy a diciembre
de 2018 llegd a 16,2%.

llustracién 10: Resultado Operativo Bruto / Activo

Resultado de Operacion Bruto / Activo
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El indice de Rentabilidad respecto a los Activos (ROA, del inglés Return on Assets) de CRECER IFD fue de 2,49% al 31 de diciembre
de 2016. A diciembre de 2017, el indicador descendio a 1,81% y a diciembre de 2018 registré un valor de 1,84%.

llustracion 11: ROA (Return on Assets)

Resultado Neto / Activo (ROA)
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El indice de Rentabilidad respecto al Patrimonio (ROE, del inglés Return on Equity) de CRECER IFD tuvo el mismo comportamiento
que el ROA. El Indicador fue de 14,8% a diciembre de 2016, 10,4% a diciembre de 2017 y a diciembre de 2018 registré un valor
de 10,9%.

llustracion 12: ROE (Return on Equity)
Resultado Neto / Patrimonio (ROE)
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9.3.4. Eficiencia

El indice de Gastos de Administracién en relacién al Activo de CRECER IFD fue de 11,8% a diciembre de 2016, 12,1% para la
gestion 2017 y 11,5% al 31 de diciembre de 2018.

llustracion 13: Gastos de Administracion sobre el Activo

Gastos de Administracion / Activo
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Al ser las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento la tnica fuente de financiamiento, se ha considerado el indice
de Gastos de Administracion sobre Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, el mismo que fue de 15,3% en 2016,
15,9% en 2017 y 14,8% a diciembre de 2018.
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llustracion 14: Gastos de Administracién sobre Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
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9.3.5. Endeudamiento

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) mostrd una tendencia estable durante el periodo analizado. Este indicador registré:
82,8%, 82,7% y 83,5% en las gestiones 2016, 2017 y 2018 respectivamente. Al 30 de abril de 2019, la Razén de Endeudamiento

se sitlia en 82,2%.

llustracién 15: Razén de Endeudamiento (Pasivo / Activo)

Pasivo / Activo
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El indice de deuda versus patrimonio (Pasivo/Patrimonio) registré 479,9% en 2016, 476,9% en 2017 y 505,9% al 31 de diciembre
de 2018. El comportamiento de este indice se debe a que la cartera de CRECER IFD esta creciendo principalmente por nueva
deuda. Finalmente, al 30 de abril de 2019, este indicador se sitla en 462,8%.

llustracién 16: Pasivo / Patrimonio
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9.3.6. Financiamiento

El indice de Financiamiento de CRECER IFD, expresado por la suma de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
entre la suma del Pasivo y Patrimonio, mostré una tendencia estable a largo del periodo analizado. Al 31 de diciembre de 2016,
las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representaban el 77,0% de la suma del Pasivo y Patrimonio, el 76,4%
a diciembre de 2017, el 77,8% a diciembre de 2018 y al 30 de abril de 2019 registré 76,4%. El comportamiento del indice
nuevamente indica el aumento en el nivel de deuda que ha contraido CRECER IFD para solventar el crecimiento en cartera que

ha experimentado durante estos afios, el mismo que se encuentra dentro de los limites aceptables de la industria.

llustracién 17: indice de Financiamiento
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9.4. COMPROMISOS FINANCIEROS DE CRECER IFD
CRECER IFD no podra exceder los siguientes limites, cuyos calculos deberan ser remitidos a BDP ST mensualmente:
9.4.1. Gastos Administrativos

Gastos Administrativos n/Cartera Total n < 20,00%

Donde:
Gastos Administrativos
Cartera Total

Son los gastos administrativos de CRECER IFD.

Es el saldo total de la Cartera gestionada por CRECER IFD, compuesta por cartera vigente,
vencida y en ejecucidn (en Activos), mas cartera en administracién, mas fideicomisos (en
cuentas de orden).

n = Esel mesvencido al que el cdlculo corresponde.
9.4.2. Control de Solvencia:
CAP n 2 12,00%
Donde:
CAP = Coeficiente de Ponderacién de Activos y Suficiencia Patrimonial de acuerdo a la normativa de

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
n = Esel mesvencido al que el calculo corresponde

9.4.3. Cobertura de Mora:
Previsién de Cartera n /Cartera en Mora n 2 100,00%

Donde:
Previsidon de Cartera

Saldo de Previsiones expresadas en el Activo (Previsiones Especifica y Genérica) y Pasivo
(Previsidn Ciclica) de CRECER IFD en términos de valor absoluto.

Cartera Mora Es el saldo de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion propia de CRECER IFD (En activo).

n = Esel mesvencido al que el calculo corresponde.
9.4.4. Control de Liquidez:
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo n > 2,50%
Donde:

Disponibilidades Partidas del activo que representan bienes que pueden destinarse de modo inmediato para
hacer frente a las obligaciones de CRECER IFD.

Es la cartera de valores temporal con un alto grado de conversién de liquidez en el mercado.

Inversiones Temporarias

Activo = Son todos los bienes tangibles o intangibles que se reflejan en las cuentas corrientes y no
corrientes del activo de CRECER IFD.
n = Esel mesvencido al que el cdlculo corresponde.

A los fines de evaluar el cumplimiento de lo sefialado, CRECER IFD remitira mensualmente a BDP ST las relaciones antes
mencionadas dentro de los veinte (20) dias calendario, siguientes al Ultimo dia de cada mes, en caso de presentarse el
incumplimiento a la remisidn de informacion en el plazo establecido se aplicara una penalidad diaria de Bs1.000 (Un Mil 00/100
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Bolivianos) calculada sobre dias calendario, hasta que se reciba la informacién. Asimismo, en el supuesto caso de existir un
incumplimiento en los coeficientes anteriormente mencionados en los puntos 9.4.1, 9.4.2, 9.4.3, 9.4.4, CRECER IFD tendra un
plazo de adecuacidn de hasta treinta (30) dias calendario posteriores al incumplimiento.

En caso de persistir el incumplimiento, concluido el plazo de adecuacidon, CRECER IFD deberd cumplir una penalidad
independiente a la establecida para el incumplimiento de la remision de informacion, correspondiente a un pago diario de
Bs1.000 (Un Mil 00/100 Bolivianos) calculados sobre dias calendario, hasta que se lleve a cabo la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion, que sera convocada por BDP ST a mas tardar a los 15 dias calendario de vencido el plazo de
adecuacion. La Asamblea General de Tenedores tendra la finalidad de considerar el informe del estado de situacion y la
propuesta de CRECER IFD para superar el incumplimiento. El monto recaudado por concepto de esta penalidad sera depositado
mensualmente en una cuenta a nombre del Patrimonio Auténomo y formara parte del Exceso de Flujo de Caja del Patrimonio
Auténomo.

9.5. Responsables de la Informacion Financiera

La Lic. Maria Elena Apaza N., Contadora Nacional, fue el principal funcionario contable durante las gestiones 2016, 2017 y 2018
e incluyendo también el periodo de referencia a marzo de 2019.

La auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016y 2017 fue realizada por Ernst & Young Ltda. emitiendo
sus respectivos informes sin salvedades. Para la gestion 2018, la auditoria externa de los Estados Financieros fue realizada por
KPMG S.R.L. sin salvedad alguna. CRECER IFD procedié en cumplimiento al Articulo 33 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros
y al Articulo 4, Seccion 2, Capitulo Il, Titulo | Auditoria Externa, contendido en el Libro 3° de la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros, que establece que una entidad supervisada no puede contratar Firmas de Auditoria por periodos mayores
a tres (3) afios continuos.

99



> BDP

9.6. Estados Financieros

A continuacidn, el Balance General y Estado de Resultados de CRECER IFD.

9.6.1. Balance General

Tabla 29: Balance General de CRECER IFD
(Expresado en Bolivianos)

Balance General

Qarecar o

Expresado en Bolivianos

| Dt [ D7 ]| Dcisa | Ab-19 |

Disponibilidades

1618.044.671| 1.787.235851] 2.093.060.842| 2.016.973.482
27.013.109 24.855.767 28.923.207 27.759.591
44.391.777 33.828.036 85.165.685 50.598.933

Inversiones Temporarias
Cartera
Cartera Vigente

1.487.548.827
1.502.650.267

1.656.063.137
1.673.162.650

1.898.307.847
1.927.923.466

1.862.057.060
1.893.140.663

Cartera Vencida 6.635.673 6.842.582 6.262.097 7.667.986
Cartera en Ejecucién 6.726.985 6.340.076 5.674.151 6.603.661
Cartera Reprogr. o Reestr. Vigente 5.496.331 8.773.914 10.371.026 10.140.702
Cartera Reprogr. o Reestr. Vencida 265.458 344.133 366.016 152.466
Cartera Rep. o Reestr. en Ejecucion 172.604 401.728 692.280 1.000.230
Productos Devengados por Cobrar 21.927.084 24.055.086 26.105.605 24.218.535
(Previsién para Incobrabilidad) -56.325.575 -63.857.032 -79.086.794 -80.867.183
Otras Cuentas por Cobrar 13.678.672 17.712.899 20.402.124 20.969.991
Bienes Realizables 1 1 3 5
Inversiones Permanentes 9.776.250 20.944.634 23.960.621 19.115.131
Bienes de Uso 29.220.035 28.182.058 28.787.318 27.931.333
Otros Activos 6.416.000 5.649.319 7.514.037 8.541.438
Oblig. con Bancos y Ent. de Fin. 1.245.145.395 1.366.147.465 1.628.452.407 1.540.441.954
Otras Cuentas por Pagar 66.398.643 78.874.810 78.351.703 72.447.577
Titulos de deuda en circulacién
Previsiones 27.477.012 32.433.564 40.794.518 45.726.488
Obligaciones Subordinadas
Capital Social 232.821.945 263.565.901 288.166.412 316.711.374
Aportes No Capitalizados
Ajustes al Patrimonio
Reservas 7.780.483 15.464.722 21.614.600 28.750.840
Resultados Acumulados 38.421.194 30.749.389 35.681.202 12.895.250
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9.6.2. Estado de Resultados
Tabla 30: Estado de Resultados de CRECER IFD
(Expresado en Bolivianos)
Estado de Resultados m IFD Expresado en Bolivianos
Ingresos Financieros 358.093.913 378.937.649 419.120.518 150.002.628
Gastos Financieros -71.929.929 -69.874.908 -76.813.078 -27.926.340
Otros Ingresos Operativos 4.297.423 5.214.251 7.297.381 1.725.172
Otros Gastos Operativos -11.301.432 -9.445.071 -11.101.847 -5.175.236
Ajustes por Otros Ingresos y Gastos Operativos -7.004.009 -4.230.820 -3.804.466 -3.450.064
Recuperaciones de Activos Financieros 45.817.077 54.820.657 74.992.593 21.652.740
Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Activos Financieros -69.616.782 -81.953.113  -107.827.363 -27.146.870
Ajustes por Incobrables -23.799.705 -27.132.456 -32.834.770 -5.494.130
Gastos de Administracion -190.600.298  -216.769.126  -240.852.817 -84.889.850
Ajustes por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 253.938 -3.230 41.110 5.671
Ingresos Extraordinarios 5.119.907 5.794.495 1.697.043 25.176
Gastos Extraordinarios -2.831.229 -4.302.281 -4.808.939 -1.608.291
Ajustes por Ingresos y Gastos Extraordinarios 2.288.678 1.492.214 -3.111.896 -1.583.115
Ingresos de Gestiones Anteriores 991.970 350.809 211.683 647.779
Gastos de Gestiones Anteriores -271.438 -94.416 -193.623 -123.245
Ajustes por Gestiones Anteriores 720.532 256.393 18.060 524.534
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas -29.601.924 -31.926.327 -26.081.459 -14.294.085
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ANEXO "A" FLUJO DE CAJA DEL PATRIMONIO AUTONOMO

INGRESOS EGRESOS SALDO Acumulado
Flujo de — Total . Pago a Derecho de | Fondo de Adm. Repres. Costos Otros Total Gral. Flujo de Caja >0
Fecha Emision Capital Intereses
Pagarés Ingresos Originador Compra Liquidez BDP ST Tenedores | de Mant. Egresos Mensual Acumulado Devoluciones

0 | 19/07/2019 170.000.000,00/ 170.000.000| mi 17-jul-19 169.999.000,00 1.000,00 - 170.000.000,00 0,00 -
1| 13/08/2019 5.211.247,59 5.211.248| do 18-ago-19 3.718.716,00 707.234,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.452.914,26 758.333,33 758.333,33 -
2 | 13/09/2019 1.457.273,59 1.457.274| mi 18-sep-19 - 671.976,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 698.940,26 758.333,33 1.516.666,66 -
3| 14/10/2019 5.192.989,59 5.192.990| s& 19-oct-19 3.735.716,00 671.976,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.434.656,26 758.333,33 2.274.999,99 -
4| 13/111/2019 5.426.105,98 5.426.106| Iu 18-nov-19 3.751.900,00 637.500,00 22.558,30 1.200,00 | 254.614,35 4.667.772,65 758.333,33 3.033.333,32 -
5| 14/12/2019 5.208.989,59 5.208.990| ju 19-dic-19 3.762.168,00 645.524,00 23.810,22 1.200,00 16.000,00 | 1.954,04 4.450.656,26 758.333,33 3.791.666,65 -
6 | 13/01/2020 1.397.093,59 1.397.094| sa 18-ene-20 - 611.796,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 638.760,26 758.333,33 4.549.999,98 -
7 | 13/02/2020 5.192.989,59 5.192.990| ma 18-feb-20 3.775.428,00 632.264,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.434.656,26 758.333,33 5.308.333,31 -
8 | 15/03/2020 5.192.989,59 5.192.990| vi 20-mar-20 3.788.756,00 618.936,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.434.656,26 758.333,33 6.066.666,64 -
9 | 13/04/2020 5.156.541,59 5.156.542| sa 18-abr-20 3.804.736,00 566.508,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.398.208,26 758.333,33 6.824.999,97 -
10| 14/05/2020 5.192.989,59 5.192.990| ma 19-may-20 | 3.815.548,00 592.144,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.434.656,26 758.333,33 7.583.333,30 -
11| 13/06/2020 5.284.381,59 5.284.382| ju 18-un-20 3.847.032,00 559.912,00 23.184,26 1.200,00 |  92.140,00 | 2.580,00 4.526.048,26 758.333,33 8.341.666,63 -
12| 14/07/2020 4.382.293,63 4.382.294| do 19-jul-20 3.031.916,00 565.080,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.623.960,26 758.333,37 9.100.000,00 -
13| 13/08/2020 3.609.680,26 3.609.680| ma 18-ago-20 3.046.808,00 535.908,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.609.680,26 0,00 9.100.000,00 -
14| 13/09/2020 3.623.960,26 3.623.960| vi 18-sep-20 3.054.424,00 542.572,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.623.960,26 0,00 9.100.000,00 -
15| 14/10/2020 3.623.960,26 3.623.960| lu 19-oct-20 3.065.712,00 531.284,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.623.960,26 0,00 9.100.000,00 -
16| 13/11/2020 3.828.964,33 3.828.964| mi 18-nov-20 3.079.652,00 503.064,00 22.389,47 1.200,00 | 222.658,86 3.828.964,33 0,00 9.100.000,00 -
17| 14/12/2020 3.639.960,26 3.639.960| s& 19-dic-20 3.088.492,00 508.504,00 23.979,05 | 1.200,00 16.000,00 | 1.785,21 3.639.960,26 0,00 9.100.000,00 -
18| 13/01/2021 3.609.680,26 3.609.680| Iu 18-ene-21 3.101.752,00 480.964,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.609.680,26 0,00 9.100.000,00 -
19| 13/02/2021 3.623.960,26 3.623.960| ju 18-feb-21 3.111.408,00 485.588,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.623.960,26 0,00 9.100.000,00 -
20| 16/03/2021 3.623.960,26 3.623.960| do 21-mar-21 3.122.900,00 474.096,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.623.960,26 0,00 9.100.000,00

21| 13/04/2021 3.581.426,26 3.581.426| do 18-abr-21 3.136.704,00 417.758,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.581.426,26 0,00 9.100.000,00 -
22| 14/05/2021 3.638.104,26 3.638.104| mi 19-may-21 3.160.232,00 450.908,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.638.104,26 0,00 9.100.000,00 -
23| 13/06/2021 4.063.866,10 4.063.866 vi 18-jun-21 3.551.028,00 424.932,00 23.184,26 1.200,00 | 60.941,84 | 2.580,00 4.063.866,10 0,00 9.100.000,00 -
24| 14/07/2021 4.010.472,26 4,010.472|  lu19-ul-21 3.558.678,00 424.830,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.010.472,26 0,00 9.100.000,00 -
25| 13/08/2021 4.002.924,26 4.002.924| mi 18-ago-21 3.578.874,00 397.086,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.002.924,26 0,00 9.100.000,00 -
26| 13/09/2021 4.010.472,26 4.010.472| s& 18-sep-21 3.587.544,00 395.964,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.010.472,26 0,00 9.100.000,00 -
27| 14/10/2021 4.010.472,26 4.010.472| ma 19-oct-21 3.602.130,00 381.378,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.010.472,26 0,00 9.100.000,00 -
28| 13/11/2021 4.050.281,25 4.050.281| ju 18-nov-21 3.621.000,00 354.960,00 21.893,45 1.200,00 | 51.227,80 4.050.281,25 0,00 9.100.000,00 -
29| 14/12/2021 4,026.472,26 4.026.472| do 19-dic-21 3.631.302,00 352.206,00 24.475,07 1.200,00 16.000,00 | 1.289,19 4.026.472,26 0,00 9.100.000,00 -
30| 13/01/2022 4.002.924,26 4.002.924| ma 18-ene-22 3.649.458,00 326.502,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.002.924,26 0,00 9.100.000,00 -
31| 13/02/2022 4.010.472,26 4.010.472| vi 18-feb-22 3.660.780,00 322.728,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.010.472,26 0,00 9.100.000,00 -
32| 16/03/2022 4.010.472,26 4.010.472| lu 21-mar-22 3.675.672,00 307.836,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.010.472,26 0,00 9.100.000,00 -
33| 13/04/2022 3.987.930,26 3.987.930| Iu 18-abr-22 3.696.378,00 264.588,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 3.987.930,26 0,00 9.100.000,00 -
34| 14/05/2022 4.010.472,26 4.010.472| ju 19-may-22 3.705.456,00 278.052,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.010.472,26 0,00 9.100.000,00 -
35| 13/06/2022 4.051.875,28 4.051.875| s& 18-un-22 3.721.470,00 254.490,00 23.184,26 1.200,00 | 48951,02 | 2.580,00 4.051.875,28 0,00 9.100.000,00 -
36| 14/07/2022 4.035.156,26 4.035.156] ma 19-jul-22 3.760.230,00 247.962,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.035.156,26 0,00 9.100.000,00 -
37| 13/08/2022 4.400.010,26 4.400.010 ju 18-ago-22 4.147.830,00 225.216,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
38| 13/09/2022 4.400.010,26 4.400.010| do 18-sep-22 4.159.254,00 213.792,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
39| 14/10/2022 4.400.010,26 4.400.010] mi 19-oct-22 4.178.226,00 194.820,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
40| 13/11/2022 4.412.005,12 4.412.005| vi 18-nov-22 4.202.910,00 170.136,00 23.184,26 1.200,00 14.290,34 284,52 4.412.005,12 0,00 9.100.000,00 -
41| 14/12/2022 4.416.010,26 4.416.010| Iu 19-dic-22 4.216.476,00 156.570,00 23.184,26 1.200,00 16.000,00 |  2.580,00 4.416.010,26 0,00 9.100.000,00 -
42| 13/01/2023 4.400.010,26 4.400.010| mi 18-ene-23 4.240.140,00 132.906,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
43| 13/02/2023 4.400.010,26 4.400.010| s& 18-feb-23 4.255.032,00 118.014,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
44| 16/03/2023 4.400.010,26 4.400.010| ma 21-mar-23 4.274.514,00 98.532,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
45| 13/04/2023 4.400.010,26 4.400.010| ma 18-abr-23 4.301.646,00 71.400,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 0,00 9.100.000,00 -
46| 14/05/2023 4.292.207,58 4.292.208| vi 19-may-23 4.313.580,00 59.466,00 23.184,26 1.200,00 - 2.580,00 4.400.010,26 -107.802,68 8.992.197,32 -
47| 13/06/2023 - 0| do 18-jun-23 4.334.592,00 38.454,00 23.184,26 1.200,00 3.430,00 | 2.580,00 4.403.440,26 -4.403.440,26 4.588.757,06 -
48| 14/07/2023 - 0] mi19-ul-23 4.375.800,00 19.992,00 23.184,26 1.200,00 16.000,00 |  2.580,80 4.438.757,06 -4.438.757,06 150.000,00 150.000
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“POLITICAS DE '[ESORERiA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045”

Para la administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 (en adelante el
“Patrimonio Auténomo”), BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (en adelante “BDP ST”), en lo aplicable,
implementara su Manual de Funciones y Organizacion y su Manual de Procedimientos y de Control
Interno (en adelante los “Manuales”) vigentes a la fecha. Sin embargo, considerando que el Manual de
Procedimientos y de Control Interno de BDP ST establece que cada Patrimonio Auténomo “debera contar
con procedimientos especificos elaborados en funcién de la estructura de titularizacién disefiada y el tipo
de activo o Flujo Futuro titularizado”, el presente Anexo “A”, tiene por objeto definir las siguientes Politicas
de Tesoreria y Funciones y Procedimientos, necesarios para una adecuada administracion del Patrimonio
Auténomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral.

« Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Auténomo debe contar con unas Politicas de Tesoreria que
determinen el universo de posibilidades y limitaciones que debera observar BDP ST para el manejo de
los recursos del Patrimonio Autdnomo, en concordancia con lo establecido en la “DECLARACION
UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE UN DERECHO DE COMPRA DE PAGARES
EMITIDOS POR CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO - CRECER IFD, QUE REALIZA BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. PARA
LA CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 045 PARA
FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION” (en adelante la
“Declaracion Unilateral’), y en la regulacion vigente.

« Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Auténomo requiere la
adopcion de ciertas funciones y procedimientos especificos de BDP ST, algunos de los cuales no estan
previstos en los Manuales, por ser documentos de caracter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA
BDP ST debera observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las actividades
de colocacion de recursos del Patrimonio Autdnomo.

1.1. Objetivo.
Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Autbnomo priorizando la seguridad del
capital por encima de la rentabilidad.

1.2. Instrumentos.
Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo deberan estar distribuidos en: Cajas de
Ahorro, Cuentas Corrientes, Depositos a Plazo Fijo, Operaciones de Reporto, Operaciones en Firme.

Las operaciones permitidas son:

a) Depositos en Entidades de Intermediacion Financiera autorizadas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (en adelante “ASFI").

b) Operaciones de Reporto y compra en firme de valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(en adelante “BBV”) y en el Registro del Mercado de Valores (en adelante “RMV”) de ASFI.

1.3. Limitaciones.

a) Entidades de Intermediacion Financiera: Las Entidades de Intermediacion Financiera aceptadas para
depositar recursos del Patrimonio Autdnomo son aquellas cuyos Valores cuenten con Calificacion de
Riesgo minima de “N-1" a corto plazo y de categoria “A” a largo plazo.




2.

Operaciones de Reporto y en Firme: Los valores aceptados para Operaciones de Reporto y para
compra en firme, seran Unicamente valores con calificacion de riesgo minima de “N-1" a corto plazo y
de categoria “A” a largo plazo y valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién o Banco Central
de Bolivia.

Aplicacién: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los
cambios en las calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a BDP ST, debera ser
subsanada en el menor tiempo posible, de acuerdo a los propios mecanismos existentes en el
mercado.

FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

2.1. Generales
BDP ST desempefiara minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacion:

Apertura de las cuentas del Patrimonio Autonomo (en adelante las “Cuentas”) en Entidades de
Intermediacién Financiera de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral y en el Prospecto
de Emision.

Llevar archivos de la documentacién legal, notas internas, correspondencia externa, comprobantes
contables, estados financieros y extractos bancarios.

Realizacion de un Balance de Apertura del Patrimonio Auténomo.

Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Auténomo.

Controlar o efectuar, segun corresponda, el pago correcto a los Tenedores de Valores de
Titularizacion.

Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Auténomo.

Realizar una adecuada administracion de recursos de tesoreria.

Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacién de los mecanismos de cobertura, cuando
corresponda.

Preparar y remitir a los 6rganos competentes la documentacién y/o informacion prevista en la
regulacion vigente, dentro de los plazos establecidos en la misma.

Realizar la valoracion de los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo,
conforme lo establecido por la normativa vigente aplicable.

En los casos que correspondan, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en la
Declaracién Unilateral.

Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Autdnomo.

Coordinar las actividades necesarias con la empresa de Auditoria Externa.

Controlar y, en su caso, gestionar la recaudacién o recepcion de los recursos producto de la
colocacidn de los valores emitidos.

Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emision.

Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

El pago de costos y gastos debera contar con la documentacién de respaldo correspondiente.

Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Auténomo seran realizadas, en lo posible,
en forma conjunta por dos firmas autorizadas de BDP ST.

Toda compra o adquisicién de bienes y servicios determinados en la Declaracién Unilateral o
necesarios para el buen funcionamiento del Patrimonio Autbnomo, cuyo importe sea inferior o igual a
US$ 2.000,00 (Dos Mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) debera ser decidida
en forma conjunta por el Administrador y el Gerente General de BDP ST o un ejecutivo apoderado
para el efecto.

Para toda compra o adquisicién de bienes y servicios determinados en la Declaracion Unilateral o
necesarios para el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a US$
2.000,00 (Dos Mil 00/100 Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica), BDP ST debera seguir
las siguientes modalidades de adjudicacion:



Modalidad de

Modalidad Caracteristicas Procedimiento o,
Adjudicacién

- Carta de invitacion a | Gerencia General o un
Se conoce a todos los

1. Invitacion todos los proveedores. ejecutivo apoderado al
. proveedores del L . .
Directa o - Términos de Referencia / | efecto, sobre informe del
servicio. ; s L
Pliego de Condiciones. Administrador.
- Dos publicaciones
. discontinuas en medios .
o Puede haber varios . Gerencia General sobre
2. Invitacién . de prensa a nivel o
- proveedores a nivel . Informe del Comité de
Publica . nacional. i
nacional Seleccion.

- Términos de Referencia /
Pliego de Condiciones

i) Metodologia de calificacion: Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los
requisitos minimos establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el niumero de los
mismos, en funcion de ciertos criterios como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio,
tiempo de entrega para la realizacién del mismo y modalidad de pago.

i) Comité de Seleccién: Debera estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de BDP STy
el Administrador de BDP ST. El Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General 0 a
un ejecutivo apoderado de BDP ST para el efecto, quién decidira la adjudicacion del mismo.

En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comuin de
Tenedores de Valores, mas no en el proceso de adjudicacion.

u) Con anticipacion de por lo menos un (1) dia al vencimiento de cada cupdn, la Administracién
realizard una publicacién de prensa en la que se anuncie el pago respectivo. El pago a los Tenedores
de Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral.

v) Oftros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Autonomo y para dar
cumplimiento a la Declaracion Unilateral, al Prospecto de Emision y a la normativa vigente.

2.2. Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.

Toda situacién de Orden Legal que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo
la relacionada a pagos de Valores de Titularizacién, debera ser consultada al Asesor Legal de BDP ST o
a una entidad legal externa contratada para el efecto, con la documentacién correspondiente para su
andlisis.

Tratandose de situaciones que demandan una solucidn en el transcurso del dia, con objeto de no generar
perjuicios a los Tenedores de Valores, la consulta podra ser realizada de manera personal, sin que
medien notas internas, bastando para la culminacién de una operacion el visto bueno del abogado
consultado sobre el documento en cuestién, con indicacién expresa de la parte revisada y/o analizada.

2.3. Procedimientos No Previstos.

Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el
adecuado funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando no sea contrario a las normas y
que vaya en beneficio de los intereses del Patrimonio Auténomo, podra ser desarrollado por BDP ST.
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Informe de los Auditoies Independientes

A los Sefores
Asamblea de Ascciados y Directores de
Crédito con Educacion Rural - Institucién Financiera de Desarrolle “CRECER IFD”

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CRECER IFD ("la Institucién®) que comprenden el estado
de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2018, los estados de ganancias y pérdidas, de cambios
en &l patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio lerminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas 1 a 13 de los estadoes financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materialos, la situacion financiera de la Institucidn al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados
y flujos de efectivo correspendientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamaonlo de ia apinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadns en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion de Auditorias Exlernas emitido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financlero. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Institucion de
conformidad con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores junto cen los requerimientos de élica que son aplicables para
nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de audiloria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Pérrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 de los estados financiercs, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir 2 la Institucién cumplir con los requerimientos de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestionas clave de auditoria

Las cuestiones clave de audiloria son aguellos asuntos que, a nuesiro juicio profesional, fueron de
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual, Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas
cuestiones.
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Calificacién y previsién de cartera créditos
Ver Notas 2.c y 8b) a los estados financieros

Informe de los auditonss inder wndientes

Cuestion clave de auditoria

Como se abordé la cuestion clave en nuestra
auditoria

For la naturaleza de la Institucién ¥ por el seclor
microfinanciero que opera, la otorgacion, de la
cartera de créditos, involuera un grado de Juicio,
principalmente, para la evaluacién de Ia
capacidad de pago de los deuderes, asi como la
confiabilidad de la informacidn, documentacién ¥
actualizacidn de la misma, que sirve de insumo
para la evaluacidn, calificacion y prevision de la
cartera de créditos (que es efectuada por dias
mora y en forma aulomdlica) v es uno de los
factores importantes establecidos en el
“Reglamento para la Evaluacién y Calificacién de
la Carlera de Créditos” emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl) y
politicas y procedimientos establecidos por |a
Institucion; consideramos la prevision para la
carlera de créditos como une de los principales
eslimados de énfasis en nuesira auditoria,

Los procedimientos de auditoria realizados entra
otros son los siguientes:

* Obluvimos un entendimiento de las politicas
crediticias, procedimientos v  controles
establecidos por la Institucién y realizamos
pruebas de disefio, implementacién y eficacia
operativa de los controles en el proceso de
olorgacion de créditos y en la detorminacion de
la previsién para cartera de crédilos.

* Seleccionamos una muestra estadistica de
créditos y evaluamos la calificacion y previsidn
a ftravés del andlisis efectuado por |a
Instilucién  sobre la capacidad y el
comportamiento de pago del deudor vy
considerando el ‘“Reglamento para Ia
Evaluacién y Calificacién de la Cartera de
Creditos”,

*  Aplicamos procedimientos de auditoria sobre
los controles automatizados identificados en la
cartera de créditos”.

* Reprocesamos los cdlculos hechos por la
Administracién de la Institucién, para el registro
de la calificacidn y pravision para cartera
incobrable, considerando los  crilerios
establecidos en el "Reglamento para la
Evaluacién y Calificacion de la Cartera de
Crédilos”.

* Efectuamos circularizacion de  saldos vy
procedimientos allernos de auditoria para
aquellos casos en donde no recibimos
respuestas de clientes.

* Evaluamos las revelaciones y presentacion de
los saldos de la cartera de créditos y prevision
para cartera Incobrable, en las notas a los
estados financieres de la Institucion

Sistemas de Tecnologia de Informacién Financiera

El riesgo inherente en los proceses de Tecnologia
de Informacion (T1) v en el funcionamiento de las
aplicaciones informaticas, la segregacion de
funciones, la fransferencla de datos entre
diferentes aplicaciones, los confroles generales
relacionados con la seguridad de la informacién v

los controles automdticos de los mismos, son

Los procedimientos de auditoria realizados, conla
asistencia de especialistas de lecnologia de
informacién (T1), Incluyen entreé otros los
siguientes:

* Obtuvimos un entendimiento de las politicas,
procedimientos y controles de Tecnologla de
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vitales para garantizar el correclo procesamiento
de la informacibn para emilir los eslados
financieros; por lo tanto, la evaluacién del
ambiente de procesamiento informatico ha sido
considerado como una cuestidn clave de
auditoria.

Informacidn (T1) establecidos por la Institucion
y efecluamos pruebas de disefio e
implementacion v de eficacia operativa de los
controles generales relevantes del ambiente
de TI, para lo cual consideramos las Normas
Internacionales de Auditoria aplicadas a T

Evaluamos |a apropiada asignacién de
usuarios para las aplicaciones consideradas
relevantes dentro del alcance de la auditoria y
el proceso de transferencia de datos entre las |-
diferentes aplicaciones, asl como de los
controdes automatices en las principales
aplicaciones que soporian los procesos de
negocios mas relevantes para la emision de
los estados financieros.

En las aplicaciones informaticas relevantes y
bazes de dalos que Henen incidencia direcla
en nuestro alcance de auditoria, realizamos
pruebas de eficacia operativa para identificar
si existieron los controles apropiados para la
integridad y exactitud de los estados
financleros.

Efectuamos el seguimiento al cumplimiento de
la Institucion al "Reglamento para la Gestion
de Seguridad de Informacién™ emitida por la
ASFI.

Ver Nota 8k) a los estados financieros

Financiamientos obtenidos: Cumplimiento de compromisos financieros (covenants)

con financiadores locales (19) y financiadores del
exterior (7) por lo que ha asumido compromisos
financieros (tales como: Coeficiente - de
Adecuacisn Patrimonial, Indice de Liguidez e
indice de Cobertura); por lo que mensualmente
debe enviar a los financiadores sus estados
financieros. -

El riesgo principal esta relacionado con el
cumplimiento de los compromisos financieros por
la obhtencidn de financlamigntos. Nos
concentramos en estos compromisos dada la
importancia de los impactos del riesgo de
incumplimiento en los compromisos asumidos
por la Institucion,

Al 31 de diciembre de 2018, la Institucién ha|Los procedimientos de auditoria realizados
contraido ‘obligaciones financieras | incluyen entre ofros los siguientes:

Obtuvimos un entendimiento de las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la
Institucion ~ para la  obtenciéon  de
financiamientos  y realizamos pruebas de
disefio, e implementacién de los conftroles.

Evaluamos el cumplimiento de los
compromisos financieros asumidos por la
Institucion durante el ejercicio, en relacitn con
los financiamientos obtenidos considerando
los parametros eslablecidos para la
Institucion, de acuerdo con los contratos
suscritos. y su respectiva presentacion
mensual de los estados financieros a los
financiadores.

Inspeccionamos la documentacidn de supgrta
relacionada al efeclive recibido, Su_ desting,
pagos efectuados, calculos de los intereses




lnforma de los auditons independientas

correspondientes por la oblencién de
obligaciones financieras, durante el ejercicio.

* Inspeccionamos la correspondencia resibida ¥
enviada a los financiadores.

* Efecluamos circularizacion de  saldos y
procedimientos alternos de auditoria para
aquellos casos en donde no recibimos
respuestas de financiadores.

* Evaluamos la presentacion y revelacion de los
saldos por las obligaciones financieras ¥ los
covenants, en las nolas a los estados

financleros de la Institucién,

Otra cuestién

Los estados financieros del CRECER IFD correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017 fueron auditados por otro auditor que expreso una opinién no modificada sobre dichos estados
financieros el 16 de febrero de 2018.

Responsabilidades de la administracién ¥ da los responsabies del gobierno de la Institucién en relacién
con los estados financieros

La Gerencia de |a Institucidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Gerencia y el Directorio consideren necesario
para permitir la preparacion de estados financiercs libres de incorreccion material, ya sea por fraude o
error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia y el Direclorio son responsables de evaluar
la capacidad de la Institucién para conlinuar come empresa en funcionamiento, revelando, segan
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y ulilizando & principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el Directorio tenga la intencién de liquidar la
Institucion o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la Institucién son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
siempre detectard una incorreccién malerial cuando exista. Las incorreccionas pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tcman basdndose en los
estades financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También:
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= Identificameos y evaluamos los riesgos de inccireccion material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesyos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a un fraude es mayor que
el resultante de un efror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

a Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efeclividad del control interno de la Institucion.

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Institucion.

a Concluimos sobre la adecuada ulilizacion, por parte de la Gerencia y el Directorio, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria oblenida, si existe
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Institucion para conlinuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en
nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
audiloria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa que |a Institucion deje de
ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluidas
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Gerencia y el Directorio de la Institucion en relacion con,
enire otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluidas las deficiencias significativas en el sistema de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos, a los encargados del gobierno de la Institucidn, una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y olros asuntos de las que se puede esperar razonablemente
que puedlen afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacian con los respensables del gobierno de la
Institucion, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
financieros del pericdo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria.
Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, delerminemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe debido a las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interes publico de la misma.

KPMG S.R.L.

v*g./éﬁ* ¢ .

Lic. Aud. Glor
Reg. N° CAUB-D063

La Paz, 15 de febrero de 2019




CREDITO CON EDUCACION RURAL INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO "CRECER IFD=
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresado an Bolivianos)
fola 2018
B
AGTIVD
Disponibiidades £a) 28.923.207
nvversiones temiporarias &c) B5.165.685
Cariera Bb) 1.828.307 847
Carlera vigents 1.927.023. 488
Cartera vencida 6.262.097
Cartsra en sjecuciin 56T4.151
Cartera repregramada o reestructurada vigenia 10.371.028
Cartera reprogramada o reestructurada vincida 366.018
Carlera repragramada o reestruchurads an sjecucitn 692.280
Productos devengados por cobrar eariars 26,106,605
Previsidn pars carters incobrabile (79086, 794)
Olras cuentas por cobrar 8d)j 20.402.124
Bienes realizables Be) 3
lnversiones parmanantoes Be) 23.980.621
Blenes de use afn 2B.787.318
Oftros activos Bg) 7.514.038
Fideicomisos Constiluidos 8 h) =
TOTAL DEL ACTIVD 2,083 060,843
S e T
paswo
Ouligaciones con el poblics Bi) -
Obligacionas con inslitucionss fiscalas aj) -
Obligaciones e/bancos v anbidades da finanetamient; &k ) 1.628,452 £07
Otras eusntas por pagar an TB.351.703
Previsiones 8 m) 40784 519
Valores en Circulacidn &n) =
Obligacienes subordinadas Ba) -
Obligaciones con Empresas con Participacion Estatz & p) -
TOTAL DEL PASIVO 1.747.508 B39
Capital social 8 &) 288166412
Aportes na capilalizadas 9 h) -
Ajustes ol Patrimanio 9¢c) -
Reservas ad) 21514 600
Resultacos Acumalados Be) A5.681.202
TOTAL DEL PATRIMONID 345,462 214
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMOMNIO M
Cuentag gontinggniss a8 w) — = P
Cuentas de ordon 2o 2341000546
iy e
s .\\"'
anhﬂiﬁlqp.mnlmanlhhnmd.mmm“. ' - :
[
@
o~
= ]
L)
Iania Agara L
Sub Gerants Madonal do Contabilidas i =5
Marla Elgng Filng ET o
CONTADOR GENERA: =
=
ot
Il il .U

27
__—-——__.
Bs
24,885 787
33.828.038
1.656.083.137
1.673.162.080
8.842 582
6.340.076
BT7A514
244,133
401,728
24,085 085
{53.857.032)
17,712,899
1
20,844 634
28.182.058
5.849.318
1.787.235,851
1,388,147 465
TE.ET4.8%0
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&
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARRCLLO "CRECER IFD"

ESTADO DE GANAMNCIAS ¥ PERDIDAS

Por los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017

(Expresado en Bolivianos)
Wata 2018 2017
Bs Bs
3 |:__ ik e g l|
Ingresos financieros ( = =8 [ 8q) 419,120.518 378.937.649
Gastos financierus o - om 84q) (76.813.077) (69.874.908)
- wE |
Resultado Financiero Bruto ! w EE li 342.307.441 309.062.741
lem T <2
Otros ingresos operatives e - 81) 7.297.381 5.214.251
Otros gaslos operativos He & ®ag at) (11.101.848) (8.445.071)
., =xED
Resultado de Operacién Brute 1| =% 13} Zéar| 338.502.974 304.831.921
88 « 283 =
Recuperacién de activos financieros) 112 M- = :ﬁ* ar 74.992.503 54.820.657
Carpos por Incobrabllidad y desval : acion de aciids finfh ol Bs) {107.827.263) (81.953.113)
| o =k B LT oy
2 -
Resultado de Oparacién despuds gwms = Sh 305.668.204 277.609.485
woin | |SE 505) o)
Gaslos de adminkslracion il "'-I_E’.","i‘:.r Bv) {240.852.816) 16.789.126
Resultado de Operacién Neto o 64.515.388 60.930.339
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 41,108 {3.229)
Resultade Despuds de Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento du valor 64.856.497 60.927.110
Ingresos exiracrdinarios auj) 1.697.043 5.704.494
Gastes axtracrdinarios 8u) {4.808.938) (4.302.281)
Resultada Neto dol Ejercicio Antes de Ajustes de Gostiones Anteriores 61.744.602 62,418,323
Ingresos de gestiones antesiones 8u) 211.683 . 350,800
Gasfos de gestlonos anteriores Bu) {153.623) {04,416}
Resultados antes fe Impuesios y ajuste contable por efecto de
inflacion 61.762.662 B62.875.716
Ajuste contable por efecta de ka inflacitn - =
Resultados antes de Impuestos 61.762.662 §2.675.718
Impuestos sobre las Ulilidades de las Empresas (IUE) 2].3) (26.081.460) (31.828.327)
Resultado Meto del eJercicio 35.6681.202 30.?49.2.;9_
Las notas 1 & 13 adluntas, son parte integrante de estos estados financiencs.
Maria Tlena Apaza Jpza Auad Lema
Sub Gerenlo Nacional da Contabilidad rente General

Marla Elene Apere Nina
CONTADOR GENERAL
CHEC 574400 RO, 2758
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO "CRECER IFD™

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

Per los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2018 Y 2017

(Expresado en Bolivianos)

Nota " 2018 2017
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultads neto del ejercicio 35.681.202 30.749.389
Partidas gque han afectado el resuliado neto del efercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Productos devengades ne cobrades (26.691.915) (24.168.510)
Cargos devengados no pagados 57.203.924 51.052.458
Productos devengados cobrados en ejercicios anledores = F
Previsionas para incobrables 37.945.681 31.282.536
Previsiones para desvalorizacidn (67.880) {11.846)
Provisiones o previsiones para benelicios soclales 20,414 717 20.105.959
Provisiones para impuastos y olras cuentas por pagar 1.549.457 352,704
Depreciacionas y amortizaciones 7.248.601 7.791.264
Otros . -
Fondos obtenidos en (aplicados a) la utilldad (pérdida) dal ejercicio 133.383.778 117.152.954
Productes cobrados (cargos pagados) en ¢l ejercicio devengados en
ejercicios anteriores sobra:
Carlera de préstamos 24,055,086 21.827.084
Disponibilidades, inversiones temporarias y pemanentes 114.425 12.466
Otras cuenlas por cobrar - -
Obligaciones con el plblico . -
Obligaciones con bancos y entidades de financiamienta (51.052.458) (56.406.822)
Otras obligaciones = -
Otlras cuentas por pagar B =
Incremento (disminucidn) neto de otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anlicipados, diversas {2.720.086) (4.355.418)
Bienas realizables - vendidas 1 -
Oiros activos - parfidas pendientes de imputacidn (1.807.613) 353,298
Ofras cuonios por pagar - diversas ¥ provisiones {22,487 280) (T.982.456)
Previsiones . 5.411.839 (3.960.159)
Flujo neto en actividades de operacidn-excepto aclividades de i
intermediacion s .. BA.TOT.4B2 58,740,907
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INTERMEDIAGION: ' - == M
Incremento (disminucién) de captaciones y obligaciones por = me L
intermediacion: J"[“ G i
Obligaciones con el piblico: =] =2
Depdsitos a la vista v en cajas de ahormmo :-'iﬂ ia - -
Depésitos a plazo hasta 360 dias = = 2 - -
Depdsitos a plazo por mas de 360 dias = o ﬂ" - -
Obligaciones con bancos y enlidades do financiamiento; 5_,—" i en }'Eﬂﬁ
A corto plazo D5 M1 Zpzjanerrsi 38.3086.795
A mediano v largo plaze l :_':: o L mE Bl 54475085 87.950.639
Oiras apecacionas de interm ediackin: oo = o
Depositos en cuenlas corrientes de lraspaso ow e q:"'_fg/ - =
Cuotas de participacion Fondo RAL de traspaso if £ €3 i - -
Obfigaciones con instituciones fiscales = ] | - E
Otras cuenias por pagar por intermediacion financiera il & w2 E)f - -
{Incremento) disminucidn de colocaciones: W el <3 EE% i
Créditos colocados en ol ejercicio: B oL
A corto plazo (1.633,.804.742) (1.82B.752.520)
A mediano y largo plazo - mas de 1 afo (Ta¥.420.103) (539.027.945)
Créditos recuperados en al ejercicio | 2.156.0685.155 2.039.349.525
Otras cuentas por cobrar por inlermaediacion financiera = -
]



CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO "CRECER IFD"

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios lerminados el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017
(Expresado en Bolivianos) '

MNota 2018 2017
Bs Bs
Flujo neto en actividades de intermediacian (19.006.213) (62.074.506)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Incremento (disminueién) de préstamos:
Obligaciones con ef FOMDESIF 5
Obligaciones con el BCE-axceplo financiamiento para creditos- - =
Tifulos valores an circulaciin - S
Obligaciones subordinadas = z
Cuentas de los accionistas:
Agpores de Capital 1,000 7.000
Pago de Dividendas ) .
Flujo neto en actividades de financiamianto 1.000 7.000
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ineremanto (disminuzion) neto en:
Inversiones lemporarias (51.337.857) 10.585 381
Inversiones permanantes (2.476.006) (11.056.230)
Bienes de usa {5.604.843) (4.298.491)
Blenes diversos {142.640) 188.922
Cargos diferidos [2.163.377) {2.230.335)
Flujo neto en actividades de inversicn (61.724.828) {6.830.743)
Incramento (disminucién) de fondos durante el ejercicio 4.067.440 (2.157.342)
Dispenibilidades al iniclo del ejercicia 24.855.767 27.013.100
Disponibilidades al cierre dal ejercicio Ba) 28.823.207 24.B55. 78T
Las netas 1 a 13 que se adjuntan, son parle integranie de estos estados financieros.
; o s¢ Auad Lema
smﬁem:':- Mbmlmﬂm ﬁmnh General

Maria Eleno Apozn Nirg b
CONTADOR GENERAL ifmr - e
fpiolon : &L COLEGIO DE CONTADORES DE LA Pi7
M1 R0, 2755 HCERTIFICA EN FECHA: B
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

1.3..

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacion de la entidad

Crédito con Educacién Rural, Institucién Financiera de Desarrolio "CRECER IFD” es una
organizacién de derecho privade sin fines de lucro constituida como asociacidn clvil y fundada
en fecha 30 de octubre de 1999, en la ciudad de La Paz - Bolivia, con la denominacién de Crédito
con Educacion Rural - CRECER y con duracion indefinida.

La institucién tiene por objeto proporcionar servicios financieros con un enfoque integral que
incluye gestibn social, buscando incidir favorablemente en el progreso econdmica y social de
personas y organizaciones, preferentemente de las mujeres y sus familias, asi como contribuir
al desarrollo sostenible del pequefio productor agropecuario y de |a micro y pequefia empresa
en las dreas rurales, periurbanas y urbanas del pals, en el marco de lo establecido por la Ley de
Servicios Financieros y sus disposiciones reglamentarias.

En fecha 17 de septiembre de 2009, mediante carta con CITE DSR4/R-38151/2009 en el marco
del proceso de incorporacién de las Instituciones Financleras de Desarrollo al ambito de la Ley
de Bancos y Entidades Financieras (actual ley de Servicios Financieros), la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) otorgd Cerlificado de Adecuacion a CRECER,
aclarando que la Asociacién a partir de dicha fecha se encuentra en *Proceso de Adecuacion®
en el marco de lo establecido por el Decreto Supremo N°2055 de fecha 9 de julio de 2014.

Al presente, CRECER IFD cuenta con personalidad juridica reconocida mediante la Resolucion
Ministerial N® 758 emitida por el Ministerio de Economlia y Finanzas Publicas en fecha 1 de
septiembre de 2016 y esta registrada bajo la matricula N* RPJ-EFIE-004-TPOS en el Registro de
Personalidades Juridicas de Entidades Financieras Especiales.

Por su parte en fecha 9 de septiembre de 2016 la ASFI otorgd Licencia de Funcionamiento
ASF1/022/2016 a CRECER IFD luego de haber cumplido con todos los requisitos exigidos por la
Ley N°393 de Servicios Financieros y demas disposiciones conexas para operar y realizar
actividades de intermediacién financiera como Institucién Financiera de Desarrollo en los puntos
de atencion financiera sefalados en la Resolucién ASFI/801/2016 de fecha 8 de septiembre de
2016, misma que dispone otorgar Licencia de Funcionamiento para realizar a nivel nacional
pperaciones pasivas, activas, contingentes y de servicios que, en el marco dispuesto en el
Articulo 282 de la Ley N*393 de Servicios Financiercs, se encuentran eslablecidas en los
Articulos 1 y 2, Seccion 4 del Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo, excepto
la referida a la caplacién de depésitos y con las limitaciones y prohibiciones previstas en el
Articulo 284 de la citada Ley. El Segundo punto de la parte resolutiva de la Resolucion
ASF1/801/2016 dispone que CRECER IFD inicie sus operaciones como enlidad de
intermediacién financiera autorizada a partir del 21 de noviembre de 2016.

La entidad tiene su demicilio principal en la calle Demetrio Canelas No. 27 (entre calles 16 y 17},

Edificio Crecer de la zona de Obrajes de la ciudad de La Paz y esta inscrita en el Servicio de
Impuestos Nacionales con el NIT N* 1017083029.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
1.a.1. Misién institucional

La Entidad tiene per misién “Brindar con excelencia y calidez, productos financieros integrados a

servicios de desarrollo, para mejorar la calidad de vida preferentemente de las mujeres V¥ sus
familias”,

1.a.2. Visidn institucional

La Enfidad tiene por vision "Ser una entidad micro-financiera lider, reconocida por su compromiso
de proporcionar a las mujeres y a sus familias, oportunidades para una vida mejor”.

1.a.3. Nuestros valores

* Nos distingue la honestidad e integridad, el respeto y la humildad en todas nuestras
relaciones entre personas,

* Nos une la lealtad con la visién y misidn institucional y el compromise con la blsqueda
incansable de la inclusidn social y la equidad de género,

= Acluamos con perseverancia, apertura al cambio y aprendizaje permanente, para ser cada
dia mejores.

1.a.4. Estrategias competitivas

ESTRATEGIAS COMPETITIVAS

GENERI * Diferenciacién en la oferta de preductos integrados, con calidad i
CA creatividad que respondan a la demanda de los clientes.

* Consolidar el liderazgo como una entidad que:

= Afiende a la Mujer ’

* llega a dreas Rurales

»  Prioriza la tecnologla de Banca Comunal y Servicios Integrados.

POSICIONAMIENTO

* Crecimiento diversificado en desarrollo de mercados y de productos
CRECIMIENTO ¥ servicios integrados.

* Diferenciada por mezcla comercial de productos para cad
iEGMENTAG]GN segmenio de mercado. a[

1.a.5. Modelo de negocios

El modelo de Negocios de la Entidad, que se deriva de la Misién, Visién y Estrategias Compalitivas,
se expone en el siguiente grafico:

12
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD" '

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

EAMPCOERAMMEMNTO Y MEMIRAMIEINTO OE LA,
CEALIAD D VIDLA, DE LA ALIER ¥ SU FARALLA

1.a.6. La gestion del desempefio social

CRECER IFD es una institucién enfocada en 'a clientela, y tal como la Mision lo explicita, se enfoca
preferentementa en las mujeres y sus familias. Los productos y servicios financieros y de desarrolio
brindados estdn orientados a producir resultados positives en el ambilo financiero y social que
conlleven a mejorar 5u calidad de vida.

Uno de los medios fundamentales para el logro de los propasitos institucionales es la Gestion del
Desempefio Soclal, que busca una alineacién de estrategias, actividades, procesos, sistemas
internos y resultados a nivel de alcance e impactos con la Mision institucional para acercarnos al
logro de la Visién. Se incluye en la Gestion del Desempefio Social a la Responsabilidad Social, pues
se complementa con la razén de ser social de la institucién y con ella los esfuerzos por lograr
impaclos en la clientela. La Responsabilidad Social Empresarial es entendida por CRECER IFD
como una forma de gestidn que integra los valores éticos, el respeto y las expectativas de los grupos
de interés y el respeto al medio ambiente en el conlexto de las operaciones diarias, procesos de
loma de decisiones operalivas y esiratégicas.

1.a.7. Gestion de Servicios de Desarrollo

El drea de Servicios de Desarrollo de la entidad tiene el propdsito de apoyar a la clientela en el
mejoramiento de su calidad de vida. Para ello brinda servicios de capacilacion en Educacion
Financiera, Liderazgo y Prevencion de Céncer de Cuello Uterino. A partir de Ia regulacién de la
Entidad como Institucién Financiera de Desarrollo, cumple con el envio y reporte del Programa de
Educacién Financiera de la Organizacidn, mencionados en él Reglamenlo de Proteccién del
Consum|dor Financiero.

1.a.8. Ubicacién geografica de oficinas

De acuerdo a la metodologia de clasificacidn de municipios urbanos y rurales con base a la Ley N°
393 de Servicios Financieros, al 31 de diclembre de 2018, CRECER IFD cuenta con la siguienie
composicidn: 1 Oficina Nacional en la ciudad de La Paz, 11 Sucursales, 73 Agencias (43 urbanas y
30 rurales) y 4 Oficinas Feriales (Luribay, Huacareta, Corque y Quime) dislribuidas en los 9
departamentos del terilorio boliviano: Sucursal El Alto (8 agencias), Sucursal Altiplano Sur (4
agencias y 2 oficinas feriales), Sucursal La Paz (8 agencias), Sucursal Oruro (4 agencias y 1 oficina
ferial), Sucursal Cochabamba (9 agencias), Sucursal Santa Cruz Sur (7 agencias), Sucursal Santa
Cruz Norte (8 agencias), Sucursal Beni (6 agencias), Sucursal Chuguisaca (6 agencias y 1 oficina
ferial), Sucursal Polosi (6 agencias), Sucursal Tarija (6 agencias} y 1 Agencia Cobija (Pando).
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Se aperturaron dos nuevas agencias y dos oficinas feriales: Agencia Zona Sud (Sucursal Orure —
urbana), Agencia San Ignacio (Sucursal Santa Cruz Norte - rural), Oficina Ferial Corque (Sucursal
Oruro - rural) y oficina Ferial Quime (Sucursal Altiplano Sur — rural).

Empleados durante las gestiones 2018 y 2017

La entidad al 31 de diciembre de 2018 cuenta con 1.352 funcionarios, de los cuales 770 (56.95%)
son operativos y 582 (43.05%) son administrativos.

La Entidad al 31 de diciembre de 2017, contaba con 1.286 funcionarios, de los cuales 719 (55.91 W)
s0n operalivos y 567 (44.09%) son adminisirativos,

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

1.b.1. Elimpacto de la sitvacién econdémica y del ambiente financiero

Panorama econdémico Internacional:

La expansion sostenida que comenzé a mediados de 2016 sigue su curso y se proyecta que gl
crecimiento mundial del afo 2019 se mantenga al nivel de 2017 y 2018. Sin embargo, al mismo
liempo, la expansidn serd menos equilibrada ¥y es posible que en algunas economias grandes ya
se haya locado maximos. Los riesgos para el crecimiento mundial han aumentado en los ditimos
seis meses. Se proyecta un crecimiento mundial de 3.7% para el afo 2019,

En Estados Unidos el impetu aiin es vigoroso, en medio de un estimulo fiscal que continda
aumentando, pero se ha revisado a la baja el prondstico para 2018 debido a las medidas
comerciales anunciadas hace poco, como los aranceles aplicados a importaciones procedentes
de China. Las proyecciones de crecimiento de la zona del euro y el Reino Unido han sido
revisadas a la baja, tras las sorpresas que frenaron la actividad &8 comienzos de 2018,

En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, las perspectivas de crecimiento de
muchos exportadores de energia se ven favorecidas por el alza de precios del petrdlea, pero se
ha revisado a |a baja el crecimiento de Argentina, Brasil, Iran y Turquia, entre olros paises, como
resultado de factores nacionales especificos, la contraccion de las condiciones financieras, las
tensiones geopoliticas y el encarecimiento de la importacién del pelrdleo. Asimismo, tras las
maedidas comerciales anunciadas recientemente, se proyecta que China y varias economias
asidlicas experimenten un crecimiento algo mas débil en 2019. Pasados los dos proximos afios,
a medida que se cierren las brechas del producto y la politica meonetaria continie
normalizandose, el crecimiento de la mayoria de las economias avanzadas disminuird, muy por
debajo de los promedios alcanzados antes de |a crisis financiera de hace una década.

Las principales razones ce la disminuciér de las tasas de crecimiento a mediane plazo son la
desaceleracion de la expansion de la poblacién en edad activa y el aumento deslucido de la
productividad que se proyecta. El crecimiento de Estados Unidos disminuird a medida que el
estimulo fiscal comience a debilitarse en 2020, momento en el cual el ciclo de endurecimiento de
la polilica monelaria estaria an su nivel méximo.,
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Los riesgos para el crecimiento mundial estin sesgados a la baja en un contexto de
i recrudecimiento de la incertidumbre en torno a las politicas. Varios de los riesgos establecidos a
inicios de la gestién 2018 son ahora mas pronunciados o se han materializado parcialmente,
como las creclentes barreras comerciales y la reversion de los flujos de capital dirigidos a
L economias de mercados emergentes con fundamentos mas débiles y mayor riesgo politico. Si
bien las condiciones de los mercados financieros siguen siendo favorables en las economias
avanzadas, podrian deteriorarse rapidamente si, por ejemplo, las tensiones comerciales vy |a
incertidumbre en torno a las politicas se intensificaran. La politica monetaria es oiro potencial

@ factor desencadenante. La economia estadounidense ha superado gl nivel de pleno empleo,
- pero aun asi la trayectoria del alza de las lasas de interés que los mercados anticipan es menos
empinada que las proyecciones de la Reserva Federal. En consecuencia, un nivel de inflacidn
® inesperadamente elevado en Estados Unidos podria llevar a los inversionistas a reevaluar
-~ abruptamente los riesgos. El endurecimiento de las condiciones financieras en las economias
avanzadas podria ocasionar ajustes perturbadores de las carleras, fuertes movimientos de los
-~ lipos de cambio y nuevas reducciones de flujo de capital en los mercados emergentes,
particularmente los afectados por vulnerabilidades méas profundas. La recuperacion ayudd a
& r mejorar el empleo y el ingreso, fortalecis los balances y brindd una oportunidad para reconstiiuir
] los mérgenes de proteccion. Con todo, en vista de que los riesgos se inclinan a la baja, es mas
urgente que las polilicas apoyen las perspeclivas de crecimiento vigoroso e inclusivo. Para
[ o] preservar y ampliar la expansion mundial, sigue siendo esencial evilar las reacciones
® proteccionistas al cambio estructural y encontrar soluciones concerfadas que promuevan el
crecimiento ininterrumpido del comercio internacional de bienes y serviclos. En vista de la
Lol disminucién del excedente de capacidad y los crecientes riesgos a la baja, muchos paises tienen
- que reconstituir los amortiguadores fiscales y afianzar la resiliencia a un entorno en el cual las
® condiciones financieras podrian deteriorarse repentinamente y con fuerza.
.[ La inflacién en general ha aumentado en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, en parte como consecuencia del traslado de las depreciaciones de las monedas.
- Aunque las condiciones financieras son mas restrictivas en muchas economias de mercados
18 emergentes y en desarrollo, siguen siendo adecuadas en las economias avanzadas, pese a la
° continua alza de las tasas de los fondos federales en Estados Unidos.
® La escalada de las tensiones comerciales y el potencial alejamiento respecto de un sistema de
comercio multilateral basado en reglas son riesgos criticos para las perspeclivas mundiales. En

el afio 2018, |a retérica proteccionista se ha traducido cada vez mas en medidas concretas, ¥
Estados Unidos ha impuesto aranceles a una variedad de importaciones —entre eilas, las
procedentes de China por un valor de USD 200.000 millones—, al mismo tiempo que los socios
comerciales tomaron o prometieron tomar represalias y ofras medidas protectoras. La
intensificacion de las tensiones comerciales y el consiguiente recrudecimiento de la
incerlidumbre en tomo a las politicas podrian empanar el optimismo de las empresas y los
= mercados financieros, desencadenar volatilidad en los mercados financieras y ralentizar la
inversién y el comercio internacional. El aumento de las barreras comerciales trastornaria las
- cadenas inlernacionales de suministro y frenaria la difusién de nuevas tecnologias, reduciendo
en Ultima instancia el bienestar y la productividad internacional. El aumento de las restricciones
a las importaciones también encareceria los bienes de consumo transables, perjudicando
desproporcionadamente a los hogares de bajos ingresos. Las condiciones financieras mundiales,
que aln son favorables, podrian delericrarse drasticamente como econsecuencia de un
endurecimiento mas firme de la politica monetaria de las economias avanzadas o la
materializacion de ofras riesgos que desanimen a los mercados. Esos cambios dejarian
expuestas las vulnerabilidades que se han acumulado a lo largo de los afios, darian un golpe a
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la confianza y socavarian la inversion {un factor determinante para el prondstico de base de|
crecimiento). A mediano plaze, los riesgos se derivan de la posibilidad de que continden
acumulandose vulnerabilidades fina ncieras, de la implementacién de politicas macroeconémicas
insostenibles en un contexta de perspectivas de crecimiento atenuadas, del recrudecimienta de
la desigualdad y de la pérdida de confianza en las pollticas econémicas tradicionales. Una serig
de olros riesgos no econdmicos también guardan relevancia. Si alguno de ellos se concretara,
aumentaria la probabilidad de otros sucesos adversos,

Andlisis de la coyuntura nacional:

Durante el afio 2018 el Producte Interno Bruto (PIB) de Bolivia ha incrementade su crecimiento
y se eslima cerrard con un aumento estimado del 4.7%, Esto supone un incremento respecto a
los resultados obtenidos a los dos afios anteriores, cuando el crecimiento del PIB alcanzd el 4.3%
y el 4.2% para 2016 y 2017, respectivamente. Sin embargo, la economia boliviana se ha
mostrado vulnerable a shocks externcs de rebaja de los precios de exportacion, especialmente
de: hidrocarburos. En efecto, la caida de precios observada en 2014, 2015 y 2016, ha generado
desequilibrios macroecondmicos que no se habian presentado hasta el afioc 2014, tales como
déficits externos y fiscales, que, a su vez, se traducen €n mayores niveles de endeudamiento y
en la disminucidn de reservas internacionales.

En ese escenario, es verdad que la recuperacién de los precios internacionales, observada
durante los dos (ltimos afos, ha generado un alivio parcial de los desequilibrios
macroecandmicos, pero sin llegar a revertirlos. Como resultado, la economia boliviana presenta
una situacion de incertidumbre, dado el déficit externo y fiscal, la desaceleracion del crecimiento
econdmico y la pérdida de competitividad cambiaria,

La prevision de alcanzar el crecimiento de 4.7% del PIB hizo que el Gobierno boliviano aclive el
pago del doble aguinaldo para los trabajadores asalariados, politica que, por un lado, refuerza la
demanda interna y, por tanto, réactivaria en cierto grado el nivel de actividad econdmica para los
primeros meses del 2019 y por ofro lade, genera un impacto econdmico y financiero adverso en
las empresas del seclor real, pudiendo impactar en algunos casos en su sostenibilidad.

Ahora bien, ademdas de los efectos de la volatilidad de los preclos de exportacion, se ha
empezado a evidenciar problemas estructurales de oferta en sectores productivos claves como
mineria e hidrocarburos. La poca inversién en ambos sectores reduce Ia capacidad de
crecimiento de los mismos.

Por ofro Jado, la caida de las reservas internacionales, junto con la politica de tipo de cambio fijo,
tiene impactos contractivos sobre la oferta de dinero. En este sentido, una menor cantidad de
dinero padria, a su vez, generar efectos recesivos en la economia, como resultado de un nivel
menor de actividad econdmica, asi como de una baja inflacién, de hecho, la inflacion acumulada
a noviembre de 2018 es del 1.16% en funcién de los datos hechos pablicos por el INE, cifra por
debajo a la inicialmente prevista por el BCE, gue [a situaba en el 4.5% al inicio del ejercicio.

La politica de tipo de cambio fijo ha generade la apreciacién del tipo de cambio real en los titimos
afios. No obstante, en 2017 el tipo de cambio real se deprecio en 5.1%, debido a la menor
inflacion ¥ a la mayor apreciacién cambiaria observada en los paises socios comerciales de
Bolivia. Al mes de mayo de 2018 se regisira una apreciacién acumulada de 30%, desde el afio
2010,
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Los datos de empleo han experimentade una evolucién favorable marcando, a mediados de afo
2018, el minimo histdrico en la tasa de desempleo, que pasé del 4.54% al 4.2% segln los dates
hechos plblicos por el Ministerio de Planificacién del Desarrollo.

Las reservas internacionales que se habian alcanzado en los afios anteriores han contribuido a
que el impacto sea menor y a que Bolivia disponga de recursos en un contexto externo menos
favorable en estos dllimes afios.

Perspectivas futuras para la economia boliviana

A finales de 2019 se celebraran en Bolivia elecciones presidenciales, peor lo gue la economia
suele ser uno de los principales ambitos de discusién. A partir de los datas presentados por el
Ministerio de Economia y Finanzas Plblicas sobre el proyecto de Presupuesio General del
Estado para el afio 2019 el Goblerno estima que la economia boliviana crecera de nuevo a una
tasa del 4.7%, manteniéndose, &l mismo nivel alcanzado en el afo 2018. Por su parle,
organismos internacionales como el FMI proyectan una tasa de crecimiento inferior, siluandola
en el 4.2%. Por su parle, la CEPAL hizo pablicas en octubre sus proyecciones sobre el
crecimiento del PIB en |a regién. Para el caso de Bolivia, situd la tasa de crecimiento del PIB en
2019 en el 4.4%, superior a la estimacion realizada por el FMI, pero inferior a la realizada por &l
Gobierno Nacional.

En cuanto a la tasa de Inflacién para el afio 2019, el Estado proyecta el 4.04%. En lérminos de
déficit fiscal, los datos presentados por el Ministerio de Economia y Finanzas Plblicas proyectan
una reduccién del mismo en el afio 2018, pasando desde el 8.32% del presente ejercicio, al
6.98%. Esta reduccién va en la linea de lo sugerido por el FMI en su Gltimo informe, esla
disminucion se lograria con la reduccin de la inversién publica, principalmente en
infraestructura. Por otra parte, el FMI también considera que es necesario reducir los déficiis de
la cuenta corriente, con saldo negativo desde el afio 2015,

El principal rubro de exportacion son los hidrocarburos, principalmente el gas natural cuyo precio
de venta esta ligado al del petréleo. En cuanto a este ultimo, el presupuesto presentado anle la
Asambiea Legislativa Plurinacional estima un precio del petrdlec de 50.25 délares. A priori 58
trata de una estimacién conservadora, teniendo en cuenta que el precio promedio para 2018 ha
rondado los 66 dolares, pero que en los (ltimos meses ha descendido draslicamente, rondando
ahora los 50 ddlares. Si el precio del pelrdleo es finalmente superior a la cifra estimada, se
obtendrén ingresos adicionales mediante el IDH (Impuesto Directo a los Hidrocarburos) y la renta
petrolera, lo cual permitird una mejora en la balanza fiscal y ayudara igualmente a mejorar la
cuenta corriente via exportaciones. Sin embargo, si el precio es menor provocara desajustes y
podria agravar los problemas deficitarios.

Bajo el escenario de recuperacion de los precios de exportacion, principaimente de los
hidrocarburos, no se puede dejar de considerar la importancia de los factores estructurales que
limitan sus efectos benéficos. Asi, la falta de inversiones en mineria e hidrocarburos conlleva el
agotamiento de reservas mineras y de yacimientos hidrocarburiferos, generando una reslriccion
a la capacidad productiva de estos seclores fundamentales y, por tanto, para su contribucién al
crecimiento general de la economia, De otro lado, la politica de tipo de cambio fijo ha generado
una significativa apreciacién cambiaria, restandole com petitividad al sector productor de bienes
transables, que ahora tiene mucho mas dificil compelir con las importaciones e incursionar en
los mercados externos. A ello contribuye, también, la politica de incrementos salariales
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soslenidos y de beneficios adicionales como el doble aguinaldo, que impactan en los costos
laborales. Bajo ese contexto la economia boliviana deberd afrontar retos cruciales como su
soslenibilidad fiscal, un mayor endeudamiento del sector ptblico y la pérdida de reservas
Internacionales.

1.b.2. Administracién de Riesgo de Crédito, Riesgo Operativo, Riesgo de Liquidez ¥ Riesgo de
Mercado

En el marco de la Planificacion Estratégica Institucional, la Gerencia Nacional de Riesgos ha
efecluado diferentes actividades con relacién a la gestion integral de riesgos durante el periodo

2018,
Riesgo de Crédito:

Para la gestién de riesgo de crédito, la Gerencia Macional de Riesgos realizd tres evaluaciones
de riesgo adicional a la morosidad, que fueron presentados a las instancias de direceion,
reportando desvios tolerables y recomendando la constitucion de previsiones genéricas
voluntarias, siguiendo una politica prudencial.

Adicionaimente, dentro del conjunto de herramientas y modelos disefiados per la Gerencia
Nacional de Riesgos se lienen los siguientes: el anslisis evolutivo de los indicadores de Riesgo
Crediticio; el andlisis de Ia carlera Refinanciada ¥ Reprogramada; el moenitoreo a dlientes
compartidos con el resto del sistema financiero analizando el posible riesgo contagio vy los efectos
de su materializacion; el desarrollo de un modalo interno para actualizacidn de los limites de
concentracion crediticia por diferentes factores; el desarrollo de un modelo interno para identificar
el nivel de riesgo crediticio por agencia; el desarrollo de un modelo interno que permita identificar
el nivel de riesgo crediticio por Asesor (Oficial) de Creédito; entre ofros,

Todas las acciones realizadas para la gestién de riesgo de crédito fueron alineadas con la
normaliva regulatoria y los procedimientos institucionales vigentes, v basadas en las =zanas ¥
buenas practicas internacionales (Comité de Basilea). Los resultados obtenidos fueron elevados
al "Comilé de Riesgos y Directorio”, para su oportuno conocimiento y toma de decisiones.

Inspeccidn Ordinaria de Riesgo de Crédito con corte al 31 de marzo de 2018:

El 29 de junio de 2018, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) emitio el
Informe ASFIDSRY IVIR-137165/2018 de Inspeccion Ordinaria de Riesgo de Crédito con corte al
31 de marzo de 2018, en el cual establece, entre otros aspectos, que CRECER IFD exponga una
Previsién Genérica para Incobrabilidad de Cartera por Factores de Riesgo Adicional de
Bs53.949.511 en sus estados financleros con corte al 31 de julio de 2018,

En ese senlido y considerando las medidas prudenciales tomadas por la entidad; donde, a través
de Informes presentados por la Gerencia Nacional de Riesgos se fue realizando la constitucion
de Previsiones Genéricas Violuntarias de forma anticipada ¥ a gue se tenia ya constituida una
prevision genérica por riesgo adicional establecida por ASFI en una anterior visita de inspeccitn,
al 31 de Julio de 2018 se efectud el registro contable de |a previsidn reguerida por el Ente
Regulador, sin que se tengan consecuencias negalivas significalivas en la rentabilidad y
sostenibilidad institucional.

l.....O.‘.l.i.l..lll.ii‘l‘.l....'.."‘."ﬁl...
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Ries rcado;

Considerando la normativa regulatoria y conforme a lo establecide en las politicas vy
procedimientos internos la Gerencia Nacional de Riesgos realizd las siguientes acciones: el
moniloreo diario de la Posicién Cambiaria y el Riesgo Cambiario; el eslablecimiento de Limites
de Riesgo de Mercado, tomando en cuenta las particularid ades de CRECER IFD; Ia identificacién
de los faclores externos que pudiesen incidir en el Riesgo Cambiario; |2 identificacién de los
riesgos por varlaciones en las tasas de interés: el calculo del Coeficiente de Suficiencia
Patrimonial ajustado a la Exposicién al Riesgo Cambiario; entre olros.

Adicionalmente la Gerencia Macional de Riesgos ha actualizado los planes de conlingencia para
la Gestion de Riesgo Cambiario y para la Gestién de Riesgo de Tasa de Interés; asimismo, se
llevaron las pruebas a dichos planes, evaluando su funcionalidad ante la materializacion de cada
riesgo. Las pruebas resullaron positivas y exitosas.

Riesgo de Liguidez:

Para la gestién de riesgo de liquidez, la Gerencia Nacional de Riesgos ha realizado [as siguientes
acciones: se ha aclualizado y sistematizado la reporteria de informacion sobre Riesgo de
Liquidez; se ha llevado a cabo el disefio e implementacién del Control de los Limites de Liquidez
por Agencia; se realizd la medicion periadica de la Posicién de Liquidez Estructural; se disenaron
los Flujos de Caja; se evaluo de forma periédica la gestion de lesoreria a través de en un ejercicio
econdmico; se disefié un modelo interno para la actualizacion de los Limites de los Indicadores
de Riesgo de Liquidez; se estructurd periddicamente el Flujo de Caja Proyectado; se actualizd
los planes de contingencia para la Geslién de Riesgo de Liquidez; asimismo, sé llevd a cabo las
pruebas de consistencia correspondientes; entre olros.

Por lo que, la gestidn de riesgo de liquidez de la entidad se basa en la normativa emitida por el
ente requlador (ASF1) y en las buenas y sanas praclicas internacionales. i

Riesgo Dperativo:

El Modelo de Geslion de Riesgo Operativo de CRECER IFD tiene por objelo la implementacion
del proceso estructurado, consistente y continuo para Identificar, Medir, Monitorear, Controlar,
Mitigar y Divulgar los Riesgos Operativos inherentes al giro de la institucién.

La aplicacién de este modelo, comprende la etapa de creacion o fortalecimiento de una cultura
de riesgo a través de los Programas de Capacitaciones Presenciales (in situ) y Virtuales, llevados
a cabo por la Gerencia Nacional de Riesgos durante la gestién 2018; continuando con la etapa
de gestién cualitativa y cuantitativa mediante la implementacion del Inventario de Procesos, la
identificacion de las Lineas de Negocio, la Identificacion de la Cadena de Valor de CRECER IFD,
la implementacién de la Matriz de Riesgos institucional, el analisis y la evaluacién de los Procesos
Criticos, el Diagnéstico de Seguridad Fisica, |a implementacion de la Plataforma de Regisiro de
Eventos de Pérdida por Riesgo Operativo, asi como el respectivo seguimiento a informacidn
generada, la estrucluracién de la Base de Dalos — GIRO requerida por el ente regulador, el
andlisis de Riesgo Operativo para la implementacion de nuevas operaciones en la Institucion; el
desarrollo del Plan de Accitn para la implementacion de medidas preventivas para deteccidn y
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prevencion del Fraude Interno y Externo, la actualizacién del Plan de Continuidad del Negocio, y
la ejecucién de las Pruebas a los Planes de Contingencias Tecnolégicas y Continuidad del
Negocio,

Sequridad de la Informacion - Riesgo Tecnufdgr'ﬂ

La Gestion de Riesgo Tecnoldgico tiene como principal objetivo alinear Ia seguridad de |as
Tecnologias de Informacién en CRECER IFD, garantizando la gestién eficaz de Ia Seguridad de
la Informacién acorde a la naturaleza, tamafio y complejidad de sus Servicios v actividades. Para
ello, se han implementada controles y medidas que permiten mitigar los riesgos tecnolégicos,
enfocados bajo tres niveles: infraestructura tecnoldgica (hardware o nivel fisice), nivel légico
(riesgos asociados a software, sistemas de informacién e informacién come tal) ¥ como tercer
nivel, el factor humano.

Bajo esa linea la Gerencia Nacional de Riesgos ha llevado a cabo las siguientes acciones:
andlisis del Nivel de cumplimiento del Reglamento de Seguridad de la Informacitn de ASFI; el
Diagnéstico del Nivel de Sequridad Fisica para la Seguridad de la informacién; el Diagnéstico del
Analisis de Riesgo Tecnoldgico (Riesgos asociados al entorno de los activos de tecnologia); el
Diagnéstico del Nivel de Falla del Servicio de Energia Eléctrica; la Evaluacion del Riesgo de
Cumplimiento de Autorizaciones en la cartera de créditos; la Evaluacién de Seguimiento para la
Implementacidn de Tecnologias de Informacién; la Revisién de Perfiles de Usuario; enire otras
acciones ejecutadas para la preservacién del patrimonio institucional de CRECER IFD.

Calificaciones de riesgo

La calificacién olorgada por Microfinanza Rating a CRECER IFD al 31 de diclembre de 2018,
fueron las siguientes:

* Fecha de calificacién: 31 de diciembre de 2018

* Base: Estados Financieros al 30 de sepliembre 2018

Calificaciones Significado de la Calificacidn de Rigsgo Emisor

Emisor AZ

Deutla de Largo Plazo Moneda

Loecil AZ

Dauda de Corlo Plaze Moneda Corresponde a emisores que cuentan con una buena caldad

Local N-1 de crédito y el riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad
adecuada ante posiblas eambios an las drcunstanclas o

Deuda de Largo Plazo Moneda

Extranjera AZ condiciones econdmicas

Deuda de Corto Plaze Moneda

Exfranjera -1

Tendencia Faositiva

La calificacién otorgada por Microfinanza Rating a CRECER IFD al 31 de diciembre de 2017,
fueron las siguientes:

* Fecha de calificacién: 30 de diciembre de 2017
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= Base: Estados Financieros al 30 de septiembre 2017

Calificaciones Significado de la Calificacién de Riesgo Emisor
Emisor A2
Deuda de Largo Plazo
Moneda Local AZ
Deuda de Corlo Plaze Corresponde a emisores gue cuentan con una
Meoneda Local M-1 buena calidad de crédito y el riesgo de

incumplimiento tiene una variabilidad adecuada

Deudade L.arga bl ante posibles cambios en las circunstancias o

Maneda Extranjera A2 condiciones econdmicas
Deuda de Corto Plazo

Maoneda Extranjera M-1

Tendencia Estable

1.b.4. Calificacién de Desempefio de Responsabilidad Social Empresarial

La calificacion otorgada por el Comité de Calificacién de MICROFINANZA en la gestién 2018 es
la siguiente:

» Fecha de calificacion: junio de 2018

s Base de informacion: con corte al 31 de diciembre de 2017

CRECER IFD, Bolivia

m—
CALIFICACION RSE  + A+ Planificacién & implementaciin  EEETRRTENENTREEM GG
Buena capacidad deplaailicacion y montoneo. Resullefos RS0 rscoesessesmmew—wems . . .
Resultados muy bion slineados con la AliEce  pEEEEAEESVOERT
planificacida. Calidad de los servicios DRI

o c B BE A MAA
Comilé Calificacian junio 2018 Cal anterior: Callficacién DRSE, AESA Ratings R2, Puntaje 8.5, 2016
Copyright © 2018 MicreFinanza Rating 54 (MER), Prokibida Iz reproduecidn sin permiso de MFA.

Los modsficadares + y "-* que se pueden afiadira la calificacidn indican pequerias diferendas relativas denfro de 2 misma
categoria de calificacion.

La calificacién olorgada por el Comité de Calificacion de AESA RATINGS (Calificadora de Riesgo
asociada a Fitch Ratings) en la gestién 2017 es la siguiente:

» Fecha de calificacion: junio de 2017

» Base de informacién: con corte al 31 de diciembre de 2016
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Gestidn de Responsabilidad Social Emprasarial
CRECER IFD

R2+ BS

Areas de Evaluacién Atribute Puntaje
Evaluaciin Mareo Fuera T.5
Mareos Estratéglco Soclal v Gestidn Muy Fuerte 8,7
Relacidn con Clienta Muy Fuerie 81
Felacidn con Ofros Grupos de Interds Fuere 8.6
Medio Ambienta Débill 4.8

Descripcitn: La EIF mantiene un alto compromiso social traducido en objetivos, estrategias,
politicas, procedimientos y resultados (en su més alto rango).

1.b.5. Prostacion de Soervicios

En la gestién 2018, se da conlinuidad a la gferta de cobranza de servicios, pago de beneficios y
giros ofrecidos en la gestién 2017, centralizando el mayor volumen de transacciones en los
servicios de pago como Renta Dignidad, Bono Juana Azurduy, AFP Previsién y Futuro, ¥ cobro
de servicios basicos complementando con servicios para Alianza Seguros y Reaseguros y
servicios basicos Recargas de ENTEL — Pago Express, Cospail, Epsas Cobija y YPFB a travas
de corresponsalia con e Banco Unidn. También se implementd el Seguro para Bienes
Hipotecarios.

Se dieron de baja los servicios de: Entel (telefonia fija, celular e internet), YPFB - Pago Express
y SEMAPA a través de SINTESIS.

1.b.6. Servicios de Desarrofio
Convenio Crecer IFD — Tigo S.A.

- En la gestién 2018 CRECER IFD firmé un convenio con la emprasa TIGO S.A. con el fin de
capacilar en tecnologia e internet para empoderar a 200 mil mujeres bolivianas y de esta forma
impactar positivamente en los negocios e ingresos econdmicos, asi como también en sus
familias. El proyecto busca aportar en la Inclusién digital generando oportunidades de desarrollo
integral y crecimiento de mujeres que inician o desarrollan emprendimientos u oficios productivos
que sustentan sus hogares. Se espera que, gracias a las destrezas desarrolladas con el uso de
tecnologia e internet, ellas puedan fortalecer sus negocios y mejorar sus niveles de capacitacién
para este cometido.

Servicios de Desarrollo - Area educativa de clientes

Durante a gestion 2018

En Banca Comunal se realizaron 176.403 sesiones educativas a nivel nacional mismos que
corresponden a: 81.223 sesiones en femas relacionados a Educacian financiera, 43._5.'34 mipnes
en Geslin de Banca Comunal, 21.606 sesiones en Mejoramiento del Megocio - Mujeres
Conectadas (convenio TIGO S.A.) y 30,340 sesiones de Prevencion de CACU.

En Crédito Individual se brindaron sesiones de aprendizaje que ayudan al cliente a adm[n‘mtrar
adecuadamente su crédilo, previniendo la mora y el sobreendeudamiento, igualmente se brinds
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informacitn sobre el sistema de reclamos y central de riesgos, llegando a realizar 17.701 sesiones
de aprendizaje.

En el drea de salud, teniendo presente que la institucion vela por el bienestar y salud de la mujer
se logré que 51.432 clientas se realicen el examen médico para prevenir el cancer de cuello
uterino (36.9% de la clientela), adicionalmente 6.895 mujeres de la comunidad lograron acceder
al examen preventivo gracias al programa de Crecer y 4.305 mujeres clientes de credito
individual se beneficié de este servicio, aspecto que es muy relevanie para |a institucién y genera
mucho mas compromiso hacia la clientela.

En la gestion 2017

En Banca Comunal se realizaron 62.848 sesiones educativas en la tematica de educacion financiera
(de las cuales 2.731 sesiones comesponden a la tematica de derechos y deberes del consumidor
financiero y 8.355 a sesiones informativas sobre garantias no convencionales), 51.335 sesiones en
Gestién de Banca Comunal y 44.467 en prevencion de CACU.

En Crédito Individual se brindaron sesiones de aprendizaje que ayudan al cliente a administrar
adecuadamente su crédilo, previniendo la mora y el sobreendeudamiento, iguaimente se brindd
informacion sobre el sistema de reclamos y central de riesgos, llegando cerca de 16.000 clientes.

En el 4rea de salud, se logré gue 43.125 clientas se hagan el examen médico para prevenir el cancer
de cuello uterino (35% de la clientela) adicionalmente 5.664 mujeres familiares de la clientela se
beneficiaron da este senvicio.

1.b.7. Crecimiento de cartera

Al 31 de diciembre de 2018, CRECER IFD logrd una cartera de Bs1.951.289.036 (equivalente a
UsShH284 . 444.466) y 200,350 clientes.

El crecimiento de cartera fue del 15%, equivalente a Bs255.423.950 (USD37.233.812), mientras
gue el crecimienio en clientes fue del 8% que representa a 14.933 mas que en diciembre 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, CRECER IFD cierra la gestién con una cartera de Bs1.695.865.083
(equivalente a USD247.210.654) y 185.417 clientes. El crecimiento de cartera fue de 11.43%
equivalente a Bs173.917.766 (USD25.352.444), mientras que el crecimiento en clientes fue del

3,79% que representa a 6.767 clienles.
1.b.8. Solicitud de autorizacién para captaciones

Durante la gestién 2018 CRECER IFD presentd a la Auteridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) la solicitud para que el Organismo de Supervision autorice la captacion de
depositos del piblico a través de cuentas de caja de ahorro y de depdsitos a plazo fijo. Se estima
que en la gestion 2019 CRECER IFD ya obtenga dicha autorizacion y em piece a recibir depositos
bajo las modalidades antes sefialadas como mecanismo para diversificar nuestras fuentes de
fondeo, disminuir el costo financiero y brindar servicios financieros integrales a la clientela.
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1.b.9. Fortalecimiento institucional - Area de RR.HH.

Durante la gestion 2018, se efectuaron las siguientes actividades en ol drea:

Actualizacién del Manual de Organizacidn

Durante la gestién y de acuerdo con la dinamica institucional se ha actualizado ef Manual de
Organizacidn, pasando de la version 4.0 a la version 4.4. Los cambios més significativos son las
sigulentes:

Cambios generales:

Se precisaron los.niveles de aprobacidn y de revisidn del manual,

A nivel de comités, se eliminé el Comité de Seguridad de la Informacidn, se modificd la
dependencia del Comité de Cum plimiento y Riesgos de Legitimacién de Ganancias llicitas,
Financiamianto del Terrorismo vo Delitos Precedentes y se incorporé el Comité Gerencial
{confermado por Gerentes Nacionales y de Sucursal).

Se incluyd el Dicclonario de Competencias como anexo del Manual,

Se realizé cambios en los objetivos, denominacién, funciones, perfil y dependencia de varios
cargos.

Se precisaron los cargos responsables del Punio de Reclamao.

Se realizaron algunas correcciones y modificaciones de forma y redaceion,
Se establecieron las excepciones al perfil de cargo.

Se modifica la tabla de relacién de cargos por nivel.

Cambios especificos:

a)

b)

c)

d)

Gerencia General
Se cred el cargo Analista de Imagen y Comunicacion,

Gerencia Nacional de Auditoria Interna

Se modificé la dependencia lineal de la Gerencia Nacional de Auditoria Interna, pasando a
gepender directamente del Comité de Auditoria.

Gerencia Nacional de Riesgos

Se elimind el cargo de Analista de Riesgo Crediticio v se incluyd el eargo de Asistente de
Rlesgo Tecnolégico, dependiente del Jefe Nacional de Riesgo Tecnolbgico.

Gerencia Nacional de Finanzas y Captaciones

Se crearon los cargos de Analista de Canales Alternativos v Analista de Captaciones
dependientes del Subgerente Nacional de Finanzas y Caplaciones v el de Asistente de
lesoreria dependiente del Jefe Nacional de Tesoreria,
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»  Se sustituyd y jerarquizé el cargo de Asistente de Tesoreria por Tesorero Oficina Central,
con dependiente directo del Jefe Macional de Tesoreria.

e) Gerencia Nacional de Operaciones

= Secred el cargo de Auxiliar de Contabilidad.

f) Gerencia Nacional Legal

» Se cred el cargo de Analista de Normas y Contratos.
g) Gerencia de Sucursal

= Se cred el cargo de Auxiliar de Geslién Operativa, cuyo objelivo es reemplazar a los
Auxiliares de Agencia y Cajeros en los periodos de vacacion,

= Sejerarquizaron los cargos de Analista de Sucursal (Riesgos, Auditoria, Recursos Humanos,
legal y Supervision) a nivel de Jefatura.

» Se cred el cargo de Jefe de Crédito de Agencia, cargo orientado a fortalecer los niveles de
gestion y control en agencias grandes.

Promocién personal procedente del Plan de Sucesién

Durante la gestion 2017 se implementd el Plan de Sucesién para mandos medios y gerenciales,
fruto de este proceso, en el mes de junio de la presente gestion, se procedit con la promocion
Katherine Laura Bautista Blanco al cargo de Jefe de Agencia Coroico y en el mes de julio con la
promocién de Maria del Carmen Algarafiaz como Gerente de Sucursal Beni, decisiones que
abren las posibilidades a la entidad de cubrir sus vacantes en cargos considerados relevantes
con personal interno, adicionalmente esta decisién permile un mejor porcentaje de relacion del
indice de mujeres y varones en mandos medios y gerenciales.

Desarrollo de procesos de capacitacion

Con el objetive de atender las necesidades de capacitacion de las diferentes areas de la entidad,
se ha desarroliado procesos de capacitacion en temas de procedimientos, normativa, politicas y
productos institucionales y normativa regulatoria, por medio de la plataforma Mlnodla (con
desarrollo propio de material virtual) y cursos presenciales, siendo las principales aclividades de
capacitacidn las siguientes:

» Manejo y cuidado de efeclivo, administracién de cajas y bovedas.

*  Uso del formulario PCC 01 para cajeros y asesores

¢ LUso del sistema INFOCENTER

= Medidas de seguridad en el nueve Billete de Bs10.

» Matematicas financieras, promocién y levantamiento de informacién.

= Atencion al cliente y normativa ASFI

= Apertura y clerre de cajas
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* Sistema de repories TURNOMATICO uso v aplicacian,

= MNormas de prevencidn de lavado de dinero

* Proyecto Mujeres Conectadas

* Actualizacién en la normativa y procedimientos de los productos institucionales

Procedimiento de solicitud del cédigo de desvinculacién

Con el fin de adecuarnos a los requerimientos de la ASFl, se implementd en abril 2018 el
Procedimiento para la Solicitud del Cédigo de Desvinculacién, con el objetive de gue todo
exfuncionario pueda solicitar informacién relacionada a su codificacién en el Sistema de Registro
del Mercado Integrado (RMI), dicho procedimiento ha sido centralizado con el objetivo de

garantizar la debida confidencialidad del caso.

Actualizacién de los procedimientos de Reclutamiento ¥ Seleccion

Debido a la dindmica institucional v con el objetivo de ajustar los procedimientos v herramientas
que garanticen procesos eficientes de reclutamiento y seleccion, ademas de ajustar los mismos
a normalivas regulatorias (ASF| y Ministerio de Trabajo principalmente), se emitid una nueva

versién de dichos procesos en el mes de junio.

Aln par de lo antericr, se ha desarrollado el médulo de requerimiento de personal, lo que permitira
reducir los tiempos que actualmente se utilizan en esta actividad, pasando de una actividad manual

a una sistematizada, que ademds apoya en temas de control ¥ generacion de indicadores,

Finalmente se han implementado nuevas herramientas de seleccion, resaltando entre ellas
prucbas psicolécnicas actualizadas y una nueva bateria de assessmenis center,

Actualizacién del procedimiento de realizacién de pasantias

Se ha implementa el procedimiento de realizacién de pasantias, el cual responde a las exigencias
de |z Caja de salud de la Banca Privada, ademas de delimitar de manera mds precisa las
condiciones para esle tipo de actividades.

Actualizacién del procedimiento de Administracién de Recursos Humanos

De igual manera se ha emitido en el mes de diciembre de 2018 1a versién 1.0 del Procedimiento
de Administracion de Recursos Humanos, el mismo que reduce de manera significativa todas las
actividades relacionadas a esta drea, ademads de simplificar las herramientas gue a la fecha se
han venido ulilizando.

A la par de |o anterior, se han ido implementando mejoras en el sistema de recursos humanaos ¥
pianillas, permitiendo un mejor tiempo de procesamiento en la emisian de reportes.

Implementacion del Anexo al Reglamento Interno de Trabajo

El Anexo al Reglamento Interno de Trabajo es un documento consensuado vy aprobado con el
personal de la entidad, el mismo ha permitido ajustar la normativa institucional a las nuevas
disposiciones laborales, lo que permite garantizar los derechos y obligaciones de trabajadores y
de la entidad.
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Entre los elementos relevanles de este documenlo se encuentra la conslitucion de la comisién
sumariante, la que permite garantizar el debido proceso para el tralamiento de aquellos casos
de posible desvinculacién, garantizando el derecho a la defensa que toda persona liene anfe una
supuesia infraccion. Asimismo, el Anexo al RIT define de manera precisa los tipos de faltas y sus
sanciones, 1as mismas que se adecuan al tipo de lrabajo de la entidad. Constiluyéndose
comisiones sumariantes por sucursal, las mismas que han sido consliluidas por medio de

procesos de seleceidn entre todos los funcionarios.

g, Evaluacién del Clima Laboral

Entre los meses de noviembre y diciembre se retomd el proceso de Evaluacion de Clima Laboral,
el mismo que se orienta a medir el nivel de satisfaccidn de los funcionarios de la entidad en

cualro perspectivas:
= |nstitucional
= Equipo de Trabajo

* Liderazgo
* |ndividuo

- Cada una de eslas perspectivas cuenta con sus propios sub-factores, las mismos que, a partir
de sus resullados, permiten la elaboracién de planes de accidn orientados u mejorar la

percepcion del clima laboral,

Para realizar esta actividad, el sistema de evaluacién también fue adecuado y ajustado, tanto en

los formularios de evaluacidn como en los reporles.
1.b.10. Disposiciones legales emitidas

* Impuesto a las Transacciones Financieras (L.T.F.)

La aplicacion del Impueslo a las Transacciones Financieras fue creada mediante ey N° 3446
de 21 de julio de 2006 y ampliado su vigencia a través del Presupuesto General del Eslado

gestion 2008 y la Ley N*® 0234 del 13 de abril de 2012,

El 1° de julic de 2015 mediante Ley N® 713 se amplia la vigencia del Impuesto a las
Transacciones Financieras (ITF) hasta el 31 de diciembre de 2018 y se modifica la alicuota del

impuesto a 0.15% en la gestion 2015, 0.20% en la geslién 2016, 0.25% en la gestion 2017 y
0.30% en la gestidn 2018,

* Modificaciones al Reglamento de Posicion Cambiara del BCB

De acuerdo con la Resolucian de Directorio N*174/2016 del Banco Central de Bolivia de fecha 6

de septiembre de 2016, resuelve en su Articulo 2. Modificar el arliculo 8 del Reglamento de
Posicion de Cambios estableciendo lo siguiente: "Las Instituciones Financieras de Desarrollo
(IFD) guedan exentas de la aplicacion del presente reglamento®, dicha modificacion entrara en
vigor a partir del 7 de septiembre de 20186.

Por ofro lado, de acuerdo con la Circular ASFI/422/2016 de fecha 28 de sepliembre de 2016,

referido a Modificaciones al Reglamento de Control de la Posicion Cambiaria y de Gestion del
Riesgo por Tipo de Cambio, aprueba y pone en vigencia la siguiente modificacion: Seccién 1.

27




A —

i i B e

S

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“*CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Aspectos generales, b) En el Articulo 2* se precisa el ambita de aplicacién del Reglamento y se
e:5lablecen |as entidades supervisadas que se encuentran exentas de la aplicacion de la Seccidn
< (del Reglamento de Control de la Posicién Cambiaria ¥ de geslidn del Riesgo Cambiario -
Ciapitulo |, Titule IV, Libro 3° de la RNSF), en el marco de las disposiciones contenidas en la Ley

N®393 de Servicios Financieros y la normativa emitida por el BCB.

* Modificaciones al Reglamento de Encaje legal del BCE

De acuerdo con la Resolucion de Directorio N*214/2016 de fecha 15 de naviembre de 2016,
resuelve en su Articulo 1, modificar el articulo 6 del Reglamento de Encaje Legal de acuerdo a

ly sigulente:

“Articulo 6 (Deducciones y exenciones de encaje). Los pasivos de corto plazo con el extarior,
contratados exclusivamente para operaciones de comercio exterior con calce exacto entre activo

¥ pasivo par cada operacion, estardn exentos del requerimiento de encaje legal.

Las siguientes cuentas de las IFD quedan exentas de la aplicacion del encaje en efectivo (en

tadas las monedas) y del encaje adicional en titulos (en ME y MVDOL):

" 237.01 Financiamientos de entidades del exterior a corto plazo de libre d isponibilidad.

* 237.02 Financiamientos de entidades del exterior a corto plazo para operaciones de

comercio exterior (por la parte que no mantenga caice exacto con operaciones activas)

= 237.08 Oficina matriz y sucursales a corto plazo de libre disponibilidad.

* 237.09 Oficina matriz y sucursales a corlo plazo para operaciones de comerclo exterior (por

la parte que no mantenga calce exacto con operaciones activas).

La modificacidn al Reglamento de Encaje Legal entré en vigor a partir del 21 de noviembre de
2016,

La Cireular ASFI N*450 de 28 de enero de 2017, pone en vigencia la Modificacién al Reglamento
para el Confrol del Encaje Legal respecto a lo anteriormente citado, incorporando dicha
modificacién en el Capitulo VIII, Titulo Il del Libro 2° de la Recopilacidn de Mormas para Servicios
Financieros.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados a valores histéricos de acuerdo con las
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), incluidas
en el Manual de Cuentas para Enlidades Financieras y en la Recopilacién de Mormas para Servicios
Financieros vigente, las cuales son coincidentes en todos los aspeclos significativos, con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste
Integral de estados financieros (ajuste por inflacion) descrito en el punto 2.a.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que
la gerencia de la Entidad realice estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos v la
exposicion de actives y Pasivos a la fecha de los eslados financieros, asi come los montos de
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ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron efecluadas en esfricto cumplimiento del marco
contable y normativo vigente.

Las bases conlables mas significatives aplicadas por la Entidad son las siguientes:

2.a. Bases de presentacién de los estados financleros

Los presentes eslados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de
acuerdo con las normas contables emilidas por la Autaridad de Supervision del Sisterma Financiero
{ASFI), las cuales, son coincidentes en todos los aspeclos significativos con las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, exceplo por el reconocimiento del ajuste integral
de eslados financieros (ajuste por inflacidn) segln se explica:

De acuerdo con las disposiciones-establecidas a través de la Circular SB/585/2008, emitida el 27 de
agosto de 2008, los rubros no monetarios (bienes de uso, olros activos, patrimonio neto y cuentas
de resultados) gue las entidades mantengan, no se ajustarén a moneda constante salvo que en el
entorne econdmico del pais se presenten caracleristicas hiperinflacionarias ocasionande que los
eslados financieros requieran re-expresion y la ASFl se pronuncie al respecto.

Mediante Circular SB/534/2008 del 25 de noviembre de 2008, la ASFI dispone que “las cifras de los
estados financieros de gesliones anteriores deben presentarse sin ser re-expresadas & moneda
constante de la fecha de cierre”. La Entidad mantiene sus registros contables en bolivianos,

Estos lineamientos no permiten la re expresion de los valores no monetarios, segin dispone Ia
Merma de Contabilidad N® 3 (Revisada y Modificada) v Resolucidon CTNAC 01/2008 del 11 de enero
de 2008, del Consejo Técnico Macional de Audiloria y Conlabilidad del Colegio de Audilores vy
Contadores Publicos de Bolivia, que establece el ajuste por inflacidn de partidas no monetarias
ulilizando come [ndice de re-expresion la variacion de la Unidad de Fomenlo de Vivienda (UFV)
publicada por el Banco Cenltral de Bolivia.

Los presentes eslados financieros.al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, combinan los estados
financieros de las oficinas de la Entidad situadas en los departamentos de La Paz, Cochabamba,
Santa Cruz, Oruro, Beni, Tarija, Pando (Cobija), Polosi y Sucre.

2a1. Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los aclivos y pasivos en moneda exiranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los
resultados del ejercicio en |a cuenta contable "Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor”.

Los aclivos y pasivos en moneda extranjera (délares estadounidenses) al 31 de diciembre de

2018 y 2017, fueron converlidos en bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6.86 por
usD1.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

2.b. Cartera

Los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos financieros devengados
por cobrar al cierre del ejercicio exceplo sobre los créditos calificados D, E y F, la cartera vencida ¥
i1 cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados,

La previsién para incobrables esta calculada en funcién de la evaluacién efectuada por la Entidad
sobre toda la cartera existente. Para la evaluacion y calificacién de la cartera de créditos, Ia entidad
aplica lo establecido en el Libro 3° Tilulo I Capitulo IV - “Reglamento para Ia Evaluacidn y
Calificacién de Cartera de Créditos” incluido en la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros vigente, emitido por la ASFI. Asimismo, se considera lo establecido en la normativa
interna, especificamente el Manual de Evaluacion y Calificacién de Carlera.

= Previsiones especificas

La previsién especifica para cubrir las pérdidas que pudieran producirse por los créditos
existentes para carlera direcla al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de Bs19.593.048 ¥
Bs19.286.858 respectivamente, es calculada de acuerdo con la evaluacidn y calificacién de la
cartera al final de cada mes, determinada en funcien del nimero de dias de mora de todos
aquelios crédilos no cancelados en las fechas establecidas en el Plan de Pagos y es
considerada suficiente para cubrir 1as pérdidas por incobrabilidad que podrian presentarse,

" isidn Genérica — o icional

En cumplimiento al informe de inspeccién ASFIDSR IV/R-163188/2013 recibida en fecha
21/03/2014 y de acuerdo a lo establecido en el Acta de comité de Activos y Pasivos de [a enlidad
N°02/2014 de fecha 29/05/2014 y Plan de accién remitida a la ASFI mediante carta OML-GGL-
CE-421/14 de fecha 29/04/2014, la entidad deja sin efecto Bs15.412.970 de la cuenis
“Previsiones Genéricas Volunlarias por Otros Riesgos” ¥ constituye una "Previsién Genérica por
Factores de Riesgo Adicional” per diche monto; adicionalmente entre mayo 2014 y junio 2015
constituyo segln cronograma un total de Bs13.308.400 como previsién Genérica por Faclores
de Riesgo Adicional (instruido segdin Acta N°03/2014 de fecha 7 de octubre de 2014). De
acuerdo con el Informe ASFIDSR IV/B6338/2015 de fecha 29/05/2015 y Acta N*04/2015 de
fecha 31/08/2015 del Comité de Activos v Pasivos, el regulador recomienda mantener las
previsiones por riesgo adicional constituidas al 30/06/2015 por un monto total de Bs28. 721 370,
indicando que son suficientes para mitigar e! riesgo adicional de la institucion,

En la gestién 2018, en cumplimiento al informe de Inspeccién ASFIDSR IV/R-12537/2018 de
fecha 0B/06/2018, la entidad constituye Previsiones Genéricas por Factores de Riesgo Adicional
de acuerdo con lo siguiente: deja sin efecto Bs18.762.048 de la cuenta “Previsiones Genéricas
Voluntarias por Otros Riesgos” y constituye una “Prevision Genérica por Factores de Riesgo
Adicional” por dicho monto y adicionalmente constituye Bs6.466.083 como previzion Genériea
por Faclores de Riesgo Adicional.

El saldo total por Previsidn Genérica por Riesgo Adicional al 31 de diciembre 2018 y 2017 en
esta cuenta, es de Bs53.949.511 y Bs28.721.370.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Previsidn Genérica — voluntaria;

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad tiene constituida una previsién genérica voluntaria
por otros riesgos de Bs5.544 235 y Bs15,848.804 respectivamente, que corresponde a politicas
prudenciales de constilucién de previsiones para coberturar posibles pérdidas en la carlera de
créditos, dichas previsiones son: /

Prevision por riesgo climatoldgico. Al cierre de ambas gestiones Bs2.972.541 como prevision
por otros Riesgos (riesgo climatoldgico).

: i 00 ca agropecuaria. Bs815.534 y Bs589.708, corresponde a
una prevision gendri oluntaria mensual para la cartera productiva-agropecuaria, destinado a
cubrir de manera preventiva y prudencial posibles riesgos emergentes por wfecto de las
condiciones climaticas al que esta expuesta esta cartera; dicha previsién se aplica a las

categorias A" y "B" con el 0.25% y 2.50%.

Previs [ ri istémico v fa internos. Al cierre de ambas gestiones Bs1.756.160
como prevision para la cobertura de riesgo sistémico y factores internos.

Previsién para riesgo adicional voluntario. BsO y Bs8.389.428 como prevision voluntaria de
posibles desvios de cartera de modo que esias sumadas a la previsidn establecida por ASFI

coberturen en todo momento el riesgo adicional.

Previsién por otros riesgos: Bs0 y Bs2.140.967 como previsin voluntaria para coberiura de
cariera.

Prevision Ciclica:

La prevision ciclica se conslituye para evitar subestimar los riesgos en tiempos en los que el
ciclo econdmico es creciente y contar con una coberlura para pérdidas no identificadas en
aguellos préstamos en los que el deterioro atin no se ha materializado, la enlidad conslituye
esta prevision .de acuerdo con los pardmelros establecidos en el “Reglamento para la
Evaluacién y Calificacién de Carlera de Créditos” incluido en la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros vigente, emitido por la ASFI.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad ha constituido previsiones ciclicas (genéricas) de
Bs21.308.667 y Bs18.467 401, respectivamente, las cuales se registran en [a cuenia contabla
“Previsiones" en el pasivo,

Definicion d i imen de Previsiones Instilucional;

De acuerdo a Acta N'04/2015, Acta N*07/2015, Acta N*9/2015, Acta N° 7/2016, Acla N°1/2017,
Acta N°3/2017, Acta N*6/2017 y Acta N*11/2018 del Comité Ejecutivo de Activos y Pasivos, Ia
Entidad establecié limites e Indicadores prudenciales de cobertura para el Régimen de
Previsiones Instilucionales:

1. Indicador de Coberiura de Cartera Bruta. Se define que las Previsiones Totales sean al

menos el 4.5% del total de la Cartera de créditos Brula. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
el limile de prevision es de 5.15% y 4.85%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

2. Indicador de Coberlura de Cartera en Mora. Se define que las Previsiones Totales,
coberiure al menos 2.5 veces la Carlera de Créditos en Mora. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017 la cobertura de la cartera en mora es de 7.09 ¥ 5.91 veces.

3. Indicador de Cobertura por Posible Riesgo Adicional (para coberturar exigencias dal
Supervisor) coberture al menos el 2,5%, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cobertura
por riesgo adicional es del 2.76% v 2.19%.

2e.1. Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones que pueden ser convertidas en disponibilidades en un plazo no
mayor a 30 dias, desde la fecha de su emisidn o de su adquisicién, dichas inversiones son
adquiridas conforme a la politica de inversidn de la Entidad con la intencién de obtener una
adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez mas los rendimientos
devengados por cobrar. Los crilerios especificos de valuacién son los siguientes:

* Las inversiones en cajas de ahorro (cuentas de cajas de ahorro en entidades financieras),
se evalian al costo e incluyen la capitalizacién de los productos financieros.

* Las inversiones en fondos de inversidn se valian a sy valor de cuota de participacion
determinada por el Administrador de los Fondos de Inversién a |a fecha de cierre,

* Las operaciones de reporto se vallan a su costo de adquisicién, més los productos
financieros devengados, por un periodo no mayor a 30 dias.

* Las inversiones en otros titulos con plazo no mayor a 30 dias se vallan al valor nominal o
de adquisicién més los correspondientes productos devengados.

2.c.2. Inversiones permanentes

En este grupo se incluyen todas las inversiones que no son facimente convertibles en
disponibilidades y que tienen un vencimiento mayor a 30 dias res pecto de la fecha de emision o
de su adquisicién, excepto las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Valores (BBVY).
La cuales podran ser reclasificadas a inversiones temporarias a su plazo residual cuando su
vencimiento sea menor o igual a treinta (30) dias.

Se consideran inversiones permanentes financieras a los depasitos en entidades financieras y a
los titulos valores de deuda corresponde registrar en este grupo, segun criterios definidos en las
politicas de inversion. Se consideran inversiones permanentes no ﬁnan::iarqs a las
participaciones en entidades financieras y afines, asi como las inversiones en otras entidades no
financieras.

Los criterios especificos de valuacién son los siguientes:

* Las inversiones en titulos de deuda se valdan al que resulte menor entre: el costo de
adquisicién del activo actualizado més los rendimientos daevengados por cobrar v su valor de
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mercado o su valor presenta (VP), seglin se trate de valores cotizados o no en bolsa de
valores respectivamente.

Cuando el valor de mercado o VP resulle menor, debe contabilizarse una prevision por
desvalorizacidén por el déficit y suspender &l reconocimienio contable de los rendimiantos
devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacion respecto al valor de
mercado o VP.

La participacion en entidades financieras y afines sobre las que ejerce control total o
influencia significativa se valGa al Valor Patrimonial Propercional (VPP), en caso de no tener
un % accionario significativo se valla al valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad tiene participacién en entidades de servicios
financieros complementarios (Infocred Bl 5.A.) como un aporte accionario para la creacion
de un burd de informacién crediticia conformada por entidades dedicadas al microcrédito,
dicha participacion se val(ia a su valor nominal en cumplimiento a lo establecido en la
normativa de la ASF| por el % accionario (hasta la geslion 2010 la valuacion se realizo al
valor patrimonial proporcional a la fecha de cierre del ejercicio).

Las inversiones en Depésilos a Plazo Fijo mayores a 30 dias se valian al coslo de
adquisicion, mds los correspondientes productos devengados.

Las operaciones de reporto se vallan a su costo de adquisicion, mas los productos
financieros devengados, por un periodo no mayor a 45 dias.

Las inversiones de valores representativos de deuda adquiridos por la Entidad, con
vencimiento mayor a 30 dias se valian a valor de costo mas los productos financieros
devengados hasta el cierre del ejercicio.

Las acciones telefdnicas se valtan al valor aproximado de mercado, actualizado al clerre del
gjercicio en funcién a la variacién del délar estadounidense, constituyendo las previsiones
por desvalorizacion respeciivas. :

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad tiene acciones \elefonicas registradas al valor
de donacién y a valor nominal de adquisicion a la fecha de transferencia o adguisicion directa
de las entidades telefénicas, efectuande de manera periédica la actualizacion aproximada a
valor de mercado, constituyenda la respectiva prevision por desvalorizacion.

Las inversiones en otros titulos mayores a 30 dias se valtian al valor nominal o de adquisicién
mas los correspondientes productos devengados.

Bienes realizables

Los bienes realizables recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al menor valor
entre el valor de adjudicacién por ejecucion judicial o dacién en pago y el saldo del préstamo que
se extingue neto de previsiones para incobrabilidad registradas a la fecha de adjudicacitn o de
dacién en pago. Dichos bienes no son actualizados ¥ ademds conslituyen una previsién por
desvalorizacion, si s que no son vendidos dentro el plazo de tenencia.
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Segin lo dispuesto por la Ley N° 393 los blenes inmuebles v muebles que pasen a ser propiedad
de la Institucién como consecuencia de acciones judiciales o exirajudiciales que ejerza para
obtener la recuperacion de sus financiamientos, deberdn ser vendidos en el plazo méximo de un
(1) afio, desde Ia fecha de adjudicacién. A la fechs de adjudicacién de un bien, la entidad
financiera debera provisionar al menos el veinticinco por ciento (25%) del valor en libros de dicho
bien,

Si la respectiva venta no se realiza dentro dal plazo mencionado, la Institucion debea efectuar las
siguientes previsiones:

Par lo menos el cincuenta por ciento {50%) del valor en libros del bien, una vez finalizado el plazo
de un (1) afio desde la fecha de adjudicacién.

El eien por ciento (100%) del valor en libros del bien antes de finalizado el segundo afio desde
la fecha de adjudicacién.

El valor de los bienes realizables, considerado en su conjunto, no supera & valor de marcada.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los bienes realizables de |a Institucian fueren registrados a valor
de Bs1 por adjudicacién en recuperacién de créditos en ejecucion.

Bienes de uso

Los blenes de uso exislentes estdn valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida Offl estimada. Los valores registrados no
superan el valor del mercado.

La vida {til estimada y porcentajes de depreciacién para cada clase de activo es la siguiente:

Porcantajes de
Afos de vida Gt depreciacin
Edificios 40 2.5%
Mobiliario y enseres 10 10%
Equipos e instalaciones & 12.5%
Equipo de computacion 4 25%
\ehlculos 5 20%

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida il
son cargados a los resultadeos del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso incorporados hasta el 31 de diciembre de 2007 estin valuados a su costo de
adquisicién re expresado a moneda de cierre {en funcion a la variacién en la cotizacién del ddlar
estadounidense), entre la fecha de adquisicion y la fecha de cierre. A partir de la gestidn 2008, de
acuerdo con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), se
vallian a su costo histérico de adguisicién.
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“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1

Otros activos
ignes Div

Comprende: papeleria, Gliles, material educative, material promocional y materiales de servicio
valuados a su valor de adquisicién. La valuacion de las salidas se efeciia aplicando el método
de Costo Promedio Fonderado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, todas las Agencias y Sucursales cuentan con almacenes y
controlan sus existencias y movimientos a través de su sistema informatico, el saldo de
Inventarios es de Bs2.141.136 y Bs1.998.496, respectivamente. Se regisira las existencias en
cuentas de aclivo y las salidas o consumo a cuentas de resultado.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos se registran a su valor de costo, comprende las Mejoras e instalaciones en
inmuebles alquilados, cuya amortizacién se efecita mensualmente de manera lineal a partir del
mes siguiente que finaliza la mejora hasta el plazo de vencimiento del contrato de alquiler dividido

en cuotas iguales.

Partidas pendientes de imputacidn

Las partidas pendientes de imputacién se refieren en su mayoria a operaciones transitorias a ser
regularizadas los primeros treinta dias siguientes a su contabilizacion, de ser aplicable, pasado
dicho plazo se constituye una prevision por irrecuperabilidad el 100%.

Activos intangibles

Se ragistra el valor nete de amortizacién de las inversiones en software adquirido o desarrollado.

Los criterios de reconocimiento y valoracién se reconocen inicialmente por su costo de desarrollo
y posteriormente se valoran por su costo menos la amortizacion acumulada. La vida (til del activo
intangible no puede exceder del periodo durante el cual tiene derecho el uso del activo, no puede
ser mayor a 5 afios y se amortiza de forma lineal v sistemadtica durante su vida Glil.

Fideicomisos Constituidos

Actualmente CRECER IFD no cuenta con fideicomisos constituidos.

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones tanto en el acliva come en ¢l pasivo se efectian en cumpiimiento a
las normas establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) en el Manual

de Cuentas para Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Las previsiones representan importes estimados para cubrir el riesgo de posibles pérdidas, siendo
las de mayor relevancia las siguientes:
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Prevision para Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos de ofras cuentas por cobrar del activo comprenden los derechos derivados de algunas
operaciones de intermediacion financiera no incluidos en el grupo de cartera, pagos anticipados ¥
créditos diverso a favor de la entidad, registrados a su valor de costa.

Las partidas regisiradas en este grupo podrén permanecer como maximo trecientos treinta (330)
dias. 5i transcurrido este plazo no han sido recuperadas son previsionadas en un 100% Y
posteriormente castigadas con cargo a la previsidn de olras cuentas por cobrar previamente
consliluida de aquellas partidas calificadas como irecuperables.

Previsién Genérica Ciclica

La Entidad, en cumplimiento a lo establecido en el Capitulo IV "Reglamento para la Evaluacién ¥
Calificacion de la Cartera de Crédilos”, contenido en el Titulo ll, Libro 3° de Ia Recopilacisn de
Normas para Servicios Financieros, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo
"Previsiones" una prevision genérica Ciclica, constituida para evitar subestimar los riesgos en
liempos en los gue el ciclo econémico es creciante ¥ contar con una cobertura para perdidas no
identificadas en aquelios préstamos en los que el deterioro ain no se ha materializado,

Provisian indemnizacio al onal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal de la Enlidad
por el total del pasivo devengado al cierre de cada ejercicio, en la proporcion de un mes de sueldo
por cada afio de servicio. De acuerdo con la legislacién vigente, transcurridos los noventa dias
de antigliedad en su empleo, segin D.S. N® 110 del 1 de mayo de 2009, el personal ya es
acreedor a la indemnizacidn, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio o por
duodécimas en caso de ser menor de un afio, incluso en los casos de retiro voluntario. La
pruvision registrada a las fechas de cierre cubre adecuadamente Iz contingencia,

Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras no identificadas

Corresponde a previsiones constiluidas de forma voluntaria y adicional de acuerdo con politicas
eslablecidas por el Directorio de la Entidad para cubrir pérdidas futuras no identificadas no
relacionadas con operaciones de cartera de crédilos, bienes realizables, inversiones y otras
cuentas por cobrar.

Las Provisiones son devengadas mensualmente para cubrir los servicios pendientes de pago.
Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, .e! patrimonio neto de la Entidad se registra a valores histéricos
resxpresados hasla el 2007, en cumplimienio a la cireular SB/S85/2008 emitida por la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual ASF), dichos saldos no contemplan
la reexpresion por ajuste por inflacian,

En viriud a la Ley 393 de Servicios Financieros vigente y de acuerdo a las Circulares N°292/2015

de fecha 31/03/2015 (Modificaciones al Manual de Cuentas para Entidades Financieras) y
Circular N*340/2015 de fecha 21/10/2015 (Modificaciones al Reglamento para Instiluciones
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Financieras de Desarrollo) ambas emitidas por ASFl, que norman la habilitacion de cuentas
contables para el registro del Patrimonio de las IFD’s y la composicién del Capital Fundacional,
la Entidad efectud dicha reclasificacion exponiendo en las cuentas contables respeclivas el
patrimonio de la entidad.

En fecha 9 de septiembre de 2016 la Autoridad de Supenvizion del Sistema Financiero ASF] otorga
la Licencia de Funcionamiento a la entidad, mediante nota ASFI/022/2016 luego de haber cumplido
con todos los requisitos exigidos por la Ley N°393 de Servicios Financieros y demas disposiciones
conexas para operar y realizar actividades de intermediacion financiera comg Institucion Financiera
de Desarrollo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad expone las cuentas de patrimonio de acuerdo con lo
establecido por el regulador,

Resultado del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad presents el resultado neto del ejercicio de acuerdo
con [o requerido por la Circular SB/SB5/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1), la cual tal y como se menciona en la nola 2 a) no es concordante con la Norma
Contable N° 3 y Resolucidn CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 del Consejo Teécnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad referida a |a reexpresidn a moneda constanie de cada linea del Estado
de ganancias y pérdidas. Por lo que el resultado neto del ejercicio se expone cumplimiento los
lineamientos establecidos por las normas de la Auloridad del Sistema Financiera (ASFI).

Ingresos por productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados sobre |a cartera vigente son registrados por el método de
devengado, excepto los productos de aguellos créditos vigentes calificados en las categorias de
riesgo (D, E y F) y los productos financieros ganados sobre carlera vencida y en ejecucion, no
se reconocen hasta el momento de su percepcién. El cdleulo de estos intereses devengados es

registrado en el grupo Cuentas de Orden, cuenta contable Productos en Suspanso.

A los 91 dias de haber incumplido el cronograma original de pago de un crédito, los productos
devengados por cobrar contabilizados son castigados integramente.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones lemporarias e Enuersi:ines permanenies
de renta fija son registrados en funclén del método de devengado,

Las comisiones ganadas se conlabilizan per el método de devengando, exceplo las comisiones
fijas que son reconocidas en el momento de su percepcion.

. Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el principio de devengado.
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)
En fecha 21 de agosto de 2013, el Estado Plurinacional de Bolivia promulgo la Ley N° 393 de

Servicios Financieros, la cual reemplaza a la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras de
14 de abril de 1893,
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Asimismo, la ley de mds de tipificar a las Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) come
entidades financieras, modifica la definicién de intermediacién financiera: “Intermediacién
Financiera, es |a actividad habitual de captar recursos, bajo cualquier modalidad, para su
colocacion conjunta con el capilal de la entidad financiera, en forma de créditos e inversiones
propias del giro™.

En este entorno juridico, la Entidad determing el pago del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas - IUE a partir de la gestion 2013, basados en una interpretacion literal de la definicisn
de intermediacion financiera contenido en la Ley de Servicios Financieros,

En fecha 24 de abril de 2014 mediante carta SIN/GGLPZ/DRE/NOT/194/2014, la Administracidn
Tributaria informa que en atencion a la Ley 393 "Ley de Servicios Financieros” ha verificado que
la entidad se constituye como Institucién Financiera de Desarrolio (IFD’s) haciendo conocer que
le corresponde el pago y presentacion del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas,
incluyendo dicha modificacién en el Certificado de Inscripcion respectiva,

De acuerdo a lo descrito precedentemente, la Entidad en lo que respecta al Impuests 3 las
Utilidades de las Empresas (IUE) se sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N°B43,
modificada con la Ley N*1606. La alicuota del impuesto es del 25% y es considerado como pago
a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente gestién.

Adicionalmente, mediante Ley N*771 de 29 de diciembre dal 2015, se modifica el Articulo 51 de
fa Ley 843 (Texto Ordenado Vigente) en la que se establece que: cuando el cosficiente de
rentabilidad respecto del patrimonio de las entidades de intermediacién financiera, reguladas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) excede el 6%, las utilidades netas
imponibles de estas entidades, estaran gravadas con una alicuota adicional al Impuesto a las
Utilidades de las Empresas AA-IUE del 22%. La alicuota adicional no serd computable como
Pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones. Esta ley enlird en vigor a partir del 1°* de enero
de 2016. Asimismao, mediante Ley N°921 de fecha 29 de marzo de 2017, se modifica la AAIUE
del 22% al 25% vigente a partir de la gestion 2017.

El registro de |a provisién es efectuado de acuerdo con lo que establece el Esquema conlable N® 20
del Manual de Cuentas para Entidades Financleras de la ASFI.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad provisioné Bs13.040.730 y Bs15.963.164, por
concepto del Impuesto a las Utilidades de las Empresas IUE y Bs13.040.730 y Bs15.963.164,
por la Alicuota Adicional al IUE — AA-IUE Financiero.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Entidad ha cumplido con las disposicicnes legales que rigen sus actividades revelando su
tratamiento contable en los estados financieros v sus respectivas notas, con nommas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisidn de Sistema Financiero (ASFI).

Absorciones o fusiones de otras entidades

La entidad no ha realizado absorciones o fusiones con otras entidades.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

No han existido cambios en las politicas y précticas contables aplicables al 31 de diciembre de 2018
respecto al cierre de la gestion 2017 que tengan efecto significativo en los estados financieros.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 3! d'.’ diciembre de 2018 y 2017, existen fondos e inversiones temporarias de disponibilidad
restringida, correspondientes a: i) los montos de encaje legal que la Entidad ha depositado en
efeclivo y en el Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos (Fondos RAL) y que son invertidos
en titulos valores o instrumentos auterizados y if) fondos en cuentas con retenciones judiciales y
iii) titulos valores adquiridos con pacto de recompra que no pueden ser libremente transferidos
antes del vencimiento, a menos que exista un desistimiento de recompra del emisor de los titulos
y iv) fondos entregados como garantia por servicios y alquileres de inmuebles.

El detalle de estos activos es el siguiente:

Concepto 2018 2047

Bs Bs
Cuenta de encaje ~ Enfidades No Bancarias (1) 1.219.818 82.300
Bancos y corresponsales del pais con disponibiidad resiringida {2) 78242 559,159
Titulos valores de entidades fmancieras del pals vendidos con .
pacio de recompra (3) 3.000.000 9.000.000
Cuotas de participacidn Fondo RAL afeclados al encaje legal (1 - -
Tiudos valores de entidades financieras adguiridas con paclo de
reventa I (4) 3.317.485 -
Titulos valores de entidades ne fingncieras adquiridas con pacio de
reventa (5} 2.451.448 -
Depdsitos en Caja de Ahormo con resliccionas (8} 120.403 T73.680
Produclos por cobrar inversiones de disponibilidad resiringida 164.011 ar.e17
Impeortes entregados en garantia (7 1.180.821 1.087.485
Total aciivos suletos a resirccones — 45220 11,610,441

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al importe constituido en titulos del encaje
legal, que se muestra a continuacion: :

Descripcibn 2018 2017
Requerida Constiluido Requerido Constifuido
Bs Bs Bs Bs
Titulos - = = B
Efectivo - 1.218.818 82.300
Tofal - 1.218.818 - 92,300
(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
2018 207
Bs B=

Banco Macional de Bolivia S.A. MN - 26.639
Banco Marcanil Santa Cruz 5.4, MN - 226.639
Banco Biza 5.4, MN - 276.639
Bance Unidn 5.4, MN 78242 79.242
Teotal Bancos y comesponsales del pals con

disponibilidad restringida TH243 555.158
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*Retencién de Fondos ASFI por proceso Laboral de Sarah Mendoza Peralta ¥ Jenny Zomilla
(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle s el siguiente;

Garantia Dlodgada por Conira Cuenta Hlarg
Copnta  Préstamos Emisge mia 2017 Coenta  Paskm 2018 2017 lding
Bs Bs Bs Bs
TEG3000  Til.Val.de Entit Fir del Pals 23504000 Oblg. Citiras
Vend. C/Pacio de Recompra Ergd, Fin del Pais
aGP.
16703103 DPF BCP S.A VEND.CON 3 DPF's, Mrew. A000.000 J000000 21504102 OBLIGVALORES 3011267 2000000 43045
PACTO IVRECOMPRA M 10106985, UMION 5.A,
10106085, 10106084
16703105 DFF BMSCZ 5A. 3 DPF's, Mros. = 3000000 23504102 OBLIGVALDRES = 3.000.000 as
VEND.CON PACTO 20751, 28752, 26751 UNION 5.4
DIRECOMPRA MM
16703110 DPF BMNB SA. VEND.GON 3 DPE's, bres. - 2000000 23504102 OBLIG VALORES = 30000000 8
PACTO DRECOMPRA MN 2016011212338, LIKION 5.4,
WEN11212200,
Misdriz2132
3000000  8.000,000 3001267 G.000.000

(4) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Fecha Plaze! Tasa/
Titule Dpesacitn dias  Rend, 2018 2047
Bs Bs
DPF - CLAEQZ300815 -Banco Mercantil Santa Cruz S.A.  DSM2/2018 43 0.7500%  1.461.180 i
BBB - BNB-E1A-17 -Banco Macicnal da Bolivia 5.A, 27112018 44 0.5000% 211.830 »
BBE - BNB-E1A-17 -Banco Nacional de Bolivia 5.4, 271172018 44 0.5000% 28.616 -
BDB - BNB-E1A-1TF -Banco Nacional de Bolivia 5.0 DsM12/2018 43 0, T500% 918,107 5
BBB - BME-1-E18-17 -Banco Moreantil Santa Cruz S.A.  10012/2018 38 0,7000% E$F,EB}_ =
Total Tiwos valores de entidad financieras adguiridas con pacto de revanta 3.317.485 -
(5) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalls es el siguiente:
Fecha Plazof Tasal
Titule Operacién dias Rend. 2018 2017
Bs Bs

BLP - IOL-1-E1C-13 -Industrias Oleaginosas SA 26M11/12018 44 0,4428% 97.629 -
BLP - 10L-1-E16-14 -Industrias Cleaginasas SA 26M1/2018 a4 0.44898% 108.741 -
BLP - TRA-1-E1U-13 -Translera SA 26M 12018 ol 0.3595% 5&60.207 -
BLP - TRA-1-E1U-13 -Transierra SA 29/11/2018 43 0,7500% 476 -
BLP - TRA-1-E1C-16 -Transiarra 5A D&M272018 42 0,6000% 152.155 -
BLP - TRA-1-E1U-13 -Transierra SA 10/12/2018 38 0,7000% 23278 -
ELP - TRA-1-E1U-13 -Transiarra SA 11212018 3B 0,T000% 1.208 -
BLP - TYS-1-E1U-14 -Toyosa SA 2B/M1/2018 43 0,7500% 178.707 -
BLP - TY5-3-E18-17 -Toyosa SA 05M 22018 3% 0,7500% 5.249 -
BLP - BPC-1-E1B-14 -Compafiia Boliviana de Energla

Eléclrica SA 28112078 43 0.7500% B45.398 -
BLP - CAI-1-E1U-12 -Compafita Americana de

Imversionas SA 2611 1/2018 45 0,5000% 427 404 -
Total Tilulos valores de enfidad no financleras adquiridas con pacto de reventa 2.451.448 -
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(6) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

2018 2017
Bs Es
Caja de Ahorros BNB S.A.MN ; - 200.000
Caja de Ahorros Banco Fle S.A. MN - 226,639
Caja de Ahorros Banco Bisa S.AMN - 226.628
Caja de Ahorres Banco Ecofuturo 5.A. MM T8.242 79.242
Caja de Ahorros Banco Fortaleza 5.4, MN 35.935 35.935
Caja de Ahorros Banco Forlaleza S 4. ME 5.228 5226
Total Bancos y comesponsales del pais con disponibilidad ==  ELLHA
resiringida 120.403 773.680

Saldo que corresponde a Retencidn de Fondos instruido por ASFI, por Proceso Laboral seguido
por Sarah Mendoza Peralia y Jenny Zorrila,

(7) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el delalle es el siguiente:

Importes Entregados en Garantia 2018 2017
Bs Bs
Garantias por alquiler de oficinas MM 127.948 135.448
Garantias por alquiler de oficinas ME 352.918 313.502
Total Glias. Por Alquiler de Oficinas 520.866 448.950
Garantias por servicios contratados M 208.654 177.543
Garantias por serviclos contratados MIE 461.201 460.992
Total Glias. Por Servicios Contralados 660,955 £38.535
Total Garantias por Alquiler y Servicios: 1.150.821 1,087,485

NOTA 5 - ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

La clasificacién de activos y pasivos en corriente v no corriente es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Rubro Corrientae hho Codrienta Total
Bs Bs Bs
Digponibllidades 28.023.207 - 28.023.207
Inversiones Temporarias 85.165.685 - B5.165.685
Carlera 1.158.219.513 740,088 334 1.B08.307.847
Otras Cuentas por Cobrar 7520220 12.872.895 20402124
Bienes Realizables - 2 3
Inversicnes Pammanentes 13.584.2580 10,378,335 23.080.624
Bienes de Uso - 28.787.318 28.787.318
Oiros Activos G077, 504 1.436.534 7.514.038
Tolal Activos 1.289.4590.424 T93.561.419 2.003.060.843
Obligaciones con Bancos y Enk Financ, 1.099.087.534 520,354,873 1.628.452 407
Otras Cuenas por Pagar 51.819.950 26.531.743 T8.351.703
Pravisionas 24.935,585 15.858.924 40.784,519
Total Pasivas 1.1745,853.088 571.745.540 1.747.586.629
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Al 31 de diciembre 2017

Rubro Corriente Ne Corriente Total
Bs Bs Bs

Dispenibilidades 24.855.767 - 24 BE5.767
Inversiones temporarias 33.828.036 - 33.828.036
Cartera 1.073.386.032 582.677.105 1.656.063.137
Otras cuentas por cobrar 16.867.623 845.276 17.712.809
Bienes realizables 1 - 1
Inversiones permanentes 1.801.607 19,142,937 20.844.634
Bienes de uso - 28.182.058 28.182.058
Otros activas 4.270.771 1.369.548 5.649.319
Total activas 1.155.018.927 632 216.924 1.787.235.851
Obligaciones con bancos y ent.

financ, 768,333,471 597.813.004 1.366.,147 465
Otras cuentas por pagar 52.361.368 26.513.444 78.874.810
Previsiones 27.886.761 4.546.803 32.433.564
Total pasivos B848.581.508 628.874.241 1.477.455.829

Para la clasificacion en corrientes, se considerd los vencimientos hasta un afio y, para |a clasificacion

&n no corrientes, se considerd los vencimientos mayores a un afo.
de vencimiento o la realizacién estimada de los activos y pasives,

la volatilidad de los pasivos por obligaciones,

Realizado en funcidn a los plazos
y en funcién a los vencimientos y

Para inversiones temporarias, corresponde a una clasificacién hecha en base al plazo restanle para
el vencimiento de los titulos valores considerados de facil realizacién en un plazo no mayor a 30

dias.

* Posicidn de Calce Financiero por plazos
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La posicion de calee financiero por plazos, es la siguiente:

Calce financiero al 31 de diciembre de 2018 considerando el vencimiento de las partidas a partir
del 01/01/2019:

A miis do 720

Rubirg Salds knicial A3 dias A B0 diss A B0 diss A 180 dlas A 3B0 diag A T dias diag
Bs Ba Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Activos 2.000.000.843 205.731.330 152025267 143,306,341 65078141 MO.568.669 341938300  4B6.151.88T
Disponibiidades RA2I 207 FAEIN0T - - . - . =
Inwesiones Temporsios 85162674 85162074 - - - - B .
Cartara Vigarda 1.530.294.402 171188726 154102029 V4B TE.021 JIE21023T4 N017.064 325004003 485 1TG4AT4
Onms Cusntas Por Cobrar 2513822 1.068.5371 129250 89,026 72978 arsam 186,252 SE2 745
IFrersaanas Parmianicdis 23370724 - 1.600.000 - = 12.000.000 9,000,000 1324
Oirad Qparacionds Activas
mn 1476824 (B11.630) (206012} (S.501.70S) 2902 TEG [BE4EST)  E0NB3IE 19009754
Pashvos 1.TAT 590.629 102036564 99230753 DAGAT.ATE 404471065 404.810.730 ITSINEID6 T06.480.344
Omigackonas Con 1
Publics = Yista = - - - - = -
ObSgacicnas Con EI
Pubslica — Ahaoro - . - - = - - .
Obligaciones Con El
Pubdico = A Plazm . - - - - = = -
Cikgaciones Residngidas . - - - - - - -
Financiamionios BCA . - - - - - = =
Financiamianios Ent.
Financ. dal pals 1. 2000644 214812810 9308201 20220545 1£8294127  OL.686410 10.280.000 =
Financiaméanios Enl,
F::r:hrll Do Piag I0ATELGSE 40010686 AAATEGET  2T211.233  S4AEBOOOD SAOTREET G4.TV1Z66T 18407667
Financiamisnios Externos 241763174 = FTBAZANT  13THOO0 TIVAS000 TLATAZEM  J41.160.000 13720000
Onras Cuentas Por Pagar 15.164.143 12024038 S0226 1571  26,083.504 4,417 = =
Tilulos Valares . - = - - . - -
Osligaciones.
Subondinadas - B - - - B -
Pasvas BT EATO02 26514358  1R14BTTE 24493627 100551547 184466040 230034328 I34.061.079
Brecha Simple 1BAAEE6TS 52301614 A8.719.165 (38.395.834) [05242.061] (34,177 605} 219662 352
Brecha Acumulsda 103 654 6TH Q:E.m_'iw 284615354 245 218.530 150.677 468 125 790AE1 345 462 214
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Calee financiero al 31 de diciembre de 2017 consideranda el vencim

del 01/01/2018:

Rubwp

Aglivos

Disponibikdades
Irversiones Temparanas
Cartera Vigonia

Oiras Cuonias Por Cabrar
Imversiones Pormananios
Oteas. Cperaciones Activas

“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Saldo kidlal A 30 dins

By

1.7TAT.235.851

24855 TET
BEIHAIZ

1681 638 584

1732880
20834 818
24,050,283

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

iento de las partidas a partir

A mids Do
AfOolns _AS0dlas  A1B0dlas A 350diss  ATI0dias 720 Dias
s Bs Ba Bs fs B3 Bs

211628252 146805424 127.0BB.A52 ISTOER18E MI0.8OTEY ZEETET.ATI 145949051
24855 767 % - - -
33825832 - - . . - -
154.250 423 14B.950.251 13ILITEGER JS26INGEE 00543038 ITANILTH IIG.I2R4TE
224,533 26812 5714 53,183 441185 216,557 564,318

* - - = 800000 16055000 2879818
{1.258.607) (2380.540) (4T9S.930) S302040 BOIANE (4116404 23ITE44D

Pashion TATT.AS5EM  BATIAA09 TAAM.IST 60845950 200.5TA460 ISH.500.837 I84.509.545 264274606
Cbiigacicnes Con £l Putlicn
Vigls

Obigacianes Con El Publica
= Ahorma
Oibligaciones Con EI Pubiica
~ A Paza

Caibgaciones Restringidas - _ . - - - -
Financiamientos BCH - % = - ’ . -
Finarcigmiertios Enl

Financ, Del Pais ETE0618 1ESOTIZ 21928472  200M0.000 107.FATEIS  TTEIGMM0 11.610.000 -

Financiamianios Erd.

Financiaras Ido Pisd 189702803 B4B0.BET 3315667 6831333  10.2004ET 30847734 STAB0.008 35383000
Financiamisnics Exiornes I8 264 063 = 16243247 267RO000 I GEIEED TAORATLT 115655188 e
Otras Cuerdas Por Pagar 42912878 5350081  5S5ATAVS = 3ATL088 15 10513

THules Valomas - - A . z p: 5

Gbkgacionos Subortinadas - = . - - - 5 -
Ouos Opernsionns Pashas  TILOJOT48 20215129 20.77T6.208 20026817 100.088.216 1TZST0528 1TANSTITE 218802606
Cuerias Contingantes - = - = s & o &
Bracha Simpba 158201753 TIGTI.ITA STAMI 509 G744 722 (4B RS OM) (TAINIETI)  #1674355
Brecha Acumulndy 156307 753 730173036 JET.015.578 IS5.030.950 306.437.339 226.105.557 309780012

*Los saldos negativos que se exponen en la linea de ofras operaciones aclivas, se debe a que
se incluyen los saldos de la cuenta 139 "Previsiones para Incobrabilidad de cartera, tal como lo
requiere la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financlero (ASFI).

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

En cumplimiento a la norma vigente, la Entidad no tiene saldos con parte relacionadas.

NOTAT - POSICICN EN MONEDA EXTRANJERA

Los estades financieros presentados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en moneda

extranjera (dolares estadounidenses) convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al
31 de diciembre de 2018 y 2017 a Bs6.86 por 1USD, de acuerdo al siguiente detalle:
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

2018 2017
Total ME Total ME
Bs Bs
Active
Disponibilidades 1.228.888 1.850.647
Inversiones temporarias 22.173.858 13.104.685
Carlera 40,948,725 42 605.725
Ofras cuentas por cobrar 1.852 240 1.674.350
Inversiones permanentes G61.922 59.496
Otros activos 260.839 a7.741
75.526.473 50,382 653
Pasivo
Obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento 285.513.680 224.631.455
Otras cuentas por pagar 204.361 123.254
Previsiones 1.268.751 8966.944
266,996,792 225.721.853
Posicidn neta - pasiva (191.460.319) (166.329.000)
Equivalente en USD, (27.909.667) (24.246.210)
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOQOS FINANCIEROS
8a) Disponibilidades
La composicidn del Grupo es la siguiente:
Conceplo 2018 2017
Bs Bs
Caja 17.448.471 12.920.870
Billetes v Monedas 17.448.471 12.920.970
Banco Central de Bolivia 1.219.818 92.300
Cuenta de encaje — Entidades No Bancarias 1.218.818 82.300
Bancos y corresponsales del pais 10.254.918 11.842.497
Bancos ¥ corresponsales del pais 10.175.676 11.283.338
Bancos y corresponsales del pais con
disponibilidad restringida 79.242 559.159
Total disponibilidades 28.923.207 24.855.767
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“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Cartera y Contingente
La composicidn del Grupo es la siguiente:
Concasto 2018 2017
Bs Bs
Cartera Directa 1.896.307. 84T 1.656.063.137
Cartera Vigenie 1827823468 1.673.162.650
Carfera Vencida B.262.087 6.842 582
Cartera en Ejecucion 5.674.151 6,340,078
Cartera reprogramada o reestruciurada vigenle 10.371.028 B773.014
Cartera reprogramaca o resstructurada vencida 2656016 344.133
Carlera reprogramada o reestructurada en sjecudon 692.280 401,728
Productos devengados por cobrar 26.105.605 24.085.085
Previsién para incobrables (79.086.794) {63.857.032)
Tetal Carfera Directa 1.898 307,847 1.656.063.137
La compesicidn por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad, respectivamente
Al 31 de diciembre 2018
Carlera Carlera Cartara Carlgra en Pravisién para
Tipo Crédito Contingenle Vigente Mencida Ejacucién incobrablas
Bs Bs Bs Bs Bs
Empresarial . 4 - = .-
Pyme 2 - . £ =
Microcriditos DG . 019,213,672 2.600,462 2,465,482 (7.668,044)
Microcséditos No DG - a50.774.633 2.303.656 2.334.041 (6.245.529)
De consumo DG - 22.811.002 19.840 14,370 {905.662)
De consuma Mo DG . 19.364.447 25.299 17.295 (870.912)
D vivienda - 32.082.827 243197 593.564 1233.7681)
De vivienda s/Gtia Hip B4.067.811 527.609 844,680 {3.667_540)
Prevision Gendrics - - - - (55,493, 748)
Totales - 1.838.704 4532 £.628.113 B.366,432 (79.086.704)
DG = Debidamente Garantizados
Al 31 de diciembre 2017
Cartera Cartera Carlera Carlera on Pravisitn para
Tipo Cribdito Contingenta Vigenta Vencida Ejecucién incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Empresarial - - . = 5
Pyme - = = = =
Microcréditos DG - BT0.B26.890 3.763.749 3.164.726 {8.770.195)
Microcréditos No DG - 676.451.408 2.416.782 2A74.625 {5.583.253)
De consume DG - 1.473.257 5,154 - {39.651)
De consuma Mo DG - 14.500.601 46,313 - (738.137)
De vivienda - 24.081.131 122,366 - (44.872)
Da vivienda sfGtia Hip - 04,823,271 832,311 1.402.453 (#.109.650)
Pravisian Genérica - - - - {#4.570,174)
TOTALES - 1.681.936.564 7.1B6.715 6.741.804 {63.857.032)
DG= Debidamenle Garantizados.
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21.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Clasificacion de cartera por:

Clasificacién de cartera por actividad econémica del deudor

Al 31 de diciembre 2018

Cartera Cartera Carlera Cartera en Prevision para
Actividad Econdmica Contingenta Vigents Vencida Ejecuciin incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Agriculiura y Ganaderfa - 309.688.122 1.324471 653207 [ 1.263.545)
Caza, Silviculiura y Pesca - 4.428.521 . 46.925 (58.077)
Exiraccidn Petrdien Cruga y Gas
MNatural - - - - s
Minerales motdlicos y no metdicos - 9.810.510 10.717 . (51.027)
Indusiria Manufacturera - B9.800.063 435264 647.785 (1.380,529)
Produccidn v Distribucidn de
enargis, gas ¥ agua 5 121.387 - - (2.854)
Construccidn B 37.621.544 128.243 211,633 {557.433)
Verla al por mayor ¥ menar - 200.782.118 1.559.318 2034632 {4.B80.651)
Holeles y Restauranies - 88,360.609 989,611 544,547 (1.957.481)
Transporie, almacenamianto y
comunicacionas 224,205,728 607.397 1.020.959 {2.711.438)
Intermediacion finandiara E 761,388.835 1.148.661 B46.399 {3.633.487
Servicios inmobiliarios,
empresanales y de -alquiller - TE.788.720 351.295 145.188 (1.631.359)
Administracion piblca, defensa y
soguridad secial obligatoria 624,431 - - {12.784)
Educaciin - 2877275 - (55.847)
Servicios sociales, comunales y
personales - 27.979.580 44.512 215.06T (621.548)
Sendcio de res privados gue
mﬁ‘ahnmdmuiﬁn - 85,178 - - {1.015)
Serncio de organizacicnes v
drgancs extrateritodales =
Actividades aflplcas - 1.611.857 23823 - (65.164)
Previsién Genérica 1 | - 159.483.745)
Totales - 1.838.284.402 6.628.113 6366432 (79.086.794)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre de 2017

Carleva Cartara Carlera Cartera en Previsidn para
Acthidad Econdmica Canlingents Vigenin \ancida Ejecucidn incobrabiosg
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y Ganaderia - 231.572.368 1.235.267 1.030.448 (2.108.628)
Caza, Sihvicultura y Pesca - 3.300.206 16.247 - {29.884)
Exdraccidn Peltrdles Crudo y
Gas Mabural = - - =
Minerales metdicos v no
metilicos . T1571.726 25566 28.083 (84.704)
Indusiria Manufaciurera - T2.BEE.TT4 T40.833 776310 {1.663.592)
Produccidn y Distribucian da
energia, gas y agua - §1.580 . - {1.725)
Construccidn . 24.829.082 117,041 T4.191 (351.073)
Wenia al por mayer y menaor - BE8.504.058 2.935.056 2.658.529 (8.182.113)
Hoteles y Restaurantes - 84.055.503 608.108 885 967 [ 1.865.834)
Transporie, dmacenamienio y
comunicacionas - 178,488,031 820,142 22312 (2.632.437)
Intermediacidn financiera - 42941 1.939 (7062}
Sendcios inmobifanios,
emprasanales y de -alquiler = S7.5T.035 204339 453241 (1.513.548)
Administraciin plbfica,
defensa y seguridad social
ehligatoria - 621.551 - - {16.152)
Educacion - 2872371 (45.037)
Servicios sociales, comunales
¥ parsonales . 26.800.004 280,444 103,723 (T20.379)
Servicio de hogares pHivados
que coniralan senvicio
domesfico - 164.932 13543 - {14.462)
Senico de organizaciones y
Grgancs exiraterilonales - - % -
Aclividades atipicas - 1.108.253 = (38.230)
Previsién Genérica - - - - {44.570,174)
Tolales - 1.681.936 554 T.186.715 6.741.804 _M
L ———— ==
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

2.2. Clasificacién de cartera por destino de crédito

Al 31 de diciembre 2018

" . Cartera Cartera Cartera Cartara en Pravision para
Desling del Crédito Emﬁﬂ Wigante Vencida Ejecuciin incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Agriculura y ganadaria - 316.480.034 1.368.338 505,654 {1.664.707)
Caza, sihvicultura ¥ pesca - 4.181.125 - 18.750 (18.805)
Extraccidn patrdleo crudo v gas
natural - = - - -
Minesales metilicos v na
metilicas - 7.079.060 10,121 (11.548)
Industrta manufacturera - 73.600.218 408.566 401.512 (807.104)
Produccidn y distribucion de
energla, gas y aguea - 26,266 = - -
Construccitn - 140.086.254 753,741 1.488.284 {3.647.363)
Venta al por mayor y menor - 235121273 1.281.823 1.275.834 (4.002.456)
Hoteles y restauranies . 55,302,355 BHE.242 420,489 (1.112.289)
Transpone, almacenamiento y
comunicacionas - 257.361.620 588,608 " 202.540 (2.582.737)
Imtermadiacion financera - T60.362 520 1.148.881 804,309 (3.581.885)
Serviclos inmobikarios,
empresasgales v de -alquier - 55.784.782 384.535 235.518 (1.054.483)
Administracin pibica,
defensa y seguridad social
ohiigatona - * - = -
Educacion - 12.135.723 - 5 (T67.228)
Servicios sociales, comunales
¥ personales - 20,705,725 19,388 222.542 {342.328)
Senico da hogaras privados
qua conlratan senacio
Aomiastion - 47.528 - - {119}
Servicio de organizacones ¥
drgancs extrateritariales - A i = =
Actividades atipicas . - - &= w
Provisidn genérica = - - - {59,453, 748)
Totales - 1938294482 £.628.113 6366432 {79.088.794)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre de 2047

. Cartera Cartera Cartera Cartara an Previsifn para
Desting dal Crédils Conlingante Vigente Mencida Ejecuciin mmj:mbf:i
Bs Bs Bs Bs Bs
Agdeuliura y ganaderia - 239539138 1.273.899 1,007 021 (1.B59.407)
Cara, silviculura y pesca - 2529837 3.326 (3.326)
Extraccidn palrdéen cruda y gas
nahural - - - - -
Minerabes meldicos vy no
matﬂa:us - 6.290.530 19.510 33332 (B63.250)
Indusinia manufaciurera - 57916086 500,889 §03.085 (1.049.183)
Produccidny disifibucion de
energia, gas y agua E - = - -
Construccidn - 124.077.217 038236 1.330.054 (4.015.101)
Venta al por mayor y menar - 237472761 2.682.764 2.137.185 (6.794.262)
Holeles y restairanies - 51.543.206 412,045 469,432 (1.025,318)
Tram:pn:h_, almacenamsents y
comunicaciones - 104,375,645 730,856 742004 (2.370.470)
Intermediacitn financiera - - > = -
Senidios inmobiliarios,
empresanales v de -alguller - 51.843.657 373.886 444,651 {1.245.397)
Administracién pOblica, defensa
¥ seguridad social obligatoria - - = = -
Educaciin - B.529.969 - - (503.751)
Seniclos sociales, comunales v
personales 17.812.312 242304 73.170 (356.257)
Servicio de hogares privados
que conbraben servico domestico - 15.497 - - {38)
Servicio de organizaciones y
drganos exiralerriioriales - - - - -
Actividades atipicas v - - = £
Previsidn genérica . - . - 144.570.174)
Totales - 1.681.936.564 7.185.715 6.741.804 gﬁlasmazi

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas

pravisiones

Al 31 de diciembre 218

Cartera Cartera Cartera Carlera on Previsién para
Tipo de garantia Contingente Vigenta Vencida E|ecuclin incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Autoiquidables - - - = -
Hipstecaria - 82.232.549 859.764 T30.009 (583.106)
Prendaria - 1085689414 #.815.888 4832114 (15.428.057)
Fando de garantia - - - - .
Otras garantias® - TED. 362,529 1.148.681 804,309 (3.581.885)
Prevision Genérica s - - - (58.493.748)
Totales - 1.938.204 402 5.628.113 6.366.432 (7H.086.784)
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre 2017

Tipo de garaniia Emm ?@Eﬁ E:}rhﬁ: %ﬁm Pmbiﬁﬂp:sm
Bs Bs Bs Bs Bs

Autohquidatles 3 . . = =
Hipotecaria a 58.748.111 122.386 100.776 (241.769)
Prandasia = 885.635.421 5.863.012 6.047.810 {15.875.313)
Fondo de garantfa - - - - (3.169.777)
Ofras garantias® - T3r.553.082 1.101.337 £§93.218 -
Pravisitn gendnca - = - - {44 570.173)
Totales - 1.681.938.564 T186.715 6.741.804  (53.857.032)

Clasificacion de cartera segiin la calificacién de créditos, en montos y porcentajes

Al 31 de diciembre 2018

Cartera Carlera Carlera Carlera en Previsidn parg
Calificacion Conlingenie % Vigenio % __Vencida % Ejecuciin e incobrables %
Bs Bs Bs Bs " Bs
= 0% 1931735693 100% - 0% - 0% (B.623.977) 1%
- 0% 4660344 0% 221182 5% 277.372 4% (231.355) 0%
= 0% 37940 0% 2135878 32% 574,313 8% (485.309) 1%
- 0% 15934 0% TBRGET 12% 372086 6% (564.685) 1%
- 0% 138415 0% 1.291.895 19% 510.752 &% (1.528.154) 2%

% 1607460 0% 2092663 32% 4631.008 Ta% (B.158.568) 10%

- 0% = D% - _ D% - 0% (59 403.748)  75%
- 0% 1.938.284.492 100% B.628.113 100% 5.366.432 100% {79.086.784) 100%%

E' TT MO0 DD
Hi

Al 31 de diciembre de 2017

Carlera Cartera Cartera Cartera en Pravisidn para
Cafificacidn  Conlingente % Vigante % Vencida Ya Ejecucion % Incobrablas Yo
Bs Bs Bs Bs Bs

A - 0% 1.67T6.382.982 100% - 0% - D% (7428573) 12%
3] - 0% 3,680.510 0% 616.518 5% 46.345 1% {185.185) 0%
c = 0% 108274 0% 2471478 34% 458 879 7% {805, 466) 19
D - 0% 29.500 0% 530880 T 320721 5% 480.221) 1%
E = 0% 56.964 0% 1.662.681 22% To0.381  10% {1.836.025) A%
F %% 1.807.330 0% 1.B97.47T0 26% 5207478 TT% (8.8657.288) 14%
m - 0% - 0% - % - 0%  (44.5T0.174)  TO%
Totales - 0% 1.681.836.564 100% 7,185,715 100% B.741.804 100%  (B3.BS7.032) 100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Concentracién crediticia por niimero de clientes en montos y porcentajes

Al 31 de diciembre de 2018

Cartera Cartera Cartera Carlera en Previsidn para

Concentracién  Conlingents % Vigenta % Vencida % _ __ Ejecucién % incobrables %
Bs Bs Ba Bs Bs
1*a10°
mayores - 0% 3.219.258 0% - 0% - 0% (8.655) o%
11" a 50°
mayores - 0% 11.762.303 1% . 0% - 0% {54.182) 0%
51%a 100"
mayones - 0% 10410647 1% R 187105 3% (56.178) 0%
Otros - 0% 1912002283 00% 6.628.113 100% 6.168.327 0%  (18.474.032) 25% @
i <@
gendrica = 0% - 0% = 0% = _ 0% _ (59.403.746) 7s5% J
Totales - 0% 1938204402 100% 6.628.113 100% EJBE432 100% (79.088.794) 10&%. :
Al 31 de diciembre 2017 @
Previsidn

Cartera Carlera Cartora Cartera en para (*]

Concenfracidn Conlingsnts % Vigenls % \Vencida B Ejecucidn o incobrabins 5%
Bs Bs Bs Bs Bs .

1*a10* .
mayones - 0% 3.620.045 0% - 0% - 0% [4.256) 0%
11*a 50° @
mayores - D% 10.060.369 1% - 0% - 0% {46.869) 0%
51*a 100" @
mayores - 0% B.TB4.855 1% - 0 ¢ (32.077) 0%
Otros - 0% 1650462395 00% 7.186.715 100% 6741804 100% (19.203656) 30% (@
Previsidn .
gendtica - 0% - 0% - 0% D 0% _(s4570174) _ 70% @
Tolales - 0% 1681836564 100% T.ABBTIS 100% 6.741.804 100% _ (63.857.032) _100% o
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

-urooo-murooo-ontoo.oooooooooootoo-ooo---ooW

Evolucion de cartera en los (ltimos tres periodos

Concepls 2018 207 2016
Bs Bs Bs
Cartera Vigenis 1.927.923 466 1.673.1682.850 1.502.850.267
Carlera Vencida 6.262.007 6842582 6.635.673
Cartera en Ejecucitn 5,674,151 6.340.078 6.726.985
Cartera reprogramada o reestnucturada vigenle 10.371.026 B.773.914 5.496.331
Cartera reprogramada o reesiructurada vencida 366.018 344,133 265.458
Carera reprogramada o reestruciurada an sjecucién 682,280 401.728 172,604
Pravision especifica para Incobrabilidad 18.553.048 19,286,858 18.932.609
Prevision genérica para incobrabiidad (por factores
te nasgo adicional) 53.849.511 28.721.3T0 28.721.370
Previsitn ganérica para incobrabilidad (por otros
niasgos) 5.544.235 15.848.804 B.6T1.506
Pravisidn ciciica 21.308.667 18.467.401 16.727.886
Cargos por previsién especifica para incobrabilidad (1) 20.149.974 22,044,832 20.453.180
Cargos por previsidn genérica para incobrabfidad {23 17,764,839 B8.916.712 6.680.046
Productos por cartera (Ingresos Finanderos) 417,387,701 ITT.200.736 356.359.224
Productos en suspenso BOA.504 913.311 809,203
Créditos castigados por insolvencia 86,321,380 81.630.808 64.038.410
Warmero de Prestatanios 200.350 185.417 178,650
Comresponde a los cargos nefos de previsiones: 2018 2017 2016
Bs Bs Bs
Cargos por previsién especifica para incobeabilidad 64.862.162 64.343.865 58212874
Disminucion de previsin  especifica para
Ineobrabiidad [44.742.188) {42.200.233) {27.750.814)
Total Melo; (1) 20.148.874 22.044.632 20.453.160
Cargos por previsidn genéica para incobrabiidad 38.878.981 14.277.423 B.TE0.5T6

Disminucian  de  provisidn | genética  para
Incobrabilidad

Tolal Neto (2}

(21.114.142)

17.764.839

8.916.712

(5.360.711) {2.071.530)

6.680.045

El grédn de reprogramaciones e Impacto sobre la situacion de la cartera y los resultados

Al 31 diciembre de 2018 y 2017, la cartera reprogramada consfituye el 0.53% y 0.56% de la cartera
total, misma que no representa impacto significativo sobre la situacién de la Cartera. Asimismo, los
ingresos de la cartera reprogramada significaron el 0.41% y 0.28% sobre los ingresos de la cartera

brula en ambas gestiones respectivameante.

Al 31 diclembre de 2017 y 20186, la cartera reprogramada constituye el 0.56% y 0.39% dF i:El cartera
total, misma que no representa impacto significativo sobre la situacion de la Cartera. Asimismo, los
ingresos de la cartera reprogramada significaron el 0.29% vy 0.21% sobre los ingresos de la cartera

bruta en ambas gestiones respeclivamente.
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8c)

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Los limites legales prestables de la Entidad que se establecen en la normativa vigente son
los siguientes: (respecto del Capital Regulatorio de la entidad enviado por ASFI)

Concepio 2018 207 2018

Bs Bs Bs
Crédilo a prestataria o grupo sin garantias reales B 15,885 748 14,348,434 12.434.9714
Crédito a prestatadio o grupo con garantias reales 20% 63.542.990 57.393.735 40,739,885
Conlingentes contragaraniizadas Bancos del Exierar 30% 85,314,485 B6.090.602 74.609.828

Al 31 de diciembre de 2018 CRECER IFD no supera los limites legales establecidos en ninguno
de los casos. Es decir, no se cuenta con créditos que no se encueniren debidamente
garantizades a un prestatario o grupo prestatario que supere el 5% del capital regulalorio,
tampoco supera los ofros limites establecidos en la Ley de Bancos.

La evolucion de las previsiones en las (ltimas tres gestiones, con los siguiente datos:

Conceplo 2018 2017 2016

Bs Bs Bs
Previsién inicial: B2.324.433 T3.053.471 B5.563.521
(=} Castigos (19.843.784) (21,680.382) (19.652.256)
{-} Recuperaciones (65.826.330) (47.650.944) (39.831.344)
i+ Previsiones Constifuidas 103.741.141 78.621.288 B86.973.550
Prevision Final: 100,385,460 B2.324.433 73.053.471

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
= Inversiones temporarias

La compaosicion del Grupo es la siguiente:

Coneepio 2018 2017
Bs Bs
Inversiones en entidades financieras del pais E0.5TE 868 24,003,473
Caja de ahomos (1) 59.578.868 22.253.438
Depésilos a plazo fjo (2) - 2,739,905
Inversiones en otras entidades no financieras 19.604.4T1 8.058.72%
Tilules valores de entidades privadas ne finanderas del pais {2 - 4122739
Participacién en Fondas de Inversidn 4 19,604,471 3,935,990
Inversiones de disponibilidades restringldas 5.889.335 T13.680
Cuctas de participacion Fondo RAL afectados al encaje legal (3) - -
Titulos vaiores de enl. financieras adquiridas con pacio de revenia (5) 3.317.485 .
Titulos valores de enfidades no financioras adguindas con pacio de reventa - (5) 2.451.448 .
Depdsites en Caja de Ahommo con restricciones {5} 120.403 773,680
Freductos devengados por cobrar inversiones temporarias 3.011 2204
Devengados nversicnes en entidades financieras del pais - 7B4
Devangados imversiones en olras entidades no financieras - 1.420
Devengados inverslones de disponilidad restringida 3011 =
Total Imversiones lemporarias 85.105.685 A3.828.036
El rendimiento promedio obtenida fue de:
Imversion Moneda Macional 031% 051%
Imversién Moneda Extranjera 0.17% 0.14%
Ivwersidn Temporana Total 0.27% 0.29%
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

(1) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el detalle es el sigulents:

Cuenta

12201101
12201101
12201101
12201101
12201104
13201101
12201102
12201102
12201102
12201102
12201102
12201102
12201103
12201106
12201107
12201120
12201120
12201122
12201123
12201123
12201123
12201143
12201144
1220120
12201201
12201202
12201202
12201203
12201205
12201206
12201220
12201220
12209222
12201222
12201223
12201244
1220112

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Emisor Cuenla Bancaria
Banco Bisa S.A, DEEA34-401-8
Banca Bisa S5.A. 068834-412-3
Bance Bisa S.A. DEEA34-413-1
Banco Bisa 5.A. OBEB834-220-4
Banco Bisa 5.4, DEBR34-421-2
Banco Bisa 5.4, DEBE34-419-1
Banco Unidn 5.4 10000022184597
Banco Unidn S.A, 100000067 BOGI4
Banco Unidn S.A. 10000027 468243
Banco Unidn 5.4 100000287 71546
Banco Unidn 5.4 1000002877176
Baneo Unitn 5.4, 100000287 71801
Banco de Crédilo de Balivia S A 201-50400231-3-06
Banco Nacional de Bolivia 5.A. 1500-80-7179
.Banco Ganadero S.A. 1310182386
Baneo FIE S.A 40000000088
Banco FIE SA. 40004263751
Banco Fortaloza S.A. G051-087TEL
Banco Prodem 5.A. TOG-2-1-00518-T
Banco Prodem S.A, 412-2-1-00054-2
Banco Prodem 5.8, 610-2-1-08630-3
Coop. Comarapa Lida. 1051099139
Coop.San Francisco Sclano Lida.  6051-068166
Banco Bisa SA DE8B34-501-4
Banco Bisa 5.4 058834-503-1
Baneo Unidn S_A. 20000017413612
Banco Uinidn S.A 20000022184785
Banco de Crédito da Bolivia 5.4, 201-80135768-2-T1
Banco Mercantd Santa Cruz 5.A. 4066451483
Banco Nacional de Bolivia S.A. 1900-58-2858
Banco FIE 5.A. 40200000080
Banco FIE 5.A. AQ204263746
Banco Fortaleza 5.4 2052-497325
Banco Forlaleza S.A. GO52-087T93
Banco Prodem S.A. 412-2-2-03559-5
Coop.San Francisco Solan Lida.  6052-088218
Banco PyME Ecofuluro 5.A. 2051-G839868
Total Cajas da Ahorro:
55

Tasade Tasa da
Rend. N8 Rend, 3fH22017
Bs Bs

0,00% 12.160.564 001% 5213518
000%  1.831.928 000%  1.808.357
0,00% 3766470 0,00%  2.190.228
0,00% 888167 0,01% 62.358
0,00% 443,607  0,00% 281,358
0.00% 3.218 7T.16% 54
0.00%  1.098.834 001% 731.302
0,00% 11.241.013  0,08% 527 805
0,00% - 0,00% -
0.00% - 00% -
0,00% - Q.00% .
0,00% = 0.00% -
0,00% 5885087 0,00% 804,412
000% 3772070 O000%  1.816037
0,00% 18.780 0,00% A66.553
0,00% 1.7DB.259 0.07% 214,920
0, 70% 4,502 0,08% 62.066
0,00% 20 0,00% 28
0,34% 6511  D0,00% 6508
0.05% 3.237 0,00% 14,030
0,50% 124.780 0,00% 523.081
0,50% 10.980  0,00% 11.085
0, 00% 32528 0,02% 58.113
0.00% 4549345 0.04% £03.365
0,00% 401,901  0.00% 150,267
0.00% 163,851 0,00% 478584
0.00% 1423086 0,00% 487,734
0.00% 9575635 0,00% 3934253
0.00% 2.257 0,00% 3.422
0.00% 1.645 0,00% B84
0,00% 136.826 001% 164.107
0,27% 27045 001% 27.018
0,00% 28106  0,00% 685
0,00% 2 0.00% 2
0,01% 3860 0.00% 12.034
0,00% 4116 0,01% 4,114
200%___ 47.560 005% 115342
59,578 B68 22.253.438



e “CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

Fecha
Titulo Operacitn Plazo Tesa/Rand, 2018 2017
Bs Bs
DFF - BSOE28126915 - Banco Sol S.A. 2211172017 44 0,1980% 1437271
DPF - BNBE10503617 - BNE SA 20112017 41 0,4000% 137200
DPF - FIEE02174815 - Banco FIE S.A. 2811152017 41 0,3995% 608 482
DPF - FIEED1812215 - Banco FIE S.A. 28112017 41 0,3959% 557.032
fi Total otros titulos valores de entidades financlerss dol pais 2.730.085
(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
J Titula Fecha Operacién  Plazo  Tasa/Rend. 2018 2017
Bs Bs
BLP - 10L-1-E1C-13 - Industrias
Oleaginosas S.A 22142017 43 0,3999% 4.303.585
BLP - TRA-1-E1C-16 - Transierra S.A. 2BA1ZT 41 0,1800% . 784,200
BLP - BPC-1-E1B-14 - COBEE 5.4, 24112017 45 0,2090%, 278,458
BLF - BPC-1-E1B-14 - COBEE S.A. 28M11/2017 41 0.4000% - 113203
BLP - BPC-1-E1B-i4 - COBEE S.A, 291972017 41 0.4000% 1.100
BLP - POL-2-E3U-17 - PROLEGA S.A. 2T20T 43 0,4000% 2 1.263.502
ELP - POL-1-E3U-15 - PROLEGA 5.4, 272017 44 0,2000% - 307,880
BLP - POL-1-E3U-15 - PROLEGA 5.4, 27H12M7 42 0,2999% - B7.505
Tedal otros ttidos valores de entidades financieras del pais - 4,122,729
(4) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Tasal Tasal
Cuenta Emiscr _Rend. 2018 Rend. 2017
Bs Bs
12603101 A Medida Fondo de Inversidn Ablerto de Corto Plazs 3,32% 105,364 1,08% 103,470
12503102 Ultra Fondo de Inversisn Abiers de Mediano Plazo 2,33% 05.844  1,06% 1.284,242
12603103 Oportuno Fondo de Inversidn 1,76% 1.204.720  1.68% 200,423
Credifendo Bolvianos Fondo de Inv, Abierto a Corlp
12603104 Plazo 5.01% SBR.E06  4,00% G4.668
12603106 Fondo Dinere Unidn Corlo Plazo 0,14% 554,732 0.03% 53.045
12603107 Crecer Bolvianos Fondo Mutuo Mediano Plazo 2,16% B.063.368 2.40% 1.143.513
12603108 Xiravalor Fondo do Inversién Abierto a Madlano Plazo  0.05% 2.748 0.08% 1.008.360
12603109 Opcion Fondo de inversitn 3,55% B.019.TE3  0,00% .
’ 12603201 Premier Fondo de lInversidn Ablero de Corlo Plazo 1,70% 23524 042% 23.278
12603202 Credifondo Renla Fija 0,94% 28511 0,55% 28.183
12803205 Fondo de Inverskn Mutuo Unidn Madiano Plazo DEa% _ 26991 -083% _ 26789
Tolal participacidn en Fondos de Inversidn; ___1o804.4T1 . 3.835.890

(5) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle se describe en la Nota 4 Activos Sujelos a

Restricciones: incisos 4), 5) y 6).
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

* Inversiones permanentes

La compasicién del Grupo es la siguiente:

Conceplo 2018 2017
Bs Bs
Inversiones en entidades financieras del pals 20,000,000 11.455.000
Depdsiles a plazo fijo (1 14,000,000 -
Ciras titulos valores de enfidades finanderas del pais {2) E.000.000 11.455.000
Participacion en entidades financieras y afines 328.215 326,307
Organismos mutilalerales de financiamienta 10.815 10.807
Burds de Informacidn Crediticia {3 315400 315.400
Imversiones en otras entidades no financicras 53.508 53.508
Participacidn en enfidades de senvicos piblicas 53,508 53.508
Inversiones de disponibiildades restringidas 2.000.000 9.000.000
Tildkos valores de entidades finandieras vendidos con paclo de
recoma (4) 3.000.000 8.000.000
Productos devengados por cobrar Inversiones parmanentes 583,200 112,220
Devengados inversiones en entidades financieras del pais 422,709 T4.404
Devengados imversionas de disponibilidad restringida 161.000 a7.816
(Previsidn para inversiones permanantes) {2.401) {2.401)
Pravision inversiones en ofras entidades no finanderas {2.401) (2.401)
Total Iversiones Permanentes 23.960.621 20,844 534
El rendimignto promedio obtenldo fue de:
Inversitn Moneda Nacional 2.8T% 4,37%
Inversién Moneda Extranjera 1,25% 1.34%
Iniersicn Temporaria Total 2,06% 4,.36%
(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el delalle es el siguiente:
Titulo Fecha Operacidn Plazo  Tasa/Rend. 218 2017
Bs Bs
DPF -MNro. 10106886 - BNB 5.4, 2roanmT T21 4.00% 1.000.000 -
DPFE -Nro. 101065885 - BNE S5.A 7o T 721 4,00% 1.000.000 =
DPF Nro, 101060884 - BNB S.AL 270arT 721 4,00% 1.000.000 £
DPF -Nro. 10110984 - BNB S.A, 2711172018 370 3,05% 1.000.000 -
DPF -Mro. 10110995 - BNB 5 A, 2711172018 370 3,05% 1.000.000 .
DPF -Mro. 10110996 - BME S.A, 2712018 720 3.30% 1.000.000 -
DPF -Nro, 10110897 - BNB 5.4, 2FHARO1R 720 3.30% 1.000.000 -
DEF -Mro. 28751 - BMSC S.A 20092017 721 4,20% 1.000.000 -
DPF -Mro. 28752 - BMSC S.A. 28/02/72017 721 4,20% 1.000.000 .
DPF -hir, 28753 - BMSC SA, 28092017 721 4.20% 1.000.000 -
DPF -Nro, 70100185764 - Banco FIE S.A 30208 Ta2 4,30% 1.000.000 .
OFF -tro. 70100185770 - Banco FIE 5.A. 30V2018 a 4,15% 1,000,000 -
DPF -Nro, 70100259289 - Banao FIE S.A. 281172018 370 3.40% 1.000.000 -
DPF -Nrmo, 70100259284 - Banco FIE S.A. 28112018 721 3.45% 1.000.000 =
Total depdsiio a plazo fijo 14.000.000 ~
a7
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“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Titulo Fecha Operacién _ Plazo = Tasa/Rend.
VDT - VTC-TD-NC - PA MIC IFD - BDP ST 034 20102015 1100 4.85%
VOT - VTC-TD-ND - PA MIC IFD - BDP 5T 034 201002015 . 1465 5.40%
VOT -VTC-TD-NE - PA MIC IFD - BDP 5T 031 20102015 1831 5.85%
VDT - PMD-TD-NB - PA MIC IFD - BDP 5T 037 12122007 736 4,30%
WOT - PMD-TD-NC - PA MIC IFD -BODP 5T 0ar 124202017 1102 4, 70%
VOT - PMG-TD-MB - PA MIC IFD - BDP ST 041 121172018 T33 4,300
VDT - PMG-TO-NC - PA MIC IFD - BDP ST 041 12111720148 1088 4,70%

Total atros Uhos valores de entidades financieras del pals

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLOQ

2018 2017
Bs Bs
- 1.800.000
- 6.400.000
- 1.000.000
- 655.000
. 1.600.000
5.000.000 -
1.000.000 -

B.000.000  11.455.000

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Serie Valor Nominal Fecha N* di Acciones ‘Walar en
Bs Bs

A 100 12672016 1.716 171.600
] 100 12/6/12016 204 20.400
c 100 12/6/2016 267 26.700
D 100 1262016 852 85.200
(8] 100 10182017 115 11.500
Tolales: 3.154 315.400

{4} Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, el detalle =e describe en la Nola 4 Actives Sujetos a

Reslricciones: inciso (3).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién de grupo es la siguiente:
Coneaplo 2018 207
Bs Bs
Pagos anticipados 18.263.142 16.325.760
Pago anficipado del impuesto a las transacdones (1} 16.967.228 14.824, 422
Anticipos por compras de bienes y sendcios 4581.543 513.008
Alguileres pagados por anticipado 284,714 280.737
Anficipos sobre avance de cbras - 14.5488
Seguros pagades por anticipados 5$31.638 584,046
Qtres pagos anticipadas {2) 18.019 8951
Diversas 2.513.922 1.732.581
Comisiones por cobrar 232.852 187.610
Crédilo fiscal IVA B.a54 G606
Contratos anticréticos 229.280 329, 280
Importes entregados en garantia (3) 1.190.821 1.087.485
Oiras partidas pendientes de cobro (4) T52.516 111.589
{Previsidn para otras cuentas por cobrar) (374.840) [345.442)
(Previsidn especifica para pagos anficipados) (374.940) [344.070)
(Previsidn especilica para cuentas por cobrar diversas) = {1.372)
Total olras cuentas por cobrar 20.402.124 17.712.609
a8
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde Bs4.216.250 saldo pago anticipado de Impuestos
a las Transacciones (IT) por determinacién del pago de IUE gestién 2017, y Bs12.750.978
saldo de pago anticipado de Impuesto a las Transacciones (IT} por determinacidn del pago
IUE gestion 2018, saldos que seran compensados con el pago de IT gestion 2019,

Al 31 de diciembre de 2017 correspende Bs3.250.723 saldo pago anticipado de Impuestos
a las Transacciones (IT) por determinacién del pago de IUE geslién 2016, y Bs.11.673.699
saldo de pago anlicipado de Impuestio a las Transacciones (IT) por delerminacion del pago
IUE gestidn 2017, saldos que seran compensados con el pago de IT gestion 2018,

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre 2018 corresponde: Bs8.999 pago anual 2 Ramén Jusio por servicio
privado virlual administracién software, Bs1.713 anticipo a Megadealer por recargas Pagos
Mel, Bs5.717 anlicipo a Asociacion Pan de Instiluciones de Crédilo membresia afiliado
APICE GESTION 2018/2018 y Bs1.5080 asignacién fondos a personal de Auditoria Externa
para viaje de supervision cierre anual de operaciones.

Al 31 de diciembre 2017 commesponde: Bs3.234 anticipo a Megadealer por recargas Pagos
Met, BsS5.717 anlicipo a Asoclacién Pan de Insliluciones de Crédite membresia aflliado

APICE gestién 2017/2018.
(3) Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Detalle 2018 2017
Bs Bs

Garantia Alquiler de Inmuebie MN 127.948 135,448
Garantia por Servicio Contratados MN 205.654 177.543
Garantia por Servicio Contratadas ME 461.301 460.952
Garantia Alquiler de Inmueble ME 362.018 313.502
Total impories entregados en garantia 1.100.821 1.087.485

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a: Bs520.866 y Bs448.950 Garantias de
alquiler de Inmuebles por contratos suscritos de alquiler de diferenles oficinas para uso
exclusivo de funcionamiento de Sucursales y sus Agencias de (La Paz, E| Alto, Altiplano Sur,
Cochabamba, Polosi, Tarija, Santa Cruz Sur, Santa Cruz Morle, Beni y Pando) Bs669.955 v
Bs638.535 corresponde 2 Garantias por Servicios Contratados de Boletas de Garantia para
cumplimiento de conlralos de SFAs, Garantia de linea telefdnica y otras.

(4} Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el detalle es el siguienta:
Al 31 de diciembre de 2018 las partidas més significalivas corresponden a: Bs8.510 cargos al
personal por cursos reprobados dentro el programa de Direccion de Equipos, Bs742.286 debito

en cuenta del Banco Bisa S.A. con cheque de gerencia a favor de Sarah Mendoza Peralta en
proceso legal vigente y Bs1.720 por ofros pagos anticipados menores.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre de 2017 las partidas mas significativas corresponden a: Be101 212 Cuentas
por Cobrar a BID ATN ME-14775-BO saldo de conirato con Guillermo Collao proyecto de
caplaciones, Bs9.625 depdsito en Ministerio de Trabajo fondos en custodia finiquito ACI Charles
Martinez por reincorporacién, Bs.762 por otros pages anticipados menares.,

BIENES REALIZABLES

La composicién del grupo es la siguiente:
Concenin

2018 2017
Bs Bs
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 2 1
Blenes inmuebles recibides en recuperacion da créditos (1) 2 1
Otros bienas realizables 1 a
Otros bienas realizables {2) ' 1 &
Total Bienes Realizables 3 i

(1) Corresponde a bienes realizables registrados a Bs1 a la fecha de su adjudicacion judicial de

acuerdo a lo establecido en la Nota 2.4,

{2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la recuperacion por orden
Cuentas por Cobrar en estado castigado, caso Sra. Candida Huaynoca, mediante
Mercedes B-35 Lote 7 de la

adjudicacion del 50% de un inmueble terreno ubicado en Villa
Ciudad de El Alto seglin minuta de transferencia. Inmueble adj

BIENES DE UsO

La composicion del grupo es la siguiente:

judicial de Otras

udicado en sucursal El Alto,

Conceplo 2018 2017
Bs Bs

Terrenos 1.447.084 1.447.084
Teranos {1) 1.447.084 1.447.084
Edificios 12.605.790 12.879.840
Edificios {2) 14.962.268 14,962, 268
(Depreciacian Acumulada Edificios) (2.958.478) (1.582.419)
Mobiliario y enseres 4.492.180 4.519.702
Mobiliario y Enseres 10.753.574 9.881.335
(Depreciacion Acumutada Mobiliaro v Enseres) (6.261.304) {5.361.833)
Equipos e Instalacionas 3133218 3.458.808
Equipos e instalaciones T 702267 8.335.870
(Deprociacidn Acumidada Equipos e Instalacianes) {6.569.048) (5.876.072)
de computacisn A.764.740 2.444 557
EMEP:;JEM de Computation 20.780.471 18.233.439
{Depreciacidn Acumutada Equipos de Compulacidn) {17.015.730) (16.788.882)
Vehiculos 3.344.306 3.331.068
Vehiculos 24.321.048 23.181.8m3
(Depreciacian Acumtiada Vehiculos) {20.576.742) {18.849.911)
Total bienes de uso 28.787.318 28, 1%
Gasto de depreciacion (4.859.690) {5.336.467)




CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
= “CRECER IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(1) El saldo de Bs1.447.084 corresponde a: Bs1.110.200 valor histérico 2 partir del 1* de enero de
2008 del terreno del edificio de oficina central ubicado en la cludad de La Paz y Bs336.884 valor
histérico del terreno de Agencia Guayaramerin.

(2) El saldo de Bs14.962.268 corresponde a: Bs14.064.352 valor de aita del edificio CRECER IFD
oficina nacional en la ciudad de La Paz y Bs897.916 valor de la construccidn del inmueble de
Agencia Guayaramerin de Sucursal Beni.

1

8g) OTROS ACTIVOS
La eomposicién del Grupo es la siguiente:
- Conceplo 2018 2017
Bs Bs

Bienes diversos 2141136 1.998.406
Papeleria. Gtiles y malerales de servicios 2.141.136 1.898.496
Cargos diferidos 1.810.551 2.076.010
Mejoras e inslalaciones inmuables alquilados (1) 1.810.551 2.076.010
Partidas pendientes de imputacién 2.957.414 1.049.801
Otras partidas pendientes de imputacién (2) 2.957.414 1.049.801
Activos Intangibles 604.937 525,012
i Programas y aplicaciones informdticas (3 604,937 525.012
Total olros aclivos 7.514.038 5.649.319
» Gaslo de amortizacion (2.348.912) (2.454.797)

1) Lacomposicién de las cuentas es la siguiente:

2018 20407
Bs Bs

Valor de Costo 3687842 4,198,990
{Amortizacion Acumulada) {1.877.291) (2.123.980)
Mejoras e instalaciones inmuebles alquilados 1.810.551 2.078.010

Corresponden a' mejoras realizadas en Oficinas de Sucursal y Agencias por remodelacion,
instalacién de cajas con plataforma de atencién a clientes, ampliacién sistema de cableado
eslructurado y aterramiento nuevas oficinas.

1

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

i |
|

Al 31 de dicierbre de 2018 los saldos corresponden a: Bs.324 pendiente de devolucién a
Coboser por exdmenes Médicos, Bs605.156 por recuperaciones de cartera efectuadas por
el personal operativo, Bs526.395 por Operaciones de carlera para desembolsos,
Bs1.142.000 por fondos Renta Dignidad, Bs116.466 por fondos por transferir de cuentas de
Fondo Comin a cuentas de Crecer IFD, Bs27.551 por fondos por lransferir de cuentas
bancarias de Fondo Comuin a cuentas de Crecer IFD por retencién RC-IVA sobre Intereses
Fondo Comdn, Bs439.523 por fondos pagados gires Western Unién ¥ B5.99,999 por fondos
Pagados giros Money Gram.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

Al 31 de diciembre de 2017 los saldos corresponden Bs217 pendiente de devolucié

Coboser por exdmenes Médicos, Bs4.380 a recuperaciones dgﬂ cartera efectuadas pup::
personal operativo, Bs7.100 operacion pendiente donacion activo fijo transitorio por Procosi-
Crecer IFD 02/2017, Bs890.800 fondos pagados Renta dignidad, Bs14.549 fondos
pendientes por transferir de cuentas cuenta Gnica a cuentas de Crecer IFD por retencién RC-
IVA sobre Intereses cuenta (nica, Bs112.718 fondos pagados giros Western Unién,

Bs18.111 fondos pagados giros Money Gram y Bs926 operacién pendiente cobro duplicado
giros Western Unién Ag. Bermejo.

(3) La composicitn de las cuentas es |a siguiente:

2018 2017
Bs Bs
Valor de costo 1.740.777 1.6090.168
(Amortizacién acumulada) {1.144.840) {1.165.158)
Programas ¥ apiicaciones informdficas 604,937 525.012

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a saldos netos de amortizacién por adquisicién de
software: Licencias Microsoft, Licencia de Uso Software Net Bank-Implementacién Modulo
Retenciones Judiciales, Licencia Kaspersky antivirus corporativo, Licencias Office 365 ES ¥
Windows Server Std Core y Licencia Software sistema Cliente ACH para captaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a saldos nelos de amortizacion por adquisicidn de
sofiware: SAl - NET BANK, Telefonia IP, Licencias Microsoft, uso sistema Turnomatico,
Licencia de Uso Software Net Bank-Implementacién Modulo Retenciones Judiciales y
Licencias y Soporte de Sequridad avanzada para MERAK]I.

B h) FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS

81i)

8)

8 k)

En cumplimiento a la normativa vigente, la Entidad no regisira fideicomisos.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
La Entidad no registra movimientos.
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
La Entidad no registra movimientos.
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicidén del Grupo es |a sigulente
Concaplio 2018 2017
Bs Bs

Enlidades Financieras de segundo plso a plazo E‘Eg ?.ai 303.783.B6T 151.102.533
Bancos y obras entidades financieras del pais a plazo 1 {1a 311.200.644 2i61.808.219
Oros financiamientos intemos a plazo (1). (1.a) 714,500,909 664,091,792
Enlidades del Extericr a plazo (1}, {1.a) 241.763.174 238,204,063
Carges devengados por pagar §T.203.023 51.052.458
Total Obfigaciones con Bances y Entidades de Financlamiento 1.628.452.407 1.366.147 465
Lineas de crédito abtenldas y no utllizadas
Linaas da cradito oblenidas y no ulilizadas con ofras enidades {2) 37.089.000 27.82T.153
Lineas de crédito obtenidas y no ulllizadas con ofras enlidades del exderior  (2) 1.372 000 16.974.000

38.461.000 44,801.153
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. CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
- 5 “CRECER IFD”
® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
: AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
® (1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente
. | Importe Imporia
Parcial 2018 Parcial 2017
. E Bs Bs
. Obligaciones con entidades financieras que
realizan actividades de segundo piso a plazo 303.783.667 151.102.833
® Banco de Desamolio Productivo 5.AM. (8) 303783667 151.102.833
Obligaciones con bancos y otras entidades
. financieras del Pais a plazo 311,200,644 261,805,210
8 Banco Nacional de Bolivia 5.4, (3] 37.730.000 13.720.000
.' Banco Mercantil Santa Cruz 5.A. (el 30.870.000 27.440.000
- Banco Bisa 5.4, {d)  78.850.000 68.600.000
Banco de Credito de Bolhvia S.A. e} 36.310.383 21.543.372
el Banco Union 5.A. i 48.312.500 51.619.000
. Banco Forlaleza 5.4 )] - 28.297.500
Banco Ganadero S.A. (n} 34.050.000 34.300.000
. l Banco para e Fomento a Iniclalivas W
- econdmicas S5 42,017,500 7.086.347
Lol Valores Union S.A. 0 3.011.261 9,000,000
. = Ctros Financianienios Internos a plazo 714.500.299 GB4.091.782
Capilal+Saf 5.A. /Fdo.Sembrar Mic. (k)  55.400.000 53.400.000
- Bisa Safi S.A. - FIC MICROFIC 0} - 25.720.000
- Microcrégito IFD - MAFIBO 017 {m) . 08,000
.' Microcrédita IFD - BOP ST 025 {n} - 8,195,200
._ ) Microcrédite IFD - BDP ST 028 {o) - 24.235.764
Microerddite IFD - BOP 5T 034 (#)  52.158.608 B7.574.869
. Microcrédite IFD - BDP ST 032 ] B4, 160,425 101.813.501
® Microcrédito IFD - BDP ST 034 i 54.060.905 T7.795.088
Microcrédito IFD - BOP ST 036 {s) 72.808.927 103445 462
- Microcridiio IFD - BDP ST 037 (th  10e.627.319 159,905,000
.] Microcrédito IFD - BDP 5T 041 (U} 163647744
Microcrédito IFD - BOP ST 043 {v) 09099000
" FUNDA - PRO {w)  27.440.000
i SAFI UMION - PROPYME UNIOM FIC ] 15.000.000 21.000.000
.‘ Financiamientos de entidades del Exterior a
plazo 241.763.174 238,254,063
@ CAF BANCO DE DESARROLLO DE AMERICA
® LATINA ) 53508000 17.326.000
OIKO CREDIT invesling in people iz} 15.807 674 34,664,183
.[ GLOBAL PARTNERSHIPS aa)  41.160.000 40,528.880
' BlueQrchard Microfinance Fund {ab)  B0.025.000 68,600,000
® Symbialics S.A. {ac)  27.440.000 34.300.000
.l Responsability (ad)  16.282.500 36.015.000
. ARBOR FS5LTD (ae)  27.440,000 G.860.000
Total 1.571.248.484 1.315.085.007
g Cargos devengados por pagar oblig. cbancos y
enl. de financiamienio __ ST.203.923 ___ 51.052.458
i Tolal Obligaciones con Bancos y enlidades de
: Fimanciamiento 1.628.452.407 1.36G, 147 465
[
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EMNTIDAD

Banco Bisa 5.4,
Banico Bisa 5.A,

Banco Bisa 5.A.

Banco de Credho
e Baolivia S.A.
Banco de Credito
de Bokvia 5.4,
Banco de Credila
die Balivia 5.4
Banco de Crediso

Fecha  Plazo

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

al
Mon, Dasamb. Wemio Afcs Tasa Dasemb. 31122018

§ © BORRBBEE R BB E BB

BE

2 8 8 B

¢ BOEBRRBEREE B

TR122010 0AN2I2018
OTM2ENT 112019

2GH2201T V012019

12032018 OTA2019
T8 0a04r20ia
20/08/2018 260812019
MDA2018 26AR2019
022018 091010

OFM2201T Q2012018

JVONITE 250572015
TG0 22082018
29/062018 24/06/2018
JMAT2018 2B0NING
151 1v2018 1GN0E0e
WMGe IaN020ie
DAMZR20E 0arantg
TMAR018 05MEME

26122018 291272018

ITIAIZNE 2400472019
110572018 DEROS2018
TR0 201E OI0S2018
230E018 20082015
QSAOT2018 0062018
JoMo201e 25M00018
20122018 101273019

24212018 18nzr0n9

SEON2018 18032018
2042018 O04A1E
10052048 OTIOS2018
20005018 21052010
M0G0 040GE2018
T1/0G6/2018 Q062003
2002018 2062049
30V0BFZ0N8 24062018
ZWEE 19102018
CTA12018 Q4112018
TTAA2018 1212019

218 1EN2RMe
OEM2r2018 18012019
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4, TEY

4,50%
A,50%
4.50%
A.50%

4,50%
£.50%
o, 500

5,00%
5.00%

5,00%
5.00%
4,90%
4.85%

5.00%
5,00%
5,00%
5,000

5.00%
5.00%

4.90%
5.00%
4.90%

4.90%

Saldo
2]

Bs Bs
6.860.000  0.B00.000
G.BECLO00  3.430.000
6.860.000 3.430.000

10,290,000 52100545
13720000  6.843.738
3430000 3.430.000
5000000  5.000.000
10.876.000 10.975.000
0500000 &.750.000
13.720.000  G.BEO.O0G
10.875.000  5.437.500
6.6860.000 3.430.000
6,860,000  3.430.000
3430000  3.430.000
5145000 5145000
6.850.000  6.860.000
GAE0.000  E.EE0LOD0
G.EE0.000  8.860.000
6.000.000 3,000,000
5145000  5.145.000
GABD.ODG  3.430.000
D400.000  4.700.000
2058000  1.028.000
3.035.000  3.035.000
BAELLODD  BBE0.0O0
6.860.000  E.RGG.000
6860000  3.430.000
6.880.000  3.430.000
3430000 1.715.000
3430000 1.715000
G.AG0.000  3.430.000
G.BB0.000  3.430.000
5145000 2572500
34300000  3.4200000
3430000 3.430.000
1.715.000 1. 715000
G.AE0.000  E.860.000
6.850.000  8.860.000
1.003.754  1.003.754

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

T8.8590.000

36310383

48,312 500

34.058.000

AZ 07500



CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
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“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Fecha  Facha

Capital=Sa6 5.4,
FdoSembrar Mic. BS
Capital+Safi S.A
fFdo.Sembrar Mic. BS
Capital+5afi 5.4,
/Fdo.Sambrar Mic. 88
Capital+Safi 5.4,
{Fdo Sambrar Mic BS
Capaal+Sali 5.A
(Fda, Sembrar Mic. BS
Capltal+5afi 5.4,
FéoSambrar Mis, BS
Capilal+Safi 5.A.
(Fdo Sembear Miz. BS
Capital+Safi 5.4,
{Fdo.Sembrar Mic, BS
Caphal+5afi 5.4,
[Fdo.Sembrar Mic, BS
CapitaleSafi S.A.
{Fdo.Sombrar Mic. BS
Microcregio FFD -
BOF 5T 031 BS
Microeredite IFD -
BOP 5T 032 BS
Microcredie IFD -
BDP 5T 034 Bs
Microcredita IFD -
BOP ST 038 BS
Ierocredio IFD -
BOP ST 037 BS
Microarediza IFD -
BDP 5T 041 BS
Microcredila IFD -
BODP ST 043 BS

FUNDA - FRO usp
FUMNDA - PRO Ush
FUNDW, - PRO uso

FUNDA - PRO Lso
SAF] UMICN -

OBM2201E 180972018
DEMIFA0TE 18012018

DSORA01T 30072019
COARMT 240772020
1508201T 3040712020
1S/CA0T 05082019
IUDA201T 2100872018
210852018 16082019
21/082018 160872018
ZTI0BM2018 ZR0A201G
2TI0EZ0A TR0

2TORI20M8 11082021

ZILE0NS ORS00

140072018 100020

TAMZHNE 2212020

21092017 030852021

1211202047 11R0r021

162018 00W2022

131272018 0SMON2022

s 202010
S001E 1002020
JAG201E 2AHM2019

32018 20M052020

PROFYME UNION

Fic BS 24043018 18042018
CAF USD {Qiari0is 020ak019
CAF UsSD 2000872018 201082018
CAF USD 3082018 3008019
CAF UsSD 230018 202019
QIO CREDIT

invesling in peosle  BS

1B0&2014 18082019

Plazs
Maon, Desemb. Vemby,  Afos Tasa Dasamh,

4]
1]

MM W W

=i

Monip

Bx
6.00% 1.003.754

8,00% 1003754

6,00% 5.300.000
8.40% 5,300,000
E.40%  10.000,000
E.00% 4.300.000
6,00% 2.500.000
5,50% 4.000.000
550% 7,000,000
5.50% 7,000,000
B.00% 5.000.000

6,40% §.000.000
TA2TITEY 150,699,000
B,250728% 159.999.000
6.350185% 100.009.000
E.5TTO1O% 100.800.000
B.510066% 159.992.000
6,455B08% 150,800.000

6,607T355% £9.090.000

£.50% £.960.000
£,50% 8.880.000
4.50% 6.BE0.000

4.50% 6.E60.000

470%  15.000.000

4.30% 26.068.000
4.03% B.EEDLO0D
4,03% BEEO00

42741% 13720000

7.55% 27.440.000

Saida
al Saldo por
JNNA2018 _ Acreedor
Bs Bs
1.003.754

1.002.753 _ 3.011.261

5.300.000
5.300.000
10.000.000
4,300,000
2.500.000
4,000,000
7.000.000
72000.000
5.000.000

S.000.000 _55.400,000

52.958.608 _52.158.608
84150405 B4 160.455

54.080.805 54060805
T2.806.927 TL.808.827
109827399 109.527.318
163 64AT.T44 162.647.7Td4d

50,995,000 _80.099.000

6.8600000
6.8E0.000
6.560.000

8.860.000 _27.440.000

15.000.000 _15.000.000

26.068 000
6.850.000
6,860,000
13720000 _53.508 000
E.097.684
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

k)

fac)

{ad)

(aa}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017

ENTIDAD

IO CREDIT
Envesting in people
GLOBAL
PARTHERSHIPS
GLOBAL
PARTNERSHIPS
GLOBAL
PARTHERSHIPS

Rasponsability
ARBOR FSLTD
ARBOR F5 LTD

ARBOR FS LT

(1.a) Al 31 de diciembre de 2017, el detalle es el siguiente:

-

(2)

ENTIDAD

BOP SAM,
BOPSAM.
BOP S.AM
BOP 5.AM.
BOP S.AM.
BOP S.AM
BDP S.AM
80P 5.AM.

Saldo
Fecha Facha Plaro Muanio al Salda por
Mon. Desamb, Vemin, Afos Tasa D b IMI2018  Acreedar
Bs Bs Bs
USD 0S/0B/2015 04082019 4 5.75% 30000 D.THS90 15897 674
USD 14082017 01052018 2 5.00% 13720000 13.720.000
USD ZFOTI201T 2000802019 2 5,45% 8.800.000  E.860.000
usD paM1r2018 0112020 2 £.00% G.B60.000  G.850.000
USD 20MZ2018 2ina020 2 5,00% 13.720.000 13.720.000 41,160.000
UsD 13032017 130372018 2 5.00% 13.720.000 13720000
USD 20/04/2017 290472018 2 5.00% 13.720.000 13.720.000
USD 15052017 15052018 2 5.00% 13.720,000 13,720,000
USD 19/082017 12062018 2 5.00% 8575000 8575000
USD Z20E2017 19/0e2018 2 5,00% 3430000  3.430.000
USD 28/06/2017 280062078 2 5000 G.EE0.000  6.860.000 ED0.025.000
UsD OBMZr2018 DAMZ2020 22 6,00% G.860.000 6.860.000
USD can2/i2018 0anMzfi2o2e 2 6,00%: 6.060,000  B,860,000
USD 08M272018 daM22030 2 6,00% 13.720.000 13.720.000 27.440.000
USD 140872017 140872048 2 5,00% 3.430.000 1.7156.000
USD 14082017 140802018 2 5,00% 3.430.000 1.715.000
USD 14082017 14082018 2 5,00% 3.430,000  1.715.000
USD Ze0a2017 28082019 2 5.00% G.880.000  2.430.000
USD 28/0872017 2B/0R019 2 5,00% 34300000  1.715.000
USD 28/08/2017 28082019 2 5,00% 34300000 1715000
USD 180872017 1840972000 2 5,00% 1.715.000 BS7.500
USD 180872017 180872000 22 B0 E860.000 3430000 15392 500
USD 20M&2MT 20122018 2 4,75 6.860.000  G.AG0.00D
USD 14032018 14022020 2 4,75% B.860,000  6.860.000
USD 12422018 12M22020 2 5.30% 13,720,000 13720000 27.440.000
Eaida
Fecha Facha Plazo Mot il Sakdo por
Mor, . Desemb,  _ Momis  Abos _ Toaa Desomb. 311122017 _ Acreedar
Bs Bs Bs
BE 280172013 2000472018 5 5.00% 7,440,000 2.744.000
BS  10VOODV2013  2006/2018 5 4,830 E.918.000 831,800
BS 182013 151102018 -] 4,84% 5.818.000 1.783.600
BS 2a022014 20022010 5 4.79% 10,290,000 LDET.000
BS 25032014 20032019 5 &7T% 17,150,000 5.145.000
BE I7ME20E 15072018 3 4, BEY 27.440.000 18.293.333
BS 2TNMA0IE 18112018 3 4. TE% 20,580,000 13,720,000
BS 1422016 1BMZR20G 3 4.71% 13,720,000 186,667
a7



CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESAR
ROL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Facha
Ing, ENTIDAD Men  Desemb
BDP 5.AM. BS 1022017
BDF S.A M, BS 15052017
BOP S.A. M BS eor0aT
BOP SAM BS  1oHa20i7
BOP S AM, BS 20062013
BOP S.AM BS 18083016
(k) BNB SA. BS  iTOdemT
BNBSA BS 260412017
ie BMSC S.A, BS 20052017
BMSC SA. BS 30052017
BMSC A BS 2001172017
BMSC 5.4, BS  20M1EMT
BMSC 5.4 BS panazo1Tr
{d) Banco Bisa S.A. BS  {BOTT
Banco Bisa SA. BS  1T0ARMT
Banto Bisa 5.4, BS 1T0Q201T
Banco Bisa 5.A. BS 30082017
Bancg Biza 5.A., BS 03082017
Banco Bisa 5.A BS  ONDAZ01T
Banco Bisa S.A. BS  2a8M0ano17
Banco Biga S.A. o207
Banco Biga S.A, BS 0112097
Banco Bita 5.4, B85 DinzEMT
Banco Bisa 5.4, BS o727
Banco Blsa S.A, BS 2122017
Banco de Credito de
(1] Bolivia 5.4, B5 130T
Banca de Credito de
Balivia 5.4, BS 230202017
Banco de Credio de
Bolivia 5.4, BS  Oifogrotr
Baneo da Credits de
Botvia S.A. BS 072017
in Banco Union 5.A. BS 2rioatamir
Banco Union S.A. BS 2H0L2007
Banco Union 5.4 B85 28042077
Banco Union 5.4 BS 05052017
Barco Unlon 5.4, BS  OBOSENT
“Banco Unlan S.A BS 0ASSET
Baned Linish SA BS 20207
Banco Unlon 5.A BS  0a/112017
Banco Union 5.A. BS 22122017
Banco Unlon 5.4, BS - 2aMan0iT
Banco Linion S.A. BS  Z1NHNT
{m) Banco Fortaleza SA.  BS 2700412018
Bgncg Foraleza SA.  BS 13062017
Banco Ganadero
[h) SA. BE QansR01T

Fecha

Wemia,

18M 22018
14052020
200072020
151272020
20028

15092021
1302018
2043018

247052018
25052018
FLUR il
FLIERFigl:]

2312014

110W2018
120018
1032018
250812018
FUGTI2018
O40aS0 18
230AA18
28/08/2018
IO
2EM 1B
19015018

FHH0U8

1022018
230 aE
21085018

Gagir2019

220352018
22042018
234D4/201B
304042078
0a/052018
afsi2018
140652018
oM 1r2018
T8
172018

1TH22018
1052018
72018

280472018

B8

Plazo
Aficg

- En S L e e W

R e—,

i I T e S

R . B BT e iy

L . R

Tasa

471%
4. 786%
5.18%

4,82%
AT
5,004

5.00%
5,00%
4.80%
4, 80%

4,80%

5.00%
5.00%
3.10%
5,10%
510%
F.10%
510%
510%

5.00%
5.00%

5.10%
B10%
5,10%

5,00%
5,00%

£.00%
5,00%
5.00%
S.00%
4.80%
4.80%

£.30%
B.00%

Marita
Desemb,

Bs
20.580.000
27.440,000
13.720.000
AT 440,000
A2.242.000

20.580.000
13,720,000
13. 730000

6,880,000
 6.860.000
5.145.000
6,860,000

B.575.000

E.560.000
6,660,000
3,430,000
6.660.000
6.860.000
B.860.000
ELEEDLDOQ
GLBE0.000
6.860.000
.0860.000
6.BEQ.000

B.560.000

6.850.000
7.548.000
4.750.000

8.500.000

12.000.000
6.850.000
3.430.000
5480000
3.430.000
3.430.000

= B.560.000

10.200.000
5.800.000
6.860.000

6.860.000
£.500.000
4,587,432

6. 560000

Soldo
al

311 17

Bs”
13.720.000
22.856. 560
12.576.667
2T 440000

3.224.200

16.464.000
B.8E0.000
G.860.000

3,430,000
3.430.000
5.145.000
G.B60.000

B.575.000

34300000
3430000
3.430.000
3,430,000
G.860.000
B. 860,000
B.860.000
§.860.000
8.860.000
B.BE0.000
B.860.000

B.BE0.000

3473413
3.810.958
4.750.,000

9.500.000

6,000,000
3,430,000
1,715.000
2,744,000
1.715.000
1.715.000
2.430,000
10.200.000
§.800.000
6,860,000

B.560.000
2488.915
4597432

3430000

Saldo por
Acrasd e

Ba

151103 933

13, 720.000

21,543,372

51.615.000

T.086 347
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"
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0k}

i

{m)

in}

ie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ENTIDAD

Banco Ganadem
SA

Banco Ganadano
SA-LC

Banco Ganadero
5A

Banco FIE 5.A
Banco FIE 5.A.
Banco FIE 5.A,
Banco FIE 5.A.

Banco FIE 5.A.

Valores Undon 5.4,
Valores Unlon 5.4,

Valares Unien S.A

Capital+5afi 5.4,
IFda Sombrar Mic.
Capital+53fi 5 A,

Bisa Safi 5.4, - FIC
MICROFIC
Bisa Safi S.A. - FIC
MICROFIC
Bisa Safi S.A. - EIC
MICROFIC

Bisa Safi 5.A. - FIC
MICROFIC

Microcredio IFD -
NAFIBOOTT

Microcredite IFD -
BOP ST D25

Microcredity (FD -
BOP ST 028

Microsiedln IFD -
BOF 5T 031

Microcredita IFD -
BOP 5T 032

Fecha Fecha Plaza
JMon. _Desgmb,  _ Vemis, ~—  Aflos

BS 120852017 120672018 1
BE 13WZNT 10NHENE 1
BS 12M22017 12NA2018 1
BS 200362017 220372018 1
BE 240472017 180472018 1
BS  0GME20MT 058052018 1
BS Z0N1R0MT 2411172018 i
BS 2AN2E01T 15N2E018 1
BS 2MA201T 012018 -
BS 20n2207T u:mr:nm

BS  21MZ209T 1702018 -
BS 002017 0304018 1
BS 15082017 10M&/2078 1
BS 30082017 27082010 1
B 22272015 O08M22018 3
B3 2006016 110652018 2
BS 09082017 3007018 2
BS 09082017 24072020 3
BS  1SOBR0F 30072020 3
BS 15047017 05082018 s
BS  I10A0MT 200852018 2
BS 06NM02014 15002018 i
85 300072045 14002016 3
BS 250572006 1580102018 2
BS  MVOSR2018 2000702018 2
BS  OWNOTEDIO  31M0S2018 B
B 2OTE013 30042018 5
BS  0AM0f2014 1OTR010 "
BS 2302015 2000802020 3
BS 14072016 10/082020 4

a4

Taza

5,00%
5,00%

500

5,10%
520%
2,00%

550%
550%

G.40%
G.20%

6,40%
B,40%
6,00%

B.00%

T.30%
6.50%
5,83%

5,83%
9.510000%
7.202180%
B2TT111%
T22TT6%

6. 250726%

Monio
Dagamb,

Bs
3.575.000
10,280,000

10,280,000

13.720.000
13.720.000
G.A60.000
G.BED.D0D

10.2680.000

1000000
3.500.000

3.000.000

§.000.000
6000000
5,000,000

4.000.000
5.300.000

10.000.000

4,200,000

Z.500.000

§.000.000
C.000.000
£.860.000

§.000.000

28.000.000

A T0U000.000

159.693.000

150.000.000

159,559.000

Saldo
al

1M HI01T

Ba
4,287 500
10,290.000

10.250.000

G.B00.000
6.8:60.000
3.430.000
G.860.000

10.290.000

2.000.000
3,000,000

300,000
5.000.000
G.000.000
6,000.000
5.000.000
4,000,000
5.200.000
S300.000
VOG0 00
4,300.000

4,500.000

5.000.000
£.000.000
G.860.000

BLE&0.000

B08.000

B.185.205

24,235,784

B7.674.969

101.813.501

28,297,500

B.000.000

53.400.000

25,720.000
G808.000
6165208
24.235. 764
B7 574060

04,813,501



CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

I, ENTIDAD
Microcredito IFD -
] BDP ST 034 BS
Microcrediio IFD -
£4] BDP ST 038 BS
Mizrecredita IFD -
] BOE ST 037 Bs
SAF] LNION -
PROPYME UNION
{x) FiC BS
SAFTUNION =
PROPYME UNION
FIC BS
h CAF usD
CaF BS
CAF BS
QIO CREDIT
{2} Inwasting in people UsD
OO CREDIT
Irrresting In pecpia B3
CIKO CREDIT
investing in people uso
GLOaAL
{aa) PARTMNERSHIPS usD
GLOBAL
PARTHERSHIPS uso
GLOBAL
PARTHERSHIPS usD
GLOBAL
FPARTMERSHIPS UsD
BlueOrchard
(ab) Microfinance Fund LED
BlueCyehard
hizrofinance Fund usD
BlusOrehard
Microfinance Fund uso
BlueOrchard
Microfinance Fund usD
BaueOnchard
Microfinance Pund uso
BiueOrchard
Mizcrofnancs Fund uso
BlueOrchand
Micrafinance Fund UsD
BhseOrchard
Microfinonce Fund usp
BiusCrchard
hMicrofinancs Fuand usn
fac) Symbilotics 5.4, usp
Symbiobcs 5.4, usp
Eymbiotics 5.4, usD
Eymoiotics 5.4, usp

Fecha

Mon.  _Dasamb,

1432016

210952017

12HAET

tananzer

DEM21204T
21082017
04032015
10VOE2015

050852015
1082014

OTaRn2

JNaER1E
141 MG
1405207

ITRTIET

1BDRI01S
1THa2ME
22062016
f0N2017
20AENT
15052017
190612017
2206R0TT

2R06M2017

2410572016
28052016
ORr1272016
08M2H01E

Fecha

22M1M020
CNCA 202

T

DaRmar2018

010018
21/D82018
OSM032018
1201 &

04/08/2013
1a0ef2019

Ormarae

Q2S2018
20122018
oS08

Z0ai2010

20/0872018
170872018
N0 B
130320410
2018
150572019
10082018
19052010

ZRE2010

24ms2018
28052018
ORM2208
08220148
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Plazo
Wieta, Adiog

Bd Bd R B M

B ORY RS B R

— TR

6.360195%  109,999.000

6.577019%  100.999.000

B510066% 159.955.000

4,70%

4.70%
32%
B.60%
L

5.75%
7.55%

B5.50%

4,75%
5,35%
5.00%

J.49%

5.30%

5.00%

5,00%
5,00%

5.00%

4,75%
4,75%
275
4,755

8.400.000

12.600.000
13,720,000
10.500.000

5.368.000

34.300.000
27,440,000

15.778.000

£.228.880
12,720.000
13.720.000

B8.860.000

6.560.000
%.430.000
6.860.000
13,720,000
13.720.000
13,720,000
B.575.000
3.430.000

E.BE0.000

3.430.000
3.430.000
E.BE0.000
S.EE0.000

al Saldo por
311 202017 Acreador
Bx Ba

103,440,462  103.440.462

155.608.000  159.099.000

B.200.000

12.600.000 _21,000.000
13.720.000
1.750.000

1.BSE000 _ 17.3348.000

19.599.994
12.185.480

2868720 _34.684.183

6.228.880
13.720.000
13.720.000

GAELOOD _ J0.528 BAO

3.430.000
1.715.000
3,430.000
13.720.000
13.720.000
13.720.000
B.575.000
3.430.000

6.850.000 _ BR.600.000

3430000
1,430,000

A A A X R X X RN AR R A R RN N RN R A A AN NN RN AN NN RX N AN N NN N NN




1

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b, ENTIOAD

{sd)  Rosponsabiity

{@e) ARBORF5 LTD

usp

usD
uso
50
usD
usp
uso
uso
UsD
usD
FLts)

uso
uso

Fecha

Man. Desemb,

Ca22NE

2870452018
28/04/2016
0400
1agany
T4annIT
1402017
2800852017
20nazonT
woaonT
1BO9R01T

100201 T
2022017

Focha

_Vemio.

Der1202018

0208
30/012018
I0A0r2018
14A0B019
14DRE01E
140 H0E
2BAR2019
2BMBE2012
280872019
18/00/2018

TSR0
201272019

Flaze
.-l

Bl B3RS 3 RN RE B B B3 B R R

2

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Tasa

4,75%

518%
5,15%
§,15%
§,00%
5.00%
5.00%
5,004
5,00%
5,00%
5,00%

500%
4,T5%

Saldp

Iicnte al Snito por
Desomb, INI2T Acreedor
Bs Bs Bs
13720000 13720000 _ 34300000
1.288.250 643,128

1.288.250 643,125

4 287.500 2143, 750

3.430.000 3.430.000

3,430,000 3,430,000

3.430.000 3.430.000

GLAG60.000 G.A60.000

3.430.000 3,430,000

3,430,000 3,430,000

1.715.000 1.715.000

6.B00.000 6.B60.000 _ 38.015.000
G.880,000 G.860.000 __ 6.860.000

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de las lineas de crédito obtenidas y no utilizadas

es la siguiente
LT at 31 de diciombrn 2018

Banco Unidn S.A,

Banco Bisa 5.4,

Banco Nacional de Bolivia S5.A.
Banco Mational de Balivia S.A,
Banco Macional de Dofivia 5.4
Bance Mercantil Santa Ciuz 5.A
Banco Foraleza S.A,
Banco FIE 5.4,

Barco Ganaders 5.4,

Banco Ganadero 5.A.

CAF

Tetal Lineas de Crédito Obtenidas y no ullizadas:

LC al 31 de diciamboe 3017

Bance Unidn S.A.

Banco Bisa 5.4,

Banco Macional do Bolivis 5.4,
Banco Macional de Bolivia 5.4,
Banco Mercantil Santa Crur S.A.
Banco Fonadezra S.A.
Banes FIE 5.4,

Banco Ganadeny 5.4,

CAF

Tatal Lineas de Crédilo Oblenidas y no ulilizadas:

Fecha | Fechade Moneda  Mario dala "ﬁ'"mﬁﬂ“ Manto Manke no
Corslitucibn Memba  _ Origen linea _Crditoon  __ ulifizado ulitizada
b3 =5 Bs
08/122016  DAMZR0TS BS 85,310,000 SA.:0.000 2 40.312.500 B.997.500
OBDS018 OBOG2021 BS 82.320.000 82.320.600 T8.580.000 3,430,000
1102017 10042020 BS 13.720.000 13,720.000 13120000 -
A8 2TV BS 137200000 13720000 137200000 -
20452018 110472021 BS 13.720000 13720000 10,290,000 3,430,000
0102015 DTN/ 2020 £7.440.000 27440000 27.440.000 -
DEOUZ0ME  DRNMI2046 Bs 8,500,000 9,500,000 - 0,500,000
THOS2018 1300512021 BS 48020000  48.020.000  42017.500 £.002.500
ISM0R01E 241052021 UED 4500000 30570000  Z9.600.000 1270000
280052018 208023 usn 1.300.000 B.018,000 4,458 000 A4 AS0.000
ZNOHINE 2010 usD EO00.000  S4.ERO.000  83.508.000 1.372.000
301.418.000 _322.957.000 _ 38.461.000
kionko de la
Fecha da Fecha da Moneda  Monio da la lirnea da Monio Monts no
Consliticidn  Vemio, _Oigan linga Crisdil an ki ada ulifizada
Bs Bs Bs
OaM2r2016 OaM2r201% BS 58.310.000 58,310.000 52.816.000 5.891.000
16MA2015 2122018 BS 58,500,000  EB.G00.000  65170.000 3,430,000
30032016 11032018 BS 13.720.000  13.720.000 B.260.000 6,880,000
1pao? TNOArI020 BS 13,720,000 13.720.000 B.860,000 f.860,000
050015 OTISIIE0 BS ZTAA00D0 2T A40.000 27440000 .
De042016 05042015 BS 9.500.000 9.500.000 T.088.347 2.413.653
3102017 3102020 BS 34,300,000 34.300.000 34,300,000 -
5012006 24020 usp 4500000 J0.070.000 2 28.297 500 Z.572.500
230972016 TA0LII018 uso 5.000.000 __34.300.000 17325000 16074000
280.760.000 245&5354? A4.801.153
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCIGN FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo es la siguiente:
Concepto 2018

2017
Bs Bs

Diversas 28.164.143 42912876
Acroedores fiscales por relenciones a terceros {1) 467.305 404,936
Acreedores fiscales por impuestos a cargos de la enfidad 27.364.513 33,195,403
Acrasdares por cargas soclales retenidas a lerceros 1.246.582 1.478.077F
Acreedores por cargas setiales a cargo da la entidad 1.639.685 1.551.110
Acreedores por compra de bienes y senvicios ave 547 1.078.331
Acresdores varios T.067.400 5.503.829
Provisiones 3T.6868.396 35.0933.181
Provisidn para primas 09.674.983 8.077.548
Provisin para indemnizaciones 26.463.958 26.502.931
Olras provisiones (2] 1.540.457 452.704
Partidas pendientes de imputacidn 2.499.164 ZB.7T53
Fallas de caja 1.224 208
Otras parbidas pendientes de impulacién ()] 2.497.940 28,547
Total oiras cuentas por pagar 78.351.703 78874810

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018: Bs11.505 por sueldos y salarios por pagar al personal, Bs64.000
por subsidios por pagar al personal, Bs8.279 fondo de empleados registrados por atrasos,
Bs33.565 saldo de depdsilos de Sr. Guide Barrancos por apropiacién indebida de fondos
Bs39.444 por pagar a terceros por servicios prestados y olros menores, Bs988.150 fondos para
pagos SFA La Gestora-Renta Dignidad, Bs5.698.267 fondos para pagos Seguro Social
Obligatorio (AFP's), Bs61.526 fondos para pagos SFA Sustentar, Bs136.081 saldo de seguros
para cartera con garantia hipotecaria para pago a Nacional Seguros Vida ¥ Bs.26,583 Fondos
de Coop. Alemana Finanzgruppe con proyecto de diplomado de formadores SSDD. C_205-8 F-
17/09/18,

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a: Bs22.505 por sueldos y salarios por pagar al personal,
Bs12.000 por subsidics por pagar al personal, Bs39.427 fondo de empleados registrados por
alrasos, Bs45.564 saldo por descargos del personal, Bs62.314 por pagar a lerceros por servicios
prestados y olros menores, Bs62.350 fondos para pagos SFA Renta Dignidad, Bs5.097.031
fondos para pagos Seguro Social Obligatorio (AFP's), Bs61.526 fondos para pagos SFA
Sustentar y Bs101.212 Fondos de asistencia técnica proyecto BIDJATN/ME-14775-BO.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2018: Bs1.549.457 corresponde a provisidn gastos estimados de servicios

basicos, servicio de internet, transmision de datos, telefoniz local y celulares, leasing de
impresoras, consultas a central de riesgos, servicios de limpieza y otras provisiones.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLGO

8m)

“CRECER IFD”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

Al 31 de diciembre de 2017: Bs352.704 corresponde a provision gastos estimados de servicios
paa:ms. servicio de internet, fransmisién de datos, telefonia local y celuiares, leasing de
impresoras, consullas a central de riesgos, servicios de limpieza y ofras provisiones.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018: Bs.888.791 corresponde a recaudaciones de SFAs del 31 de

diciembre de 2018, Bs1.433.661 corresponde a depdsitos por recaudaciones Bancas Comunales

del dia 31 de diciembre 2018 por transferir a las cuentas bancarias de cuenta Fondo Comun,

Bs171.623 corresponden a giros Western Unién de fecha 27, 28 y 31 de diciembre 2018, Bs2.668

{t_:ulggus gi giros Money Gram y Bs1.197 corresponde a depositos no identificados en Banco Eco
uturo S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 Bs28.547 cormresponde a recaudaciones de SFA’s del 28 y 29 de
diciembre de 2017.

PREVISIONES
La composicidn del grupo es la siguiente:
Concepto 2018 2017

Bs Bs
Genéricas voluntarias pérdidas adn no identificadas (1) 8.268.621 B.268.621
Genérica ciclica (2) 21.308.667 18.467.401
Ciras previsiones {(3) 11.217.231 5.697.543
Total previsiones 40,794,518 32433 564

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Bs8.268.621, corresponde a la constitucién de una previsidn voluntaria para cubrir futuras
contingencias, autorizada segin Acta de Directoric N*001/09 de fecha 27 de enero de 2009.

(2) En esta cuenta se registra el importe necesario para la constitucion de la previsidn ciclica
requerida, segdn lo establecido en la Nota 2.b en el punto de prevision ciclica.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde: Bs1.291.643 previsidn para contingencias legales,
Bs913.437 por ofras previsiones volunlarias pagos al personal, Bs5.289.060 por constitucidn de
prevision voluntaria para cubrir futuras contingencias, Bs2.749.648 saldo por prevision Fondo de
Condonacién por Fallecimiento o Invalidez de clientes calculade a fin de mes sobre el saldo a
capital de la cartera vigente a una tasa de 0.27% en cumplimiento a lo establecido en la Folitica
para la Condonacién de Deudas por Fallecimiento e Invalidez, Bs11.040 prevision para gastos
de fin de afio, Bs480.000 previsién para pags de vacaciones al personal gestion 2018, Bs2.203
saldo prevision acumulada 2do. Aguinaldo gestion 2018, Bs480.200 prevision para fuluras
conlingencias por diferencias de cambio de moneda extranjera.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre de 2017 correspende: Bs919.473 previsién para contingencias legales,
Bs913.437 por otras previsiones voluntarias pagos al personal, Bs2.549.862 por constitucién de
previsidn voluntaria para cubrir fuluras contingencias, segln acta N° 8 del Comité Ejecutive de
Aclivos y Pasivos de fecha 20/10/2016 y Bs1.314.771 saldo pravision Fondo de Condonacién
por Fallecimiento o Invalidez de clientes, calculado a fin de mes sobre &l saldo a capital de la
cartera vigente a una tasa de 0.27% segan Politica de Condonacién de la entidad.

8n)

8 o)

VALORES EN CIRCULACION
La Entidad no registra movimientos.
QOELIGACIONES SUBORDINADAS

La Entidad no registra movimientos.

8p) OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

8q)

La Entidad no registra mavimientos.
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién de ambos grupos es la siguiente:

Concepte 2018 2017
Bs Bs
Ingresos Financieros 419,120,518 378.937.648
Froductos por Disponibllidades 27.332 £.970
Productos por Inversiones temporarias 159.671 154.197
Froductos por Cartera Vigente 418.110.064 375.981.018
Productes por Cartera con Vencida 1.277.637 1.318.718
Producios per Cartera en Ejecucion 900,526 B23.490
Productos por inversiones permanentas 645.288 653,255
Gastos Financieros 76.813.077 69.874.908
Cargos por Obligaciones con Bancos y Entidades
de Financiamiento T5.267.629 GB.614.348
Cargos por Otras Cuentas por pagar y Comisiones
Financieras 1.545.448 1.260.560
Resultade Financiers Bruto 342.307.441 308.062,741
El pramadic de las tasas fue de:
Carlera de eréditos MN 23,13% 23, 73%
Cartara de crédilos ME 17.52% 17,82%
Cartera Consclidada 22.99% 23.57%
Costos de los financiamientos MN 5,25% 5.468%
Costos de los financiamientos ME 5,06% 5,48%
Financiamientos Consolidados 522% 5,48%
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CRECERIFD"

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

8r)] RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del Grupo es la siguiente:
Concepto

2018 2017
Bs Bs
Recuperaciones de activos financieros castigados 9.105.010 6.894.724
Recuperaciones de capital 4. 509,952 4.086.437
Recuperaciones da Inlerés 1.013.081 654,008
Recuperacionas de olros conceplos (1) 3.281.978 2.154.188
Dismin. de Prev. Pllncob. de cartera y otras Ctas. por
cobrar 65.887.583 47.825.033
Especifica para incobrabilidad de carlera 44,712,188 42,209,233
Genérica para incobrabilidad de carera por otros riesgos 18.823.998 -
Otras cuentas por cobrar 61.253 265,889
Genérica voluntaria para pérdidas futuras atin no
identificadas 48.181 3.268.376
Genérica ciclica 2.241.964 2.092.335
Total recuperacidn de aclivas financieros 74,002,583 54.820.657

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde: Bs1.373 y Bs43.509 por recuperacién de otras
cuentas por cobrar y Bs3.280.605 y Bs2.110.679 corresponde a ingresos nominales por
condonacién de intereses de cartera, cuya conlra cuenta de condonacion se registra también en
el gasto por lo cual dicho calculo nominal en neto no tiene efecto en resultados.

2000000000000000000000000000000000000000000000

g s)

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS

La composicion del grupo es la siguiente:

Concepto 2018 2017
Bs Bs
Ferdidas por Incobrabilidad de créditos y otras cuentas
por cobrar 103.833.264 79.208.469
Especifica para incobrabilidad de carlera 64.862.161 G54.343.865
Genérica para incobrabilidad de carlera por factores de
riesgo adicional 25228141 -
Genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos B.411.380 -
Otras cuenlas por cobrar 02,123 587.181
Genérica volunlaria para pérdidas futuras adn no
identificadas 156.230 10.445.584
Genérica ciclica 5.083.230 3.831.839
Perdidas por Inversiones temporarias 1.014 204
Perdidas por inversiones lempararias 1.014 204
Perdidas por inversiones permanentes financieras 1.450 6.331
Perdidas por inversiones permanentes financieras 1.450 6.311
Castigos de Productos Financieros 3.991.635 2.738.109
Castigo de productos por carlera 3.991.635 2.738.109
Total cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de
activos 107.827.363 B1.853.113
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“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La compaosicién de ambos Grupos es la siguienta:

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

Concepto 2018 2017
Bs Bs
Otros ingresos operativos 7.297.381 5.214.251
Comisiones por servicios 2.032.802 1.875.711
Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje 1.131.141 1.386.561
Ingresos por bienes realizables 121.330 73.800
Ingresos por inversiones permanentes no financieras 70.626 18.453
Ingresos operativos diversos (1) 3.941.382 1.859.626
Otros gastos operativos 11.101.848 9.445.071
Comisiones por servicios 1.676.778 1.438.017
Costo de bienes realizables 4.237 75
Perdidas por inversiones permanentes no financieras 273 73
Gaslos operativos diversos (2) 8.420.560 8.006.906
Resultado neto ingresos y gastos operativos (3.804.467) (4.230.820)
(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
2018 2017
Bs Bs
Ingresos operatives diversos
Recuperacidn Gastos judiciales 737.372 576.367
Certificacién de Créditos 354.220 390.560
Generacién Crédito fiscal B3.889 60.720
Ingreso por compensacion del IT a través del pago del
IUE de gestidn 2016 2.076.028 -
Otros ingresos SFAS 6.003 T.764
Comisiones por recepcion de fondos del exterior 638.512 T73.644
Sobranles de Caja 65.358 50.571
Total 3.941.382 1.859.626
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(2) Al 31 diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

2018 2047
Bs Bs
Gastos operativos diversos
Fondo de condonacidn/fallecimients o invalidez-clientes 5.745.631 3.878.765
Pérdida por operaciones de cambic 668,754 734327
Impresién de formularios 423.020 321.033
Consultoria cobertura de microseguros 168.000 181.460
Honorarios Legal Externo por cobranzas 242,780 1B6.244
Consultas al buro de riesgos Infocred B1 S.A. 20.777 874.060
Consulias al buro de resgos Infocenter 922638 418.810
Consultas informacién Segip 406.324 369.872
Consultas servicio de Spim Piblico y Privado 78.000 45.500
Mclividades comunitarias an salud y clientes en 50D 105.193 171.374
Gastos Judiciales en proceso de cobranzas G40.934 530.280
Compra paquetes de sms para clienles 80.000 =
Consultas a Infocred Bl de servicio de Segip C.1. ¥ SAT. 117.6874 -
Gastos convenio Finrural - educacién financiera SMS 14.265 -
Suscripcién anual a Infocred BI 13.920 -
olros gastos operatives menores 72.452 295.181
Total 8.420,560 B.006.906
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicidn de ambos Grupos es la siguiente:
Conceplo 2018 2017
Bs Bs
Ingresos extracrdinarios (1) 1.687.043 5.784.494
Gaslas extraordinarios (2) 4.808.938 4.302.281
Total ingresos y gastos extraordinarios {3.111.895) 1.402.213
Ingresos de gastiones anleriores (3 211.683 350.809
Gastos de gestiones anteriores (4) 193.623 94.416
Total ingresos y gastos de gestiones anteriores 18.060 256.393
T



CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 .

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Canceplo 2018 2017
By Bs

Ingresos extraordinarios

Donaclones proyecto BID ATN/ME-14TT5-80 110,987 aza.vor
Ingresos por siniestros cuenta seguros 35.282 10.100
Eanciones al persenal por incumpimientos 133.025 27473
Recuperacién contingencia legal 228.0465 -
Devolucitn exceso fiujo de caja y pramivm PA MIC IFD BDP-ST-25

¥ NAFIBO 017 1.156.078 5.327.214
Reverslin de previsidén procese laboral " 68,157
Diros ingresos extracrdinanos 31.631 32.260
Sobrantes en almacenes 514 £83
Total 1.697.043 5.784.494
(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Caoncepto 2018 2007

Bs Bs

Gastos extraordinarios

Previsiones veluntarias por otras contingencias 3.2198,208 2,185,594
Pravisidn para vacaclones gestidn 2018 480.000 -
Contingencias legales 630.686 BE.TGT
Previsiones del parsonal - 813,674
Gastos por reafifiacian del parsonal en la CSBP . 8.500
Gastos de accidentas del persanal & infracciones = Z3.440
Gastos do atencién médica a Sr, Juan Aguirme a CSBP 25.000 =
Gaslos para actividades del personal y olros gasios menaores o 4F3p44 1.084.304
Total 4.808.838 4.3£r!._2_31

{3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre 2018: Bs211.683 comesponde a ajustes menores por gastos fijos

provisionados en exceso.

Al 31 de diciembre 2017: Bs205.800 corresponde a reversion de prevision gestion 2016 por
reconocimiento a las Agencias y Bs145.009 corresponde a ajustes mencres por gastos fijos

provisionados en exceso.

(4) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a gastos no provisionados por servicios

basicos y otros menores de la gestidn 2018 y 2017.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
8v) GASTOS DE ADMINISTRACION

La compasicién del Grupo es la siguiente:

Concepto 2018 2017
Bs Bs

Gastos del Parsonal 185.209.095 164.290.558
Serviclos contratados 10.105.616 9.645.833
Seguros 2.217.083 2241577
Comunicaciones y trasladaos 7.5925.134 7.232.496
Impuestos 1.380.816 B06.754
Mantenimiento ¥ Reparaciones 3.937.650 3.660.600
Depreciaciin y desvalorizacidn de bienes de use 4,994,690 5.336 467
Amoriizacidn de Cargos diferidos 2.348.912 2.454 797
Otros Gastos de Administracion (1) 23.118.822 21.091.043
Total gastos de administracion 240.852.817 216.769.126

La variacién de gastos de personal se debe principalmente a: cumplimiento del incremenlto salarial
anual dispuesto por el Gobierno, provisidn de primas para el personal y prevision doble aguinaldo.

(1) Los otros gastos de administracién corresponden:

2018 2017
Bs Bs
Gastos nolariales y judiciales 506.343 353.050
Alguileres 14.087.601 12.725.365
Energia eléctrica, agua v calefaccifn 2.266.072 2.029.728
Papeleria, dtiles y materiales de servicia 2.468.480 2.383.135
Suscripciones y afillaciones 16.360 22.306
Fropaganda y publicidad 548.398 724,441
Gaslos de representacidn 3re13 24.052
Aportes Superintandencia de Bancos y Entidades
Financieras 1.685,038 1.571.673
Aportes otras enlidades 200.636 244375
Multas Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras 20,124 10,931
Gastos en comunicacicnes ¥ publicaclonas en prensa 119.584 4p8.395
Diversos * 1.132.562 893.594
Total Otros gastos de administracion 23.118.822 21.091.043

* Corresponde principalmente a gastos por compra de accesorios menores para aclivos fijos,
accesorios menores de limpieza y gastos en software de computacién,



CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

8w)

“CRECER IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

CUENTAS CONTINGENTES

La Entidad no registra movimienios

8 x) CUENTAS DE CRDEN
La composicion del Grupo es la siguiente:
Concepto 2018 2017

Bs Bs
Valores y blenes recibidos en custodia 161.219.567 111.073.249
Otros valores y bienes recibidos en custodia {1 161.219.567 111.073.248
Garantias recibidas 1.468.448.954 1.288.359.042
Garantias hipolecarias {2) 315.488.452 201.199.067
Otras garantfas prendarias {3) 1.081.883.993 1.004.901.742
Otras garantlas 70.976.509 102.168.234
Cuentas de registro T11.362.025 BTH.T48.454
Lineas de crédito ablenidas y no utilizadas 38.461.000 44.801.153
Documentos y valores de la entidad 4) 573.351.205 548, 085 388
Cuentas Incobrables castigadas y condonadas o8 564,780 B3.008.700
Productos en suspenso 809.504 913.311
Olras cuentas de registro 175.535 27.893
Total Cuentas de Orden 2.341.030.546 2.188.180.745

{1) Corresponde a saldos del Fondo Comin existenie en cuentas bancarias en entidades
financieras (Cajas de Ahorros) a nombre de la Asociacidn para la custodia de estos fondos
restringiendo su uso exclusivo para las recaudaciones de Banca Comunal.

De acuerdo a la Circular ASFI/4T8/2017 y ASFI/535/2018 se pone en vigencia las modificaciones
al Reglamento para Operaciones de Microcrédito Otorgadas bajo la Tecnologia de Banca
Comunal, y de forma especifica donde se incorpora los lineamientos, criterio y funcionamiento
del Fondo Comiin de Banca Comunal y manejo de recursos de dicho fondo en la Cuenta de
Cuslodia.

Con anterioridad, la administracidn de dichos fondos en la enlidad fue a través de la Cuenta
Unica implementada seqg(n autorizacién de ASFI (carta ASFI/DSR IVIR-69817/2012), dicho
procedimiento establecla la habilitacion de cuentas bancarias a nombre de la entidad para la
administracién de estos fondos y registrada en Cuentas de Orden respeclivas.

En fecha 30/04/2018 se efectud la reclasificacién contable de los saldos de la Cuenta Unica al
Fondo Comdn.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

2018 207
Bs Bs

Cajas de Ahorros - Fende Comidn

Banco Bisa 5.4, 46,067,394 24.568.089

Banco Bisa 5.A. (intereses) 170.866 B7.551
Banco Union 5.4, - 8.480.650
Banco Unicn S.A. (inlereses) - 3.453
Banco de Credito de Bolivia 5.4, 44843383 28.327.751
Banco de Credito de Bolivia S.A. (intereses) 192.876 136.422
Banco Ganadero 5.4, 32.438.085 27.162.013
Bance Ganadero 5.A. (intereses) 226.588 184,991
Banco Macional de Bofivia 5.A, 37.290.984 20.880.877
Banco Nacional de Balivia 5.A. (intereses) 150.925 B2.8a0
Total cuentas Fondo Comin 161,181.099 111.034.769
Otros fondos en custodia
Banco Bisa 5.A. 38.426 JE.42G
Banco Bisa 5.A. (intereses) 42 34
Total otros fondos en custodia 161.219.567 111.073.249

{2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Registro de garantias hipotecarias de 1er. ¥ 2do. Grado correspondiente a crédilos de carlera
individual y crédito hipotecario de vivienda registrados en DDRR a faver de CRECER IFD, dichos
saldos corresponden al 85% del valor comercial del bien inmueble segln avalGo. Los saldos al
final del periodo son Bs223.931.640 y Bs160.737.617 para inmuebles urbanos, Bs7.728.744 y
Bs5.612.405 para inmuebles rurales y Bs83.628.068 ¥ Bs34.849.045 corresponden a vehiculos.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Registro de olras garantias prendarias sin desplazamiento a favor Crecer IFD, los saldos al final

del periodo corresponden a: Bs.897.539.391 ¥ Bs.1.085.758.873 Maquinarias, Equipos, Muebles

y Enseres y Bs184.444.602 y Bs9.231.869 a mercaderias en almacén ¥y ofras garantias
prendarias menores,

(4) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
2018 2017

Bs Bs

Documentos y valores de la entidad

Polizas - capital asegurado

Mullifesgo 63,734,389 B0.058 866
Responsabilidad chil 343.000 343.000.
Péliza banquero 1.715.000 1.715.000
Automolores 24,050,096 22,339.590
Accidentes persanales 186.283.300 178.737.300
Comprensiva 3D-D&D 14.268.800 14.268.800
Poliza de vida 274.743.000 263.424.000
SOAT 8,211,420 8.211.420
Tolal polizas de segu 573.340.505 5480407975
Otros bienes de Ia entidad 1.300 1.412
Total 573.351.205 540,009,168
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
8 y) PATRIMONIOS AUTONOMOS

La Entidad no registra movimientos
NOTA 9 - PATRIMONIO

En el Estado de Cambios del Palrimonio Neto, se muestra los movimientos que tuvieron las
cuenlas patrimoniales durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Con el propdsito de enmarcar la estructura de capital de la Institucidn Financiera de Desarrollo
en proceso de adecuacion a las disposiciones de la Ley N° 383 de Servicios Financieros y de
acuerdo a las Circulares N*292/2015 de fecha 31/03/2015 (Modificaciones al Manual de Cuentas
para Enfidades Financieras) y Circular N°340/2015 de fecha 21/10/2015 (Modificaciones al
Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo) ambas emitidas por ASF|, que norman
la habilitacidn de cuentas contables para el registro del Patrimenio de las IFD's y la composician
del Capital Fundacional para las entidades en proceso de adecuacion, la entidad efectud dicha
reclasificacidn en cumplimiente 2 lo establecido, exponiende en las cuentas contables
respectivas el patrimaonio de la entidad.

En fecha 9 de septiembre de 2016 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI
otorga la Licencia de Funcionamiento a |a entidad, mediante nota ASFIf022/2016, para que inicie
operaciones a partir del 21 de noviembre de 2018.

CAPITAL SOCIAL
La camposician del grupo es la siguiente:
Concepto 2018 2017

Bs Bs
Cerificados de capital fundacional 208.166.412 253.565.901
Total capital social 288.166.412 263.565.901

El capital social de CRECER IFD esta conformado por capital fundacional y con caracter
complementario por capital ordinario. En ningln caso, 1a suma de los aportes de capital ordinario
podra ser igual o mayo al 95% del caplital fundacional. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la

entidad solo cuenta con Capital Fundacional.

De acuerdo 2 lo establecido en el Reglamento para Instituciones Financieras de Desarrollo
respecto a la adecuacion del Capital Fundacional, se registra como capital fundacional iniclal los
aportes recibidos como donacion a efectos de la creacién y funcionamiento de la entidad, asi

como los registros correspondientes a capitalizacion de utilidades.

Fl capital fundacional se consfituye con aportes de donaciones efectiva mas los resultados de
gestion, y pedra ser incrementado mediante aportes en efectivo donados por nuevos asociados
de capital fundacional, dichos aportes son definitivos, irrevocables y no pueden ser objeto de
retiro, separacién o reembolso.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

“CRECER IFD"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

El capital fundacional esta representado por Cerlificados de Capital Fundacional, emitidos a
nombre del aportante en el momento del abono en efectivo, Cada Certificado da capital
fundacional tiene un valor igual al monto aportado por el asoclado de capital fundacional,

El capital fundacional inicial no se harén beneficiarios de la emision de ceriificados de capital,
pero tanto los asociados fundadores como los tenedores de cerlificados de capital fundacional
rapresentan el capital fundacional de |a entidad.

* Capital Fundacional Inicial:
El detalle de la composicion del saldo es el siguiente:
Segin Acta de Directorio. N*18/2015 Resolucidon N°*132/2015 de fecha 1711172015
(convalidado segin Acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 30/11/2015, Resolucidn
N®09/2015), en fecha 19 de noviembre de 2015 se transfiere los siguientes importes a la
cuenta de "Capital Social - Capital Fundacional inicial™:
* Bs18.811.798 correspondiente al saldo lotal de la cuenta Aporles no capitalizados;

* Bs186.747.319 saldo que corresponde a los resultados capilalizados de gestiones
anteriores registrados en la cuenta Reservas por otras Disposiciones no Distribuibles;

* Bs6.064.116 correspondiente al saldo de la cuenta Reservas Voluntarias.
Segln Acta de Directorio N*20 de fecha 30/12/2015, se efectia la reclasificacién de:

* Bs8136.213 a la cuenta Capital Social — Capital Fundacional Inicial, =aldo que
corresponde al ajuste por inflacidn del patrimonio de gestiones anteriores.

Segln Resolucién N°05/2016 (punto 10) del Acta de Asamblea Ordinaria de la Entidad de
fecha 26 de febrero de 2016, se capitalizan los resultados acumulados de la gestian 2015
{menos reservas) por:

* Bs13.062.499 registro a la cuenta Capital Social - Capital Fundacional Inigial.

Segun Acta de Asamblea General Ordinaria de Asociados la Entidad de fecha 24 de febrero
de 2017, punto 9 se capitalizan los resultados acumulados de la gestion 2016 (menos
reservas) por:

* Bs30.736.956 registro a [a cuenta Capital Social — Capital Fundacional Inicial,

Segun Acta de Asamblea Ordinaria de Asociados la Entidad de fecha 23 de febrero de 2018,
punto & se capitalizan los resultados acumulados de la gestion 2017 (menos reservas) por;

* Bs24.599.511 registro a la cuenta Capital Social — Capital Fundacional Inicial.
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

* Certificados de Capital Fundacional;

El detalle de su composicion es el siguiente:

* En fecha 24 de febrero de 2017, se emiten 7 cerlificados de Capital Fundacional por
Bs7.000 del N°01 al 07 de Bs1.000 c/u., registro a la cuenta Capital Social — Capital

Fundacional.

= Enfecha 8 de junio de 2015 se emite un cerificade de Capital Fundacional por un valor
de Bs1.000, certificado N°08.

= Elsaldo total al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del Gapital Social (Capital Fundacional),
asciende a Bs288.166.412 v Bs263.565.901.

APORTES NO CAPITALIZADOS
La Entidad no registra movimientos
AJUSTES AL PATRIMONIO

La Entidad no registra movimientos

RESERVAS
La composicidn del Grupo es la siguiente:
Concepto 2018 2017

Bs Bs
Rasarva lagal (1) 10.807.300 T.732.361
Reservas por olras disposiciones no distrbuibles (2) 10.807.300 7.732.361
Total capital social 21.614.800 15.464.722

{1} Reserva Legal:

El Articulo 421° de la Ley N°393 de Servicios Financieros, establece que toda entidad
financiera para cubrir eventuales pérdidas deberd constituir un fondo denominado Reserva
Legal, destinando por lo menos, el 10% de sus utilidades anuales.

En fecha 2 de marzo de 2016, la ASFI mediante Carta Circular/ASFI/DSR IV/CC-1477/2016
comunica el cumplimiente del Articulo 421* de la Ley N® 393 de Servicios Financieros,
instruyendo a las IFD la constitucidn del fondo de Reserva Legal.

En cumplimiento a la norma, el saldo se compone:

»  Bs2.257.429 conslituido segln Acta N"18/2015 de fecha 17/11/2015 (convalidade segln
Acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 30/11/2015, 10% de los resultades
acumulados de la gestion 2014, (Saldo transferido de la "Cuenta de Otras Reservas
Obligatorias™).

84



2090920200200 PDPDPCOIOOPPOIOIINDIPONONIPIDPOOPOIOIOIOODOIOODOIOODOODOS

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUGION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

= Bs1.632.813 conslituido segin Resolucidn N°05/2016 del Acta de Asamblea Qrdinaria
de la Entidad de fecha 26/02/2016, correspondiente al 10% de los resultados
acumulados de la gestion 2015,

* Bs3.842.119 constituido segin Acta de Asamblea General Ordinaria de Asociados |a
Entidad de fecha 24/02/2017, 10% de los resultados acumulados de la gestion 2016,

* Bs3.074.939 constituido segin Acta de Asamblea Ordinaria de Asociados la Entidad de
fecha 23/02/2018, 10% de los resultados acumulados de la gestion 2017.

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de Bs10.807.300 y Bs7.732.361, respectivamente.

(2) Otras reservas obligatorias:

De acuerdo con el tratamiento de resullados y reservas de la entidad, se establece conslifuir
una “reserva para servicios integrales de desarrollo” que sera equivalente coma minimo al
10% de las utilidades liquidas anuales.

En cumplimiento a lo establecido el saldo se compone:

= Bs2.257.429 constituido segln Acta N*18/2015 de fecha 17/11/2015 (convalidado segln
Acta de Asamblea Extraordinaria de fecha 30/11/2015, 10% de los resultados

acumulados de la gestion 2014. (Saldo transferido de la “Cuenta de Otras Reservas
Obligatorias®).

= Bs1.632.813 constituido segin Resolucion N°05/2016 del Acta de Asamblea Ordinaria

de la Entidad de fecha 26/02/2016, 10% de los resullados acumulados de la gestién
2015,

* Bs3.842110 constituido segin Acta de Asamblea General Ordinaria de Asociados |a
Entidad de fecha 24/02/2017, 10% de los resullados acumulades de la gestion 2016,

* Bs3.074.939 conslituido segln Acta de Asamblea Ordinaria de Asociados la Entidad de
fecha 23/02/2018, 10% de los resultados acumulados de la gestién 2017,

El saldo al 31 de diciembre de 2018 ¥y 2017 es de Bs10.807.300 y Bs7.732.361, respectivamente
9 e) RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion del Grupo es la siguiente:

Concepto 2018 2017

Bs Bs
Utilidades del ejercicio : 35.681.202 20,749,389
Total Resuitados Acumulados 35.681.202 30.749.389

Las utilidades liquidas anuales de CRECER IFD de la gestion 2017 deducida de |a reserva legal y
ofras establecidas, se consclidaron integramente al capital fundacional.
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NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre 2018

CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

L Coeficienta
Codigo Mombra Aclivos de riesgo  _de riesgo  _ Active Computable
Bs Bs

Activos con riesgo de

Categoria | 0% 18.983.689 0,00 -
Aclivos con riesgo de

Categoria Il 109 - 0,10 x
Aclivos con riesgo de

Categaria 1l 20% 06.800.036 0,20 18.361.807
Activos con riesgo de

Categoria IV 50% 31.825.189 0.50 15.962.505
Activos can riesgo de

Catagorfa V 7% 20.890.272 0,75 15.867.704
Activos con riesgo de

Categoria VI 100% 1.924.452.657 1.00 1.924.452.657
TOTALES 2.093.060.843 1,975,444, 763
10% sobre active computable 107.544.478
Capilal Regulatorio (10a) A17.714.950
Excedenie patrimonial 120.170.474
Coeficienta de adecuacidn patrimonial 16,08%

Al 31 de diciembre 2017

Coeficienta
Ciadigo Nombre Activos de riesgo de riesge Active Computable
Bs Bs

Activas con riesgo de

Categoria | 0% 13.328.660 0,00 -
Activos con rigsgo de

Calegoria Il 10% - 0,10 -
Activos con riesgo de

Categoria Il 20% 58.104.283 0,20 11.620.857
Activos con riasgo de

Categoria IV 50% 23.795.783 0,50 11.897.891
Aclivos con riesgo da

Categoria V T5% L 12.008.275 0,73 9,006,208
Activos con riesgo de

Categoria VI 100% 1.679.608.840 1,00 1.679.898.840
TOTALES 1.787 235.850 1.712.523.704
10% sobre activo computabla 171.252.379
Capital Regulatorio (10a) 286,968,674
Excedente patrimonial 115.716.295
Coeaficlonte deo adecuacién patrimonial 16,76%

10 a) Corresponde al Caplital Regulatorio vigente y enviado por la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiers - ASFI,
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
“CRECER IFD"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
NOTA 11 - CONTINGENCIAS

A la fecha la Entidad no presenta confingencias no registradas o no estimadas y no tiene

compromisos asumidos, excepto, los normales emergentes de operaciones ¥ acciones propias de
la actividad.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al periodo de informacién, no se han producido hechos o circunslancias que
afecten en forma significativa los presentes eslados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

En cumplimiento a la normativa vigente, la Entidad no registra filiales.

Maria Bend Aphza ﬁ:mm Lema
Sub Gerente Macicnal de nke General
Contabilidad
Varla Eléne Apaza Ning

CONTADOR GENERSL
NE Srdar2001 g, 5

i"éL COLEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ)
CERTIFICA FN FECHA:

1 70 FEB 2018

|QUE EL PROFESIONAL FIRMANTE, ESTA
DEBIDAMENTE REGISTRADO ¥ AUTORIZADO
POR RUESTRA IKSTITUCION, i
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ANEXO E: ESTADOS FINANCIEROS DE CRECER IFD
AL 30 DE ABRIL DE 2019




it po
Bebupvm by Byl
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CARTERA REPROGRAMADS O REESTRUCT EN EECUCION
PRODUCTOS DEVERNGADOS POR COBRAR CARTERA
{PREVISION PARRA INCOBRABILIDAD DE CARTER
OTRAS OUENTAS POIR COllfam
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{PREVISION PARA DTRAS CUENTAS POR CORRAR
BIEMES REALIZARLES
BENES AECHIDOS EN RECLP DE CREDITOS
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INVERSIONES PERMANENTES
IERTIONES EN ENTIDADES FINANC. DEL PRIS
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06/05/2019 9:44:20a.  Usuario; mapaza

CONSOLIDADD
Al 30/0472019

CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER IFD
Estado de Situacion Patrimonial

Tipo de cambio: 6.86
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PREWVIBIONES
PREVISION PARA DESAHUCID

PREV. GENCR. VOLUNTAFIAS PY PFERDIDAS FUT

PREVSION GENERICA CICLICA

OTRAS PREVISIONES
VALORES EN CIRCULACION
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CREDITO CON EDUCACION RURAL - CRECER IFD
Estado de Ganancias y Pérdidas

CONSOLIDADD
Del 01/01/2019 al 30/04/2019
Tipo de cambio: 5.88
En Bolivianos En Délares
+ INGRESDS FINANGIEROS 150002 628 48 2188827227
PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES TAIIBE 1.080,74
PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS BB.O21.91 12,831 18
PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE 149,012 247 71 21,721,502 00
PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA 352 062 41 52 7TR.TA
PROOUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION 20102737 42 423 81
PRODUCTOS POR INV.FERMANENTES FINANCIERA 241 55 18 35,255 B
- GASTOS FINANCIERDS 7 926 340,02 4 07089505
CARGOS POR DBLIG.CON BCOS Y ENTID.DE FIN 27 B50, 166 52 4,030,841 32
CARGOS PIOTRAS CTAS PIPAG Y COMIS FINANG 276, 140 50 40,253.72
= RESULTADO FINANCIERD BRUTO 122,076,208 44 17,705 37722
+ OTROS MGRESOS OPERATIVOS 1.728 172.00 251 482 80
= OTROE GASTOS OPERATIVOS 5,175,236.11 754 407 B0
* RESULTADO DE OPERACION BRUTO 118,626,224.36 17,292,452.53
+* RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIERODS 2165274017 118837612
- CARGOS PANCOBRABILIDAD ¥ DESVAL ACTIVOS 27,146 BiD 9% 3,957 269.67
= RESULTADC DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 113,132,004.58 16,491 558,98
- GASTOS DE ADMINISTRACION B4 ARG B49 98 12,374 613,70
GASTOS DE PERSOMAL 56,388, 349,08 9.677,601.91
SERVICIOS CONTRATADOS 3575823 41 521,257 .00
SEGURDS T27 628 24 106 068,26
COMURICACIONES ¥ TRASLADOS 2,514 546.18 356 551 92
IMPLUESTOS 127 41751 18.573.88
MANTENIMIENTD ¥ REFARACIDONES 114814638 167 368 28
DEPRECIACION ¥ DESVALORIZACION DE BEENES 1,562 420,37 227.78838
AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDDS ¥ ACTIV BS2.031.70 10087926
OTROS GASTOS OE ADMINISTRACION B 153,478 13 1,188 553166
= RESULTADD DE DPERACIKON NETO 28,247,244 80 4,116,945.28
+ ABONOS POR DIFERENCEA DE CAMBIO ¥ MTTO, 564500 B2873
= CARGOS POR DIFERERCIA DE CAMBIO ¥ MMTO 14 44 210
= RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTEMIMIENTO DE VALOR 28,247 91525 4417,771.80
+ INGRES0S EXTRADRDINARIOS 25.175.68 3,660 85
= GASTOS EXTRAGRDINARIOS 1,608 28089 234,444 74
= RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 26 564 80024 3886 95712
+ INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES BAT TT9.41 04 478 45
- GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 123,245 20 17,965.77
= RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS ¥ AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 27,185,334 45 IE.Hﬂ.iH,n
+ ABDNOS POR AJUSTES POR INFLACION 0.00 0.00
- CARGOS POR AMISTE POR INFLACION 0.00 0.00
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 27 188,334.45 3,863,485 43
+ IMPUESTO SO8RE LAS UTILIDADES DE LAS EMP 14,294 084 A5 2083 685 B4
= REZULTADO NETO DE LA GESTION
12,806,240 60 187977185

!
i
\

An
o ol

Gt'];ENTE GEMERA
IFD

03/05/2019 4:42:29p. Usuaro: mapaza Pégina 1 de 1

Haria

SUB GERENTE MACION
DErCDN‘I.ﬁ.BrHDAD

wrere-.




ANEXOF: ORGANIGRAMA DE CRECER IFD AL
30 DE ABRIL DE 2019
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